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Aulerordentliche Hauptversammlung
der
PrimaCom AG, Mainz
- Wertpapier-Kenn-Nr. 625 910 -
- ISIN: DE0006259104 -

Wir laden hiermit unsere Aktionare ein zu der am Dienstag, den 14. Marz 2006 um
10.00 Uhr, im Birgerhaus Mainz-Lerchenberg, Hebbelstrale 2, 55127 Mainz-
Lerchenberg stattfindenden auRerordentlichen Hauptversammlung.

Tagesordnung

1.  Bericht von Vorstand und Aufsichtsrat zur Lage der Gesellschaft nach Ab-
schluss der finanziellen Restrukturierung

2. Beschluss Uber die Ausgabe von Optionsschuldverschreibungen und die
bedingte Erhdhung des Grundkapitals um bis zu EUR 5.112.918,81 und
Satzungsanderung

2.1 Beschluss lber die Ausgabe von Optionsschuldverschreibungen

Die Gesellschaft hat an die Firma Sculptor Investments S.a.r.l., Luxemburg,
strukturell nachrangige Schuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von
EUR 69 Mio. begeben. Davon sind Schuldverschreibungen im Gesamtnennbe-
trag von EUR 50 Mio. mit einer Vereinbarung verbunden, die die Gesellschaft
im Rahmen so genannter ,,Phantom-Optionen* verpflichtet, wéhrend einer Lauf-
zeit von 10 Jahren den Differenzbetrag zwischen dem aktuellen Bérsenkurs und,
je nach dem Datum der Auslibung der Rechte aus den Phantom-Optionen EUR
5,10, EUR 5,00 bzw. EUR 4,50 in Geld zu zahlen. Die Gesellschaft ist berech-
tigt und verpflichtet ihrer Hauptversammlung vorzuschlagen, die mit den Phan-
tom-Optionen verbundenen Schuldverschreibungen durch Optionsschuldver-
schreibungen zu ersetzen, deren Optionsrechte den Phantom-Optionen entspre-
chen, allerdings in einigen Punkten fir die Gesellschaft glinstigere Bedingungen
aufweisen, insbesondere einen héheren Optionspreis (bei Ausgabe vor dem 21.
April 2006) und eine kurzere Laufzeit von 5 statt 10 Jahren.

Zur Umsetzung der Ersetzungsoption schlagen Vorstand und Aufsichtsrat den
folgenden Beschluss vor:

,Der Vorstand der Gesellschaft wird nach MaRRgabe der nachstehenden Bedin-
gungen ermdachtigt, bis zum 14. Mérz 2011 einmalig auf den Namen lautende
Optionsschuldverschreibungen mit einer Verzinsung von EURIBOR zuziglich
10,5 % p.a. im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 50.000.000 (in Worten: Eu-
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ro funfzig Millionen) mit einer Laufzeit bis zum 5. Dezember 2015 zu bege-
ben, die den Inhabern bzw. Glaubigern der Optionsschuldverschreibungen ein
Optionsrecht gewéahren, je EUR 40 (in Worten: Euro vierzig) Nennbetrag einer
Optionsschuldverschreibung eine neue auf den Inhaber lautende Stammaktie
der Gesellschaft mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von gerun-
det EUR 2,56 zu beziehen, mithin also den Inhabern Optionsrechte auf Bezug
von bis zu insgesamt Stlick 2.000.000 (in Worten: zwei Millionen) Aktien der
Gesellschaft einzurdumen. Das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionére ist fur
die Ausgabe der vorgenannten Optionsschuldverschreibungen ausgeschlossen.

Die mit der jeweiligen Optionsschuldverschreibung verbundenen Optionsrechte
unterliegen den nachfolgenden Bedingungen:

a)  Optionsrecht:
Ein Optionsrecht berechtigt zum Bezug einer PrimaCom-Aktie.

b)  Anzahl der Optionsrechte und Anzahl der ausiibbaren Optionsrechte:

Die Gesellschaft gibt 2.000.000 Optionsrechte aus.

Nicht alle ausgegebenen Optionsrechte sind sofort austibbar, sondern an-
fanglich nur 1.587.762 Optionsrechte. Die Zahl der ausubbaren Options-
rechte kann sich unter folgenden Umsténden erhdhen:

(i) Wenn eine Anpassung der Zinsmarge der Senior-Finanzierung zum
Zwecke der Syndizierung des mit der ING Bank N.V. abgeschlosse-
nen Senior-Darlehens erfolgt (so genannte ,,Market-Flex*-Klausel),
werden zusatzliche 1.957,52 Optionsrechte pro 0,01 % p.a. gewichte-
te Durchschnittsmargenerhthung ausubbar.

(i)  Wenn auf der Basis der Finanzzahlen von 2005 die Vergutung aus
urheberrechtlichen Verwertungsvereinbarungen mit den Verwer-
tungsgesellschaften GEMA und VG Media (oder einer anderen deut-
schen Verwertungsgesellschaft) im Zusammenhang mit der Aus-
strahlung von TV-Programmen Uber Kabelnetze nach Maligabe der
noch mit diesen Gesellschaften zu treffenden Vereinbarungen héher
liegt als EUR 750.000 netto, werden 95,7 Optionsrechte fiir jeden
Mehrbetrag von EUR 1.000 oberhalb der Schwelle von EUR 750.000
auslibbar. Falls die noch mit den Verwertungsgesellschaften zu tref-
fenden Vereinbarungen unterschiedliche Lizenzgeblhrensatze fir
2006 und fur die Folgejahre beinhalten, ist der hohere Gebiihrensatz
fir die Berechnung der Anzahl der zusatzlich ausiubbaren Options-
rechte zugrunde zu legen. Falls bis zum 30. Juni 2007 keine Verein-
barungen mit den Verwertungsgesellschaften getroffen werden konn-
ten, sind automatisch weitere 119.625 Optionsrechte ausiibbar.

c) Ausubungspreis:

Der Bezugspreis bei Auslibung des Optionsrechts betragt



d)

€)

9)

(i)

(i)

EUR 5,00, wenn die Optionsschuldverschreibungen nach dem
31. Dezember 2005 aber vor oder am 21. April 2006 ausgegeben
werden und

EUR 4,50, wenn die Optionsschuldverschreibungen nach dem
21. April 2006 ausgegeben werden.

Zeitraum der Optionsausiibung:

Die Optionsrechte kdnnen bis zum 5. Jahrestag der Ausgabe der Options-
schuldverschreibungen ausgetibt werden.

Anpassungen von Bezugsverhaltnis und Bezugspreis:

Die Optionsrechte sind durch verschiedene Klauseln gegen Verwésserung
geschtzt.

(i)

(i)

(iii)

(iv)

Gibt die Gesellschaft unter Wahrung des gesetzlichen Bezugsrechts
der Aktiondre neue Aktien gegen Bar- oder Sacheinlage aus, verkauft
sie eigene Aktien oder gibt sie Wandel- oder Optionsschuldver-
schreibungen oder Genussscheine aus, wird der Bezugspreis um den
Wert des Bezugsrechts reduziert.

Erhoht die Gesellschaft ihr Grundkapital aus Gesellschaftsmitteln
und gibt sie hierzu Gratisaktien aus, wird der Bezugspreis proportio-
nal reduziert und die Zahl der auszugebenden Aktien pro Options-
recht erhoht, um die dadurch entstehende Verwasserung des Wertes
der Optionsrechte auszugleichen.

Nimmt die Gesellschaft einen Aktiensplit durch Reduzierung des
rechnerischen Nennbetrags der Aktien vor oder legt sie Aktien zu-
sammen, wird die Zahl der Aktien pro Optionsrechte und der Aus-
ubungspreis ebenfalls proportional angeglichen.

Eine Angleichung des Ausubungspreises erfolgt ebenfalls im Falle
von Dividendenzahlungen in bar oder als Sachdividende, bei der
Gewdhrung von Verkaufsoptionen im Rahmen eines Aktienriick-
kaufs, bei Kapitalherabsetzung unter Riickzahlung des Grundkapitals
an die Aktionare oder der Gewéhrung von Schuldverschreibungen,
Bezugs- oder Umtauschrechten und in vergleichbaren Fallen.

Ubertragbarkeit der Optionsrechte:

Die Optionsrechte kdnnen von den Inhabern der Optionsschuldverschrei-
bungen von den Schuldverschreibungen abgetrennt werden und — unab-
hangig von einer Abtretung der Rechte aus den Schuldverschreibungen —
gesondert an Dritte (ibertragen werden.

Erloschen des Optionsrechts:
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Die Optionsrechte verfallen bei Nichtausiibung nach 5 Jahren, gerechnet
vom Tag der Ausgabe der Optionsschuldverschreibung.

h)  Ermdchtigung des Vorstands:

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die wei-
teren Einzelheiten der Optionsbedingungen, der Bedingungen der Schuld-
verschreibungen sowie die Einzelheiten der Ausgabe festzulegen.*

Beschluss Uber die Schaffung eines Bedingten Kapitals 111

»,Das Grundkapital der Gesellschaft wird um bis zu EUR 5.112.918,81 (in Wor-
ten: Euro finf Millionen einhundertzwélftausend neunhundertachtzehn 81/100)
bedingt erhoht durch Ausgabe von bis zu Stiick 2.000.000 (in Worten: zwei Mil-
lionen) auf den Inhaber lautende Stiickaktien mit einem rechnerischen Anteil am
Grundkapital der Gesellschaft von gerundet EUR 2,56. Die bedingte Kapitaler-
hohung dient der Bedienung von Optionsrechten aus den Optionsschuldver-
schreibungen, die geméal vorstehender Ziffer 2.1 ausgegeben werden. Die Aus-
gabe der neuen Aktien erfolgt zu dem gemal vorstehender Ziffer 2.1 c) festge-
legten Auslibungspreis. Die bedingte Kapitalerhéhung ist nur insoweit durchzu-
fihren, als die Berechtigten von ihren Optionsrechten Gebrauch machen und das
bedingte Kapital nach Mal3gabe der Optionsbedingungen fur die Ausgabe neuer
Aktien bendtigt wird. Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschaftsjah-
res an, in dem sie durch Auslibung des Optionsrechts entstehen, am Gewinn der
Gesellschaft teil. Erfolgt die Ausgabe vor der ordentlichen Hauptversammlung,
nehmen die Aktien auch am Gewinn des letzten Geschéftsjahres teil. Der Vor-
stand wird ermachtigt, die weiteren Einzelheiten der Durchflihrung einer beding-
ten Kapitalerh6hung festzusetzen.

8§ 5 der Satzung der Gesellschaft erhélt folgenden neuen Absatz 7:

»(7) Das Grundkapital ist um bis zu EUR 5.112.918,81 (in Worten: Euro finf
Millionen einhundertzwolftausend neunhundertachtzehn 81/100) durch
Ausgabe von bis zu Stuck 2.000.000 (in Worten: zwei Millionen.) Aktien
bedingt erhoéht (Bedingtes Kapital 111). Die bedingte Kapitalerhéhung
dient der Bedienung von Bezugsrechten, die im Rahmen der Ausgabe von
Optionsschuldverschreibungen aufgrund des Hauptversammlungsbe-
schlusses vom 14. Marz 2006 ausgegeben werden. Die bedingte Kapital-
erhéhung wird nur insoweit durchgefuhrt, wie die Inhaber von Options-
rechten von ihrem Recht Gebrauch machen. Die neuen Aktien nehmen
vom Beginn des Geschaftsjahres an, in dem sie durch Ausubung des Opti-
onsrechts entstehen, am Gewinn der Gesellschaft teil. Erfolgt die Ausgabe
vor der ordentlichen Hauptversammlung, so nehmen die neuen Aktien
auch am Gewinn des letzten Geschéftsjahres teil.“

Beschlussfassung tber die Verlangerung des genehmigten Kapitals gemaf
85 Abs. 4 der Satzung sowie Erganzung der Mdoglichkeiten des Bezugs-
rechtsausschlusses und Satzungsanderung
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Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, die Erméchtigung des Vorstands, das Grund-
kapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats zu erhéhen (Genehmigtes
Kapital) (i) Gber den 5. Juni 2007 hinaus bis zum 14. Méarz 2011 (d.h. auf die gesetzli-
che Hochstdauer) zu verlangern sowie (ii) die dem Vorstand gegebenen Erméchtigun-
gen, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionére auszuschlie-
Ren, um den Fall zu erweitern, dass an die Inhaber der Series B Notes gegen Sachein-
lage der aus den Series B Notes resultierenden Forderungen Aktien ausgegeben wer-
den kénnen. Demgemal schlagen Vorstand und Aufsichtsrat vor, 8 5 Abs. 4 der Sat-
zung wie folgt neu zu fassen:

.»(4) Der Vorstand ist ermachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung
des Aufsichtsrats bis zum 14. Marz 2011 durch Ausgabe neuer Aktien gegen
Sach- oder Geldeinlagen einmalig oder mehrmals, hdchstens jedoch um bis zu
EUR 25.307.097,24, (in Worten: Euro fiinfundzwanzig Millionen dreihundert-
undsiebentausend siebenundneunzig 24/100) zu erhohen. Fir die Erteilung der
Zustimmung ist eine Mehrheit von 75 % der Stimmen im Aufsichtsrat erforder-
lich. Der Vorstand wird ermdchtigt, Spitzenbetrdge vom Bezugsrecht der Aktio-
nare auszunehmen.

Der Vorstand wird dartiber hinaus erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichts-
rats, fur die eine Mehrheit von 75 % der Stimmen im Aufsichtsrat erforderlich
ist, das Bezugsrecht der Aktionare auszuschlieRen

a) im Falle einer Barkapitalerhdhung fur einen Anteil am Genehmigten Kapi-
tal in Hohe von bis zu EUR 5.010.660,44 (in Worten: Euro funf Millionen
zehntausend sechshundertsechzig 44/100), sofern die neuen Aktien zu ei-
nem Ausgabebetrag ausgegeben werden, welcher den Bdrsenpreis nicht
wesentlich unterschreitet;

b) fur einen Anteil am Genehmigten Kapital in HGhe von bis zu
EUR 25.307.097,24 (in Worten: Euro finfundzwanzig Millionen dreihun-
dertundsiebentausend siebenundneunzig 24/100), um zum Erwerb von Un-
ternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen Aktien gegen Sacheinla-
gen auszugeben;

c) fur einen Anteil am Genehmigten Kapital in HOhe von bis zu
EUR 25.307.097,24 (in Worten: Euro finfundzwanzig Millionen dreihun-
dertundsiebentausend siebenundneunzig 24/100), um an die Inhaber der
Series B Notes gegen Sacheinlage der aus den Series B Notes resultieren-
den Forderungen Aktien auszugeben.*

4.  Beschlussfassung Uber die Ergéanzung der Moglichkeiten des Bezugs-
rechtsausschlusses im Rahmen des Genehmigten Kapitals geméaR § 5 Abs. 4
der Satzung und Satzungsanderung

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, die dem Vorstand gegebenen Ermachtigun-
gen, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre im Zusam-
menhang mit der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals geméalR § 5 Abs. 4 der Sat-
zung auszuschlieBen, um den Fall zu erweitern, dass die Anspriiche von amtierenden
und ausgeschiedenen Mitgliedern des Vorstandes gegen die Gesellschaft aus Bonus-
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vereinbarungen und einer Aufhebungsvereinbarung als Sacheinlage gegen Ausgabe
von Aktien eingelegt werden kdnnen.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, § 5 Abs. 4 der Satzung im Falle der
Annahme des Beschlussvorschlags unter TOP 3 dieser Tagesordnung um eine neue
lit. d), im Falle der Ablehnung des Beschlussvorschlags unter TOP 3 dieser Tagesord-
nung um eine neue lit. ¢), wie folgt zu ergénzen:

,fur einen Anteil am Genehmigten Kapital in Ho6he von bis zu
EUR 4.243.722,61 (in Worten: Euro vier Millionen zweihundertdreiund-
vierzigtausend siebenhundertzweiundzwanzig 61/100), um gegen Sachein-
lage von Forderungen gegen die Gesellschaft aus Bonusvereinbarungen
und einer Aufhebungsvereinbarung mit amtierenden oder ausgeschiedenen
Mitgliedern des Vorstands der Gesellschaft Aktien auszugeben.”

Der Punkt am Ende des Textes der jeweils vorhergehenden lit. wird durch ein Semi-
kolon ersetzt. Im Ubrigen bleibt § 5 Abs. 4 der Satzung unveréndert.

5. Beschlussfassung tber die Gewahrung eines Restrukturierungsbonus an
jetzige und ehemalige Mitglieder des Aufsichtsrats sowie Erganzung der
Maoglichkeiten des Bezugsrechtsausschlusses im Rahmen der Nutzung des
Genehmigten Kapitals und Satzungséanderungen

In Anerkennung der auBergewdhnlichen Leistungen des Aufsichtsrats bei der Um-
strukturierung der Finanzverbindlichkeiten der PrimaCom-Gruppe schlagen Vorstand
und Aufsichtsrat vor, den am 29. November 2005 amtierenden Mitgliedern des Auf-
sichtsrats zusatzlich zu der satzungsmaRig bestimmten Festverglitung einen einmali-
gen Restrukturierungsbonus in Héhe von je EUR 170.000 (insgesamt also EUR
1.530.000) zu gewahren und hierfur die Satzung entsprechend abzuéndern. Weiter soll
der Gesellschaft die Mdglichkeit eingerdumt werden, von den Aufsichtsratsmitglie-
dern die Sacheinlage ihres Bonusanspruchs gegen Ausgabe von Aktien verlangen zu
kénnen und hierzu das gesetzliche Bezugsrecht der Aktiondre ausschlieRen zu kon-
nen.

Der Vorstand wird in der Hauptversammlung den Vorschlag mindlich begriinden.
Die wesentlichen Gesichtspunkte lassen sich wie folgt zusammenfassen:

Zu der am 5. Dezember 2005 zum Abschluss gekommenen Sanierung der PrimaCom-
Gruppe haben die Mitglieder des Aufsichtsrats einen erheblichen Beitrag geleistet.

e Der Aufsichtsrat beschaftigte sich in zahlreichen Sitzungen, Ausschusssitzun-
gen, informellen Beratungen mit dem Vorstand, Gesprachen mit allen Parteien
sowie Vertragsverhandlungen ber einen Zeitraum von fast 1 ¥ Jahren prak-
tisch ununterbrochen mit dem Verkauf der Tochtergesellschaft N.V. Multika-
bel, der Konfrontation und der spateren Einigung mit den damaligen Kreditge-
bern und der Refinanzierung der verbleibenden Verbindlichkeiten durch Ab-
schluss neuer Vertrage mit der ING Bank N.V. und der Sculptor Investments
S.a.r.l. Neben der pflichtgemaRen und umfangreichen Befassung mit der Sa-
nierung in und auBerhalb von Sitzungen verlangten die Kreditgeber die Betei-
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ligung des Aufsichtsrats an den VVerhandlungen uber einen Ausschuss, der sich
wiederum standig mit dem Gesamt-Gremium beraten musste. Der Umfang der
Tatigkeit jedes einzelnen Mitglieds des Aufsichtsrats tberschritt hierdurch bei
Weitem das Mal, das selbst vom Aufsichtsrat eines in finanziellen Schwierig-
keiten befindlichen Unternehmens billigerweise erwartet werden kann. Die
Mitwirkung des Aufsichtsrates bei den Verhandlungen hat auch wesentlich
dazu beigetragen, dass die letztendlich umgesetzte Einigung herbeigeftihrt
werden konnte.

Da sich die PrimaCom-Gruppe in diesem Zeitraum sténdig in der Krise be-
fand, war der Verbleib und die Tatigkeit im Aufsichtsrat — auch bei sorgfal-
tigster Aufgabenerfullung — mit einem betrachtlichen persénlichen Haftungsri-
siko fur jedes Mitglied verbunden. Dennoch haben die Mitglieder des Auf-
sichtsrats dem Unternehmen in dieser schwierigen Phase die Treue gehalten
und durch ihre intensive Einbindung die Mitverantwortung fir die wéahrend
der Krise getroffenen schwierigen und weitreichenden Entscheidungen des
Vorstands, insbesondere in der Auseinandersetzung mit den friiheren Kredit-
gebern der PrimaCom-Gruppe, ubernommen. Daruber hinaus haben die Mit-
glieder des Aufsichtsrats auf den Schutz vor Haftpflichtschaden durch eine
D&O-Versicherung verzichtet und der Gesellschaft auf diese Weise Pramien-
zahlungen in einer Hohe von mehreren hunderttausend Euro jahrlich erspart,
obwohl die Kosten einer solchen Versicherung satzungsgemaf von der Gesell-
schaft zu tragen gewesen waren (8 16 Abs. 3 der Satzung).

Nach Auffassung der Vorstandes deckt die satzungsméRige Festvergiitung von
ca. EUR 10.000 p.a. fur ein einfaches Mitglied, ca. EUR 20.000 p.a. fur den
stellvertretenden Vorsitzenden und ca. EUR 40.000 p.a. fir den Vorsitzenden
auch nicht ansatzweise den Uber das gesetzliche MaRR weit hinausgehenden
Zeit- und Arbeitsaufwand des Aufsichtsrats und die von jedem Mitglied in
Kauf genommenen personlichen Haftungsrisiken durch den Verbleib im Auf-
sichtsrat und die Mitwirkung an dessen Entscheidungen und den Verhandlun-
gen wahrend der Restrukturierungsphase Uber einen Zeitraum von 15 Mona-
ten.

Bei der von der Hauptversammlung im Juni 2004 abgelehnten Sanierung
durch Ubertragung des Unternehmensvermogens auf die Kreditgeber und Auf-
I6sung der Gesellschaft hatten die Aktionére lediglich einen Anteil am Liqui-
dationserlds von hochstens EUR 0,25 pro Aktie erzielt und ihre Beteiligung
am Unternehmen verloren. Legt man den volumengewichteten 3-Monats-
Durchschnittskurs der PrimaCom-Aktie per 30. Dezember 2005 von EUR 6,34
(Quelle: Datenbank der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht fur
Mindestpreise nach § 31 WpUG) zugrunde oder den XETRA-Schlusskurs am
11. Januar 2006 von EUR 6,10, so ergibt sich gegeniiber dem oben geschilder-
ten Stand zum Zeitpunkt der Hauptversammlung im Juni 2004 durch die am 5.
Dezember 2005 vollzogene Restrukturierung eine Steigerung des Unterneh-
menswerts auf mehr als das Funfundzwanzigfache. Die Marktkapitalisierung
der Gesellschaft stieg damit von ca. EUR 5 Mio. auf ca. EUR 125 Mio., also
um ca. EUR 120 Mio.
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e Von dieser Wertsteigerung wirde jedem Aufsichtsratsmitglied umgerechnet
ca. 0,14 % p.a. als Anerkennung seines personlichen Beitrags zur Sanierung
der Gesellschaft in Form eines Bonus zuflieRen. Die Gesellschaft lehnt sich
damit an die Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex
(DCGK) an, der eine erfolgsorientierte Vergutung fur Aufsichtsratsmitglieder
empfiehlt (Ziffer 5.4.7 Absatz 2 DCGK).

Die Gesellschaft soll berechtigt sein, zu verlangen, dass die betreffenden Aufsichts-
ratsmitglieder ihre aus dem Restrukturierungsbonus resultierenden Zahlungsanspri-
che als Sacheinlage gegen Ausgabe von Aktien der Gesellschaft einlegen. Hierzu soll
die Gesellschaft auch bei der Ausgabe von Aktien das Bezugsrecht der Aktionare aus-
schlielen kdnnen. Es ist beabsichtigt, die Aktien erst 15 Monate nach der Hauptver-
sammlung an die Aufsichtsratsmitglieder auszugeben; solange soll der Bonusanspruch
zinslos gestundet werden. Hierdurch tragen die Aufsichtsratsmitglieder weiter das
Kursrisiko fiir die PrimaCom-Aktie, was sicherstellt, dass ihnen die volle Hohe des
Bonus auch nur dann zuféllt, wenn die Sanierung der PrimaCom-Gruppe nachhaltig
und von Dauer ist.

5.1 Restrukturierungsbonus
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen demgemal den folgenden Beschluss vor:

,»IN Abweichung von 8§ 16 Abs. 1 der Satzung, der eine feste Vergitung fur die Mit-
glieder des Aufsichtsrats vorsieht, wird jedem am 29. November 2005 amtierenden
Mitglied des Aufsichtsrats zusétzlich zur festen Vergutung ein einmaliger Restruktu-
rierungsbonus in Hohe von EUR 170.000 (in Worten: Euro einhundertsiebzigtau-
send), fallig am 15. Juni 2007, gewahrt. Die Gesellschaft ist berechtigt zu verlangen,
dass die betreffenden Aufsichtsratsmitglieder ihre hieraus resultierenden Zahlungsan-
spriiche als Sacheinlage gegen Ausgabe von Aktien der Gesellschaft einlegen.”

5.2 Anderung der Satzungsbestimmung zur Aufsichtsratsvergiitung

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, § 16 der Satzung um einen neuen Absatz 4
wie folgt zu ergénzen:

»(4)  In Abweichung von § 16 Abs. 1 der Satzung, der eine feste Vergitung flr die
Mitglieder des Aufsichtsrats vorsieht, wird jedem am 29. November 2005 am-
tierenden Mitglied des Aufsichtsrats zusétzlich zur festen Vergutung ein ein-
maliger Restrukturierungsbonus in Hohe von EUR 170.000 (in Worten: Euro
einhundertsiebzigtausend), fallig am 15. Juni 2007, gewahrt. Die Gesellschaft
ist berechtigt zu verlangen, dass die betreffenden Aufsichtsratsmitglieder ihre
hieraus resultierenden Zahlungsanspriiche als Sacheinlage gegen Ausgabe von
Aktien der Gesellschaft einlegen.”

5.3 Genehmigtes Kapital

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen ferner vor, die dem Vorstand gegebenen Ermach-
tigungen, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre im Zu-
sammenhang mit der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals geméll 8 5 Abs. 4 der
Satzung auszuschlieRen, um den Fall zu erweitern, dass der den Mitgliedern des Auf-
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sichtsrats gewahrte Restrukturierungsbonus als Sacheinlage gegen Ausgabe von Akti-
en eingelegt werden kann.

5.4 Erganzung der Satzungsbestimmung zumGenehmigten Kapital

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, 8 5 Abs. 4 der Satzung um eine neue lit. (al-
phabetisch folgend der vorhergehenden lit. entsprechend der Annahme bzw. Ableh-
nung der Beschlussvorschldge unter TOP 3 und 4 wie folgt zu erganzen:

»fUr einen Anteil am Genehmigten Kapital in H6he von bis zu EUR 1.530.000,
(in Worten: Euro eine Million flinfhundertdreiBigtausend), um gegen Sacheinla-
ge von Forderungen gegen die Gesellschaft aus Bonusgewahrung zugunsten am-
tierender oder ausgeschiedener Mitglieder des Aufsichtsrats der Gesellschaft
Aktien auszugeben. Der Ausgabebetrag der Aktien muss mindestens dem durch-
schnittlichen Borsenkurs der Aktie an den letzten zehn Tagen vor dem Be-
schluss des Vorstands Uber die Ausnutzung des Genehmigten Kapitals entspre-
chen.”

Der Punkt am Ende des Textes der jeweils vorhergehenden lit. wird durch ein Semi-
kolon ersetzt. Im Ubrigen bleibt § 5 Abs. 4 der Satzung unveréndert.

6.  Beschlussfassung tiber die Anderung von § 18 (Einberufung) und § 19 (Teil-
nahme an der Hauptversammlung) sowie § 4 (Bekanntmachungen)

Durch das am 01. November 2005 in Kraft getretene Gesetz zur Unternehmensintegri-
tat und Modernisierung des Anfechtungsrechts (UMAG) sind unter anderem die Re-
gelungen des 8 123 AktG lber die Einberufung der Hauptversammlung sowie uber
die Berechtigung der Aktionare zur Teilnahme an der Hauptversammlung geandert
worden. Durch die Neuregelung ist insbesondere die Hinterlegung der Aktien vor der
Hauptversammlung nicht mehr erforderlich. Zur Legitimation von Inhaberaktionédren
ist nunmehr der Nachweis des Anteilsbesitzes durch das depotfiihrende Institut aus-
reichend. Der Nachweis hat sich auf einen Stichtag, das so genannte Record Date, zu
beziehen. Zudem kann die Satzung vorsehen, dass die Aktionére sich vor der Haupt-
versammlung anmelden mussen. AuRerdem wurde durch das UMAG die Frist fur die
Einberufung der Hauptversammlung geéndert.

Bereits im Jahr 2002 wurde § 25 AktG durch das Transparenz- und Publizitatsgesetz
(TransPuG) dahingehend geéndert, dass statt der Druckausgabe des Bundesanzeigers
nunmehr der elektronische Bundesanzeiger Pflichtmedium fir Veroffentlichungen
von Aktiengesellschaften ist.

Die Satzung soll an die gednderten Rahmenbedingungen angepasst werden.

Demgemal’ schlagen Vorstand und Aufsichtsrat vor zu beschlielen:

8 4 der Satzung wird wie folgt neu gefasst:
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»,Die Bekanntmachungen der Gesellschaft erfolgen im elektronischen Bundesanzei-
ger.”

8 18 der Satzung wird wie folgt neu gefasst:

»,Die Hauptversammlung ist mindestens dreil3ig Tage vor dem letzten Anmeldetag
(8 19 Absatz 1) einzuberufen. Der Tag der Bekanntmachung und der letzte Anmelde-
tag werden fir die vorstehende Frist nicht mit eingerechnet.”

8 19 der Satzung wird wie folgt neu gefasst:

»(1) Aktionére, die an der Hauptversammlung teilnehmen und das Stimmrecht aus-
uben wollen, mussen sich zur Hauptversammlung anmelden und ihre Berech-
tigung nachweisen. Die Anmeldung und der Nachweis der Berechtigung mus-
sen der Gesellschaft unter der in der Einladung hierfir mitgeteilten Adresse
bis spatestens am siebten Tag vor der Hauptversammlung (letzter Anmeldetag)
zugehen. Fallt das Fristende auf einen Sonnabend, Sonntag oder einen am Sitz
der Gesellschaft gesetzlich anerkannten Feiertag, ist der vorhergehende Werk-
tag fiir den Zugang mafigeblich.

(2) Fur die Berechtigung nach Absatz 1 reicht ein in Textform erstellter besonde-
rer Nachweis des Anteilsbesitzes durch das depotfiihrende Institut aus. Der
Nachweis des Anteilsbesitzes muss sich auf den im Aktiengesetz hierfir vor-
gesehenen Zeitpunkt beziehen.

Die Gesellschaft ist berechtigt, bei Zweifeln an der Richtigkeit oder Echtheit
des Berechtigungsnachweises einen geeigneten weiteren Nachweis zu verlan-
gen. Bestehen auch an diesem Zweifel, kann die Gesellschaft die Berechtigung
des Aktionérs zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausibung
des Stimmrechts zurtickweisen.

(3) Die Anmeldung und der Berechtigungsnachweis mussen in deutscher oder
englischer Sprache erfolgen.”

In 8 24 wird Absatz 2 gestrichen und § 24 wie folgt neu gefasst:

.8 24
Sonstiges

Der Aufwand des Formwechsels in die Rechtsform der Aktiengesellschaft und der
Grindung wird von der Gesellschaft getragen.*

Zu dem vorstehenden Beschlussvorschlag zu TOP 2 (Ausgabe von Options-
schuldverschreibungen) erstattet der Vorstand gemafR 88 221 Abs. 4 Satz 2, 186
Abs. 3 Satz 4, Abs. 4 Satz 2 AktG folgenden Bericht:

Gemal} § 221 Abs.1 und 2 Aktiengesetz ("AktG™) kann der Vorstand fiir hochstens 5
Jahre ermdchtigt werden, Schuldverschreibungen auszugeben, bei denen den Glaubi-
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gern der Schuldverschreibungen ein Bezugsrecht auf Aktien eingerdumt wird. Der
Beschluss ist durch die Hauptversammlung mit einer Mehrheit von drei Vierteln des
bei der Beschlussfassung vertretenen Kapitals zu fassen. GemaR § 221 Abs. 4 AktG
haben die Aktionére ein Bezugsrecht, das aber nach Maligabe von § 186 AktG ausge-
schlossen werden kann, wie sich aus einem Verweis auf diese Bestimmung in § 221
Abs. 4 AKtG ergibt.

Gemal} § 192 Abs. 1 AktG kann das Grundkapital von der Hauptversammlung bis zur
Hélfte des Grundkapitals, das zur Zeit der Ermé&chtigung vorhanden ist, durch Ausga-
be neuer Aktien bedingt erhoht werden, wobei geméll § 192 Abs. 2 AktG der Be-
schluss nur zu bestimmten Zwecken dienen kann, darunter auch der Ausgabe von
Wandelschuldverschreibungen, was begrifflich Optionsschuldverschreibungen mit
einschlie3t, wie sich aus der Definition in § 221 Abs. 1 AktG ergibt. Der Beschluss
bedarf einer Mehrheit von drei Vierteln des bei der Beschlussfassung vertretenen Ka-
pitals (8 193 Abs. 1 Satz 1 AktG). Fir die Aktiondre besteht bei der bedingten Kapi-
talerh6hung kein Bezugsrecht, wobei die Aktionédre durch die Zweckbindung des be-
dingten Kapitals geschiitzt werden sowie bei Wandel- und Optionsschuldverschrei-
bungen durch den bereits erwahnten § 221 Abs. 4 AktG.

Nachstehend werden die Griinde fir den Ausschluss des Bezugsrechts bei der Ausga-
be der Optionsschuldverschreibungen dargelegt.

Hierbei wird zunéchst auf den Hintergrund der mit dem Investor Sculptor Investments
S.a.r.l., Luxemburg (nachstehend ,,Sculptor*) vereinbarten Finanzierung eingegangen
(unten 1.). Sodann werden die wesentlichen mit Sculptor getroffenen Vereinbarungen
dargestellt (unten 2.) und schlief3lich die sich daraus ergebenden Grinde fur den Aus-
schluss des Bezugsrechts (unten 3.).

1. Hintergrund

Die PrimaCom AG (nachfolgend auch: die ,,Gesellschaft®) ist eine Holding-
gesellschaft. Samtliche operativen Tochtergesellschaften sind tber die Prima-
Com Management GmbH (,,PMG*) gebiindelt.

1.1 Erstrangig besicherter Rahmenkreditvertrag (Senior Facility)

Am 18. September 2000 schlossen die PMG sowie die Gesellschaft als Kon-
zernmutter und weitere Tochtergesellschaften der PrimaCom-Gruppe als Ga-
rantiegeber einen erstrangig besicherten Rahmenkreditvertrag (die ,,Senior
Facility”) mit einem Bankenkonsortium (die ,,Senior Lender* - Senior Kre-
ditgeber). Die Senior Facility wurde am 26. Mérz 2002 im Zusammenhang mit
einer Refinanzierung ergénzt und neu gefasst. Der Gesamtbetrag der Senior
Facility betrug urspringlich EUR 1 Milliarde.

1.2 Nachrangig besicherter Betriebsmittelkredit (Working Capital Facility)

Die Senior Facility wurde unter der aufschiebenden Bedingung beschlossen,
dass die Gesellschaft gleichzeitig einen nachrangig besicherten Betriebsmittel-
kredit ber EUR 375 Mio. (die ,,Working Capital Facility*) mit einem zwei-
ten Konsortium von Kreditgebern (die ,Working Capital Lender” - Be-
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triebsmitteldarlehensgeber) vereinbart, was ebenfalls am 18. September 2000
geschah. Die Working Capital Facility sollte der teilweisen Rickfiihrung der
Senior Facility und als Ubergang zu einer langfristigen unbesicherten Fremd-
finanzierung dienen.

Die Working Capital Facility wurde jedoch nie in Anspruch genommen und
die Inanspruchnahme nicht verlangt.

Zweitrangig besicherter Rahmenkreditvertrag (Second Secured Facility)

Am 26. Mérz 2002 schloss die Gesellschaft mit den Working Capital Lender
das ,,Second Secured Facility Agreement” ab (die Working Capital Lender
werden daher nachstehend auch als die ,,Second Secured Lender* (zweitran-
gig besicherte Darlehensgeber) bezeichnet). Die Second Secured Facility wur-
de am 26. Mdrz 2002 vollstandig in Anspruch genommen. Die bereitgestellten
Mittel in H6he von EUR 375 Mio. wurden von der Gesellschaft an die PMG
unmittelbar und zu gleichen Bedingungen durchgereicht, um einen Darlehens-
betrag in gleicher Hohe aus der Senior Facility zu tilgen und gleichzeitig die
zur Verflgung stehenden Mittel aus der Senior Facility endgultig zu reduzie-
ren.

Die Second Secured Facility wurde vor dem Hintergrund abgeschlossen, dass
die Zinszahlungen, zu denen die Gesellschaft unter den urspriinglichen Bedin-
gungen der Working Capital Facility verpflichtet gewesen ware, zu einem
Verstol? gegen die finanziellen Verpflichtungen und Auflagen in der Senior
Facility gefiihrt hatten. Wegen des damit verbundenen Insolvenzrisikos war es
notwendig, die Kreditvertrdge neu zu verhandeln und die bestehenden Ver-
bindlichkeiten umzuschulden.

Die Second Secured Facility ware bei ordnungsgemaiiem Verlauf am 31. Méarz
2010 fallig und zahlbar gewesen. Die Zinsen setzten sich aus Barzinsen (sofort
fallige Zinsen) und nicht unmittelbar zahlbaren Zinsen (gestundete Zinsen) zu-
sammen. Die nicht unmittelbar zahlbaren Zinsen wurden zum ausstehenden
Kapitalbetrag der Kreditlinie hinzugefugt. Die sich aus der Summe der Barzin-
sen und der nicht unmittelbar zu zahlenden Zinsen ergebenden Gesamtzinsen
beliefen sich anfanglich auf 18 % p.a. und stiegen im Laufe der Zeit auf 20 %
an, wobei die Barzinsen anfangs mit einem Satz von 8 % p.a. anfielen und im
Laufe der Zeit auf 12 % p.a. gestiegen waren.

Verschlechterung der Finanz- und Ertragslage

In der Folgezeit zeichnete sich ab, dass die PrimaCom-Gruppe langfristig nicht
in der Lage sein wirde, die Schulden aus der Senior Facility und der Second
Secured Facility zu bedienen.

Der damalige Vorstand der PrimaCom sah keinen anderen Ausweg mehr, als
mit den Second Secured Lender im Jahr 2004 einen ,,debt-to-equity swap*
(Umwandlung von Schulden in Eigenkapital) zu vereinbaren, in dessen Rah-
men vorgesehen war, dass die PrimaCom AG die Kreditforderungen aus der
Second Secured Facility erwirbt und im Gegenzug ihre Anteile an der PMG
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auf die Second Secured Lender Ubertragt. Die PrimaCom AG sollte anschlie-
Rend liquidiert werden. Die PrimaCom AG legte diese Transaktion ihrer
Hauptversammlung zur Zustimmung vor; die hierfir erforderliche Mehrheit
kam jedoch nicht zustande. In der Folge wurde der Aufsichtsrat der PrimaCom
AG neu besetzt und das Management ausgetauscht.

Das neue Management bemuihte sich weiter um eine Lésung der Schuldensitu-
ation. Daruber hinaus vertrat das neue Management die Auffassung, dass die
fir die Second Secured Facility vereinbarten Zinsen sittenwidrig seien und
strengte Gerichtsverfahren mit dem Ziel an, die Unwirksamkeit der Second
Secured Facility von deutschen Gerichten feststellen zu lassen. Im Gegenzug
erhoben die Second Secured Lender Klage vor englischen Gerichten mit dem
Ziel, die Wirksamkeit des Vertrags feststellen zu lassen. Die Klagen vor deut-
schen Gerichten blieben erfolglos. Zum 31. Dezember 2004 wies die Gesell-
schaft ein negatives Konzerneigenkapital von EUR 198 Mio. aus, das sich im
Vergleich zum Vorjahr mehr als verdoppelt hatte. Zum Stichtag 31. Dezember
2004 belief sich die Bankverschuldung der Gesellschaft auf EUR 988 Mio.,
wovon EUR 491 Mio. auf die Inanspruchnahme der Senior Facility und
EUR 497 Mio. auf die Inanspruchnahme der Second Secured Facility entfie-
len. Die Gesellschaft konnte die in den Kreditvertrdgen vereinbarten Finanz-
kennzahlen nicht einhalten. Weiter konnte in Anbetracht des hohen Zinssatzes
der Second Secured Facility nicht mit einer Rickfihrung der Verschuldung
gerechnet werden und insbesondere wegen der nicht unmittelbar zahlbaren so-
genannten PIK-Zinsen erhohte sich die Verschuldung fortlaufend durch einen
Zinseszinseffekt. Weiter war das Eigenkapital seit dem Quartalsabschluss fur
das zweite Quartal des Geschéftsjahres 2003 negativ, sodass die Gesellschaft
mit der Kapitalstruktur in ihrer damaligen Form nicht dauerhaft tiberlebensfa-
hig war.

Die am 31. Dezember 2004 féalligen Zahlungen an die Second Secured Lender
wurden nicht geleistet, was zur Vorfélligkeit der Second Secured Facility fihr-
te, und die Senior Lender zur Vorfélligstellung berechtigte. Am 12. September
2005 wurde der Senior-Kredit ebenfalls vorfallig.

Sanierungsvereinbarungen

In mehr als anderthalbjéhrigen Bemiihungen gelang es dem Vorstand durch
Abschluss mehrerer Vereinbarungen die Gesellschaft zu einem grof3en Teil zu
entschulden und finanziell zu sanieren. Die Sanierungsvereinbarungen beste-
hen aus insgesamt vier verschiedenen Gruppen von Vereinbarungen. Alle Ver-
trage sind eng miteinander verzahnt. Im Einzelnen:

Verkauf von N.V. Multikabel

Am 5. Oktober 2005 schloss die PMG mit einem Private Equity Fonds einen
Vertrag tUber den Verkauf der niederlandischen Tochtergesellschaft N.VV. Mul-
tikabel zu einem Kaufpreis von EUR 515 Mio. Der Vertrag wurde am
5. Dezember 2005 nach Freigabe durch die Kartellbehtrden und Zustimmung
durch die bisherigen Kreditgeber der Gesellschaft vollzogen.
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Einigung mit den Kreditgebern

Nachdem sich die Gesellschaft zundchst am 15. September 2005 prinzipiell
mit den Second Secured Lender verstandigt hatte, kam es am 13. Oktober
2005 zu einer umfassenden Einigung sowohl mit den Second Secured Lender
als auch mit den Senior Lender. Die getroffene Vereinbarung sah zunéchst ein
vorldaufiges Stillhalten der Kreditgeber bis zum Abschluss der Restrukturie-
rung vor, jedoch nicht spater als bis zum 30. November 2005. Dieser Termin
wurde mehrfach, zuletzt bis zum 5. Dezember 2005 verlangert.

Nach der getroffenen Vereinbarung war ferner vorgesehen, dass der Kaufpreis
aus der VerauRRerung der N.V. Multikabel zur Ablésung der Senior Facility
verwendet wird. Dariiber hinaus konnte die PrimaCom AG die Forderungen
aus der Second Secured Facility durch Zahlung von EUR 375 Mio. vollstandig
tilgen. Falls die Ablosung des Second Secured Facility bis zum 5. Dezember
2005 nicht gelungen ware, ware der Betrag auf EUR 425 Mio. gestiegen. Es
war deshalb von essentieller Bedeutung, dass es der Gesellschaft gelang, bis
zum 5. Dezember 2005 ihre Schulden aus der Second Secured Facility zu refi-
nanzieren. Gleichzeitig wurden alle laufenden Gerichtsverfahren zwischen der
PrimaCom AG und den Second Secured Lender beendet.

Neues Senior Facility Agreement

Es gelang, mit der ING Bank N.V. neue erstrangige Kredite im VVolumen von
bis zu EUR 300.000.000 zu vereinbaren. Kreditnehmerin ist die PMG. Von
diesem Kredit wurde am 5. Dezember 2005 ein Betrag von EUR 280.000.000
ausgezahlt.

Strukturell nachrangige Schuldverschreibungen

Gleichzeitig hat die Gesellschaft mit Sculptor eine strukturell nachrangige Fi-
nanzierung durch Ausgabe von Schuldverschreibungen wie folgt vereinbart,
die ebenfalls am 5. Dezember 2005 zur Auszahlung gelangte:

Der strukturelle Nachrang der Finanzierung ergibt sich daraus, dass Schuldner
der Finanzierung die PrimaCom AG ist. Da die Gesellschaft tiber kein eigenes
operatives Geschaft verflgt, kénnen die Schuldverschreibungen ausschliellich
aus Ausschuttungen der PMG bedient werden. (PMG ist wiederum auf die
Ausschittungen der anderen operativen Gesellschaften der PrimaCom-Gruppe
angewiesen). Weil eine Ausschuttung der PMG an die Gesellschaft erst mog-
lich ist, wenn die Senior-Verbindlichkeiten gegeniiber der ING Bank N.V. be-
dient wurden (was durch eine Nachrangvereinbarung im Verhéltnis zwischen
allen Beteiligten rechtlich abgesichert wurde), sind die gegenuber Sculptor zu
bedienenden Verbindlichkeiten diesen ,,strukturell” nachrangig.

Infolgedessen geht Sculptor mit der gewdéhrten Finanzierung an die Gesell-
schaft ein deutlich hoheres Risiko ein als die als Kreditgeberin der PMG fun-
gierende ING Bank N.V. Deshalb sind die an Sculptor zu leistenden Zinsen
und sonstigen Vergitungen auch deutlich héher als der an ING Bank N.V. zu
zahlende Zins.
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Im Einzelnen wurden die folgenden wesentlichen Konditionen vereinbart:

Die Finanzierung besteht aus zwei Serien von Schuldverschreibungen, den
Series A Notes und den Series B Notes.

Der Nominalbetrag der Schuldverschreibungen betragt EUR 69 Mio., davon:
Series A Notes: EUR 50 Mio.,
Series B Notes: EUR 19 Mio.

Der Auszahlungskurs fiir die Series A und Series B Notes betrdgt zusammen
EUR 67,275 Mio.

Die Verzinsung setzt sich aus einer laufend zu zahlenden Marge (Cash-Zins),
einer nicht laufend zu zahlenden Marge (PIK-Zins) und EURIBOR zusam-
men. Die nicht laufend zu zahlenden Zinsen werden am Ende einer Zinsperio-
de dem Kapital zugeschlagen und verzinsen sich sodann. Die Verzinsung be-
tragt in jedem Falle EURIBOR plus 10,5 % p.a., wobei jedoch der Anteil von
Cash-Zins und PIK-Zins variiert. Der Zins ist insbesondere in den ersten Jah-
ren ein reiner PIK-Zins, um die Liquiditat der Gesellschaft zu schonen; erst ab
dem dritten Jahr sind Teile des Zinses laufend in bar zu bezahlen. Wegen des
Zinseszinseffekts ist die PIK-Verzinsung effektiv hoéher als die Cash-
Verzinsung.

Fur die Series A Notes betragt die Verzinsung:

Jahr lund?2 3-5 6 ff.
Cash-Zins 0% EURIBOR +2,5 % EURIBOR +4 %
PIK-Zins EURIBOR+10,5% | 8% 6,5 %

Fur die Series B Notes betragt die Verzinsung:

Jahr lund?2

Cash-Zins 0%

PIK-Zins EURIBOR + 10,5 %

Der vereinnahmte Ausgabebetrag wurde vereinbarungsgemaR fiir die Ablo-
sung der bestehenden Finanzverbindlichkeiten der Gesellschaft und der PMG
verwendet, sowie zur Begleichung der Transaktionskosten.

Die Ruckzahlung der Series A Notes hat am 10. Jahrestag der Ausgabe, also
am 5. Dezember 2015 zu erfolgen.

Die Ruckzahlung der Series B Notes hat am ersten Jahrestag der Ausgabe (al-
so am 5. Dezember 2006) oder (soweit vorher geschehen) bei Erhalt der Ge-
genleistung aus der geplanten VerdaufRerung von bestimmten Kabelnetzen zu
erfolgen. Die Gesellschaft erwartet grundsatzlich, dass sie die Ver&uRerung
binnen eines Jahres bewerkstelligen kann.
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Hinsichtlich der Series B Notes ist es der Gesellschaft darliber hinaus gestattet,
diese durch Ausgabe von Aktien zurtickzuzahlen, d.h. durch Sacheinlage des
Riickzahlungsanspruchs der Inhaber der Series B Notes zu einem Ausgabe-
kurs, der, grob gesagt, dem volumengewichteten Borsenkurs eines Zeitraums
von zehn Borsenhandelstagen vor der Ausgabe der Aktien entspricht.

Alternative Equity Kicker-Vereinbarung

Neben der Verzinsung erhélt Sculptor, wie in vergleichbaren nachrangigen Fi-
nanzierungen Ublich, einen so genannten ,,Equity Kicker*. Hierunter versteht
man die Vereinbarung eines Rechts zum Erwerb von Unternehmensanteilen an
dem Kreditnehmer zu einem fir den Kreditgeber glnstigen Kurs, was insbe-
sondere bei einer positiven Entwicklung des Aktienkurses flr den Kreditgeber
zu einer zuséatzlichen Gewinnchance fihrt. Entwickelt sich der Aktienkurs da-
gegen schlecht, ist die Austibung des Bezugsrechts regelmaRig nicht attraktiv
und unterbleibt daher.

Aufgrund der Vereinbarung eines solchen Equity Kickers vergunstigt sich die
Finanzierung der Gesellschaft, da der Kreditgeber ohne eine solche Vereinba-
rung einen deutlich héheren Zins verlangen wirde, bzw. Nachrangkreditgeber
u.U. ohne ein Recht zum Aktienbezug uberhaupt nicht zur Gewéhrung eines
strukturell nachrangigen Kredites bereit sind.

Nachdem es mangels entsprechender Erméchtigungsbeschliisse keine Mog-
lichkeit zur kurzfristigen Ausgabe von Optionsschuldverschreibungen mit ent-
sprechenden Aktienbezugsrechten gab, hat die Gesellschaft mit Sculptor als
Zwischenldsung ein ,,Alternative Equity Kicker Agreement” (Alternative Equi-
ty Kicker-Vereinbarung) abgeschlossen, in dem sich die Gesellschaft ver-
pflichtet hat, Sculptor durch entsprechende Geldzahlungen so zu stellen, als
hatte sie Aktienoptionsrechte erworben (so genannte ,,Phantom Warrants®,
deutsch: ,,Phantom-Optionsrechte”, nachstehend einzeln ,,POR* oder in der
Mehrzahl ,,PORs* genannt).

Die PORs haben den folgenden wesentlichen Inhalt:

Ein POR berechtigt zur Zahlung eines Geldbetrags in Hohe der Differenz zwi-
schen dem XETRA-Schlusskurs einer PrimaCom-Aktie am Tag der Ausiibung
des POR durch den Inhaber des POR und

(i) EUR 5,00, wenn die Ausiibungserklarung nach dem 31. Dezember
2005 aber vor oder am 15. Mérz 2006 erfolgt und

(if) EUR 4,50, wenn die Auslibungserklarung nach dem 15. Marz 2006 er-
folgt.

Die PORs koénnen bis zum 10. Jahrestag des Abschlusses der Alternative Equi-
ty-Kicker-Vereinbarung (also bis zum 5. Dezember 2015) ausgeiibt werden.

Es werden anfanglich 1.587.762 PORs ausgegeben. Die Zahl der auszugeben-
den Rechte kann sich unter folgenden Umstanden erhéhen:
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Wenn eine Anpassung der Zinsmarge der Senior-Finanzierung zum
Zwecke der Syndizierung des mit der ING Bank N.V. abgeschlossenen
Senior-Darlehens erfolgt (sogenannte ,,Market-Flex“-Klausel), werden
zusétzliche 1.957,52 PORs pro 0,01 % p.a. gewichtete Durchschnitts-
margenerhohung ausgegeben. Wirde sich also die volumengewichtete
Zinsmarge des Senior-Darlehens um 1 % p.a. erhéhen, wirden 195.752
weitere PORs ausgegeben. Der Vorstand geht davon aus, dass selbst im
schlechtesten Fall keine Erhéhung der Zinsmarge um mehr als 1 % p.a.
(volumengewichtet) eintreten wird.

Wenn auf der Basis der Finanzzahlen von 2005 die Vergitung aus urhe-
berrechtlichen Verwertungsvereinbarungen mit den Verwertungsgesell-
schaften GEMA und VG Media (oder einer anderen deutschen Verwer-
tungsgesellschaft) im Zusammenhang mit der Ausstrahlung von TV-
Programmen Uber Kabelnetze nach Mal3gabe der noch mit diesen Gesell-
schaften zu treffenden Vereinbarungen hoher liegt als EUR 750.000 net-
to, werden 95,7 PORs fiir jeden Mehrbetrag von EUR 1.000 oberhalb der
Schwelle von EUR 750.000 ausgegeben. Wenn also zum Beispiel die fur
2006 oder 2007 ausgehandelten Konditionen, angewendet auf die Fi-
nanzzahlen fir 2005 zu einer Zahlung von Lizenzgebihren von EUR
1.750.000 netto gefuhrt hatten, waren zusétzlich 95.700 PORs aus-
zugeben. Falls die noch mit den Verwertungsgesellschaften zu treffenden
Vereinbarungen unterschiedliche Lizenzgebihrensatze fir 2006 und fur
die Folgejahre beinhalten, ist der hdhere Gebihrensatz fir die Berech-
nung der Anzahl der zusétzlich auszugebenden PORs zugrunde zu legen.
Falls bis zum 30. Juni 2007 keine Vereinbarungen mit den Verwertungs-
gesellschaften getroffen werden konnten, sind automatisch weitere
119.625 PORs auszugeben. Das entsprache fiktiven Lizenzgebiihren fur
2005 von EUR 2.000.000.

Die PORs sind durch verschiedene Klauseln gegen Verwasserung geschitzt:

(i)

(1)

(iii)

Gibt die Gesellschaft unter Wahrung des gesetzlichen Bezugsrechts der
Aktiondre neue Aktien gegen Bar- oder Sacheinlage aus, verkauft sie ei-
gene Aktien oder gibt Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen oder
Genussscheine aus, wird der anwendbare mafgebliche Betrag zur Be-
rechnung der Preisdifferenz (also EUR 5,10, 5,00 oder 4,50, je nach Aus-
ubungstag) um den Wert des Bezugsrechts reduziert.

Erhoht die Gesellschaft ihr Grundkapital aus Gesellschaftsmitteln und
gibt sie hierzu Gratisaktien aus, erhoht sich die Zahl der PORs proporti-
onal und reduziert sich der maRgebliche Betrag zur Errechnung der zu
zahlenden Preisdifferenz pro Aktie (also EUR 5,10, 5,00 oder 4,50, je
nach Ausubungstag), um die dadurch entstehende Verwasserung des
Wertes der PORs auszugleichen.

Nimmt die Gesellschaft einen Aktiensplit durch Reduzierung des rechne-
rischen Nennbetrags der Aktien vor oder legt sie Aktien zusammen, wird
die Anzahl der PORs und der maligebliche Betrag ebenfalls proportional
angeglichen.
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(iv) Eine Angleichung des maligeblichen Betrags zur Errechnung der zu zah-
lenden Preisdifferenz pro Aktie (also EUR 5,10, 5,00 oder 4,50, je nach
Ausiibungstag) erfolgt ebenfalls im Falle von Dividendenzahlungen in
bar oder als Sachdividende, bei der Gewahrung von Verkaufsoptionen
im Rahmen eines Aktienrlickkaufs, bei Kapitalherabsetzung unter Riick-
zahlung des Grundkapitals an die Aktiondre oder der Gewéhrung von
Schuldverschreibungen, Bezugs- oder Umtauschrechten sowie in ver-
gleichbaren anderen Fallen.

Die Gesellschaft ist berechtigt, den zu zahlenden Differenzbetrag auch durch
Ausgabe von Aktien zu leisten (genauer: gegen Einlage der Forderung der In-
haber der PORs als Sacheinlage). Der Ausgabebetrag der Aktien wird in die-
sem Fall marktgerecht festgelegt (ndheres siehe TOP 3 und den dazu verfass-
ten Bericht zum Ausschluss des Bezugsrechts).

Die PORs konnen von den Inhabern der Series A Notes — unabhédngig von ei-
ner Abtretung der Rechte aus den Notes — gesondert an jeden Dritten (bertra-
gen werden.

Die PORs erléschen nach dem Ende der Auslbungsfrist, also mit Ablauf des
5. Dezember 2015 oder bei Ausgabe der vereinbarten Optionsschuldverschrei-
bung, die die urspringlichen Series A Notes und die Alternative Equity Ki-
cker-Vereinbarung ersetzt.

Ausgabe von Optionsschuldverschreibungen

Nach Zustimmung der Hauptversammlung zur Ausgabe von Optionsschuld-
verschreibungen und der Schaffung eines entsprechenden bedingten Kapitals,
das die Ausgabe einer ausreichenden Zahl von Aktien bei Austbung der Opti-
on erlaubt, will die Gesellschaft die ausgegebenen Series A Notes gegen
Schuldverschreibungen gleichen Inhaltes, jedoch verbunden mit Optionsrech-
ten, austauschen.

Die Gesellschaft erbittet von der Hauptversammlung die Zustimmung fir die
Ausgabe von Optionsschuldverschreibungen unter Ausschluss des Bezugs-
rechts der Aktionédre und die Schaffung eines bedingten Kapitals zur Bedie-
nung der Optionen aufgrund der folgenden mit Sculptor getroffenen Vereinba-
rungen:

Nach den Bedingungen der begebenen Notes stellt es einen Kindigungsgrund
dar, wenn die Gesellschaft nicht bis zum 31. August 2006 eine Hauptver-
sammlung einberuft, mit der die Ausgabe von die bestehenden Series A Notes
ablésenden Optionsschuldverschreibungen zur Zustimmung vorgelegt wird.
Die Gesellschaft wiirde allerdings bei Ausgabe der Notes nach dem 21. April
2006 einen niedrigeren Ausubungspreis in Kauf nehmen missen (EUR 4,50
statt EUR 5,00). Der héhere Austibungspreis von EUR 5,00 erfordert (unter
Einbeziehung der Mdglichkeit von Verzdgerungen), dass die Hauptversamm-
lung vor dem 15. Mérz 2006 stattfindet. So wird der Gesellschaft die Mog-
lichkeit gegeben, eine rechtzeitige Handelsregistereintragung des bedingten
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Kapitals zu erreichen (Anfechtungsfrist von einem Monat zuzuglich einer
knapp bemessenen Frist flr das Handelsregister fur die Eintragung) und die
Optionsschuldverschreibungen nach Eintragung zu begeben.

Sowohl die Gesellschaft und deren Aktionére als auch Sculptor haben ein vita-
les Interesse an der Ersetzung der bestehenden Series A Notes und der Alter-
native Equity Kicker-Vereinbarung:

o Durch die Ersetzung wird sichergestellt, dass die Gesellschaft bei Aus-
ubung der PORs keine Barzahlungen leisten muss, die dringend fur das
operative Geschaft und die Bedienung der Finanzierung bendétigte Liqui-
ditat abziehen wirde.

o Die Bedingungen der Optionsrechte der Optionsschuldverschreibungen
sind fur die Gesellschaft in einigen Punkten vorteilhafter als die Bedin-
gungen flr die PORs (siehe dazu im Einzelnen unten unter 2.8 dieses
Berichts).

e  Gibt die Gesellschaft die Optionsschuldverschreibungen nicht bis zum
21. April 2006 aus, verschlechtern sich die Bedingungen fiir die Gesell-
schaft und die Aktionére durch ein Absinken des Auslbungspreises von
EUR 5,00 auf EUR 4,50.

Bedingungen der Schuldverschreibungen

Die Bedingungen der Schuldverschreibungen entsprechen, bis auf die zusétz-
lich geltenden Bedingungen fir die Optionsrechte, vollstandig den Bedingun-
gen der jetzt begebenen Series A Notes. Insoweit verweist der VVorstand auf
Ziffer 2.4 dieses Berichts.

Bedingungen der Optionsrechte

Die Optionsrechte entsprechen weitgehend, jedoch nicht in allen Einzelheiten,
wirtschaftlich den vorbeschriebenen PORs.

Die Optionsrechte haben den folgenden Inhalt:

Ein Optionsrecht berechtigt zum Bezug einer PrimaCom-Aktie gegen Zahlung
eines Bezugspreises von

() EUR 5,00, wenn die Optionsschuldverschreibungen nach dem
31. Dezember 2005 aber vor oder am 21. April 2006 ausgegeben werden
und

(i) EUR 4,50, wenn die Optionsschuldverschreibungen nach dem 21. April
2006 ausgegeben werden.

Der wesentliche Unterschied zu den Bedingungen der PORs liegt darin, dass
der Bezugspreis mit dem Tag der Ausgabe ,.eingefroren® wird, wéhrend bei
den PORs der dem Bezugspreis entsprechende Referenzbetrag flr die Berech-
nung der zu leistenden Geldzahlung vom Tag der Austibung der Option ab-



-20 -

hangt: Gelingt es der Gesellschaft bis zum 21. April 2006 die Optionsschuld-
verschreibungen auszugeben, gilt ab diesem Zeitpunkt ein Bezugspreis von
EUR 5,00 unabhangig davon, wann die Option ausgeiibt wird. Gelingt die
Ausgabe nicht, wirde eine Austibung eines entsprechenden POR zur Zahlung
eines Betrags fuhren, der einer Option zum Bezugspreis von EUR 4,50 ent-
spricht.

Die Optionen kdnnen bis zum 5. Jahrestag der Ausgabe der Optionsschuldver-
schreibungen (also voraussichtlich bis zum 21. April 2011) ausgeibt werden.
Auch dies stellt eine Verbesserung gegenuber den PORs dar, da deren Laufzeit
10 Jahre (bis zum Ablauf des 5. Dezember 2015) betrégt.

Anders als bei den PORs, wo zundchst nur 1.587.762 PORs ausgegeben wer-
den, gibt die Gesellschaft sofort 2.000.000 Optionsrechte aus. Allerdings sind
nicht alle Optionsrechte sofort auslibbar, sondern nur — analog den PORs —
1.587.762 Optionsrechte.

Die Zahl der ausubbaren Optionsrechte kann sich unter folgenden Umsténden
— die in jeder Hinsicht den Bedingungen der PORs entsprechen (vgl. oben
Ziff. 2.5 dieses Berichts) — erhéhen:

(i) Wenn eine Anpassung der Zinsmarge der Senior-Finanzierung zum
Zwecke der Syndizierung des mit der ING Bank N.V. abgeschlossenen
Senior-Darlehens erfolgt (sogenannte ,,Market-Flex*“-Klausel), werden je
zusétzliche 1.957,52 Optionsrechte pro 0,01 % p.a. gewichtete Durch-
schnittsmargenerh6hung ausiibbar. Wrde sich also die volumengewich-
tete Zinsmarge um 1 % p.a. erhéhen, wirden 195.752 weitere Options-
rechte austibbar. Der Vorstand geht, wie bereits erwéhnt davon aus, dass
selbst im schlechtesten Fall keine Erhéhung der Zinsmarge um mehr als
1 % p.a. eintreten wird.

(i)  Wenn auf der Basis der Finanzzahlen von 2005 die Vergutung aus urhe-
berrechtlichen Verwertungsvereinbarungen mit den Verwertungsgesell-
schaften GEMA und VG Media (oder einer anderen deutschen Verwer-
tungsgesellschaft) im Zusammenhang mit der Ausstrahlung von TV-
Programmen Uber Kabelnetze nach MaRRgabe der noch mit diesen Gesell-
schaften zu treffenden Vereinbarungen hoher liegt als EUR 750.000 net-
to, werden 95,7 Optionsrechte fur jeden Mehrbetrag von EUR 1.000 o-
berhalb der Schwelle von EUR 750.000 ausiibbar. Wenn also zum Bei-
spiel die fir 2006 oder 2007 ausgehandelten Konditionen, angewendet
auf die Finanzzahlen fir 2005 (fiktiv) zu einer Zahlung von Lizenzge-
bihren von EUR 1.750.000 netto gefuhrt hatten, waren zusétzlich 95.700
Optionsrechte austbbar. Falls die noch mit den Verwertungsgesellschaf-
ten zu treffenden Vereinbarungen unterschiedliche LizenzgebUhrensétze
fiir 2006 und fir die Folgejahre beinhalten wiirden, ware der hdhere Ge-
bihrensatz fur die Berechnung der Anzahl der zusatzlich austibbaren Op-
tionsrechte zugrunde zu legen. Falls bis zum 30. Juni 2007 keine Verein-
barungen mit den Verwertungsgesellschaften getroffen werden konnten,
sind automatisch weitere 119.625 Optionsrechte austibbar auszugeben.
Das entsprache fiktiven Lizenzgebuhren fiir 2005 von EUR 2.000.000.
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Die Optionsrechte sind durch verschiedene Klauseln gegen Verwasserung ge-
schiitzt, die den Bedingungen der PORs entsprechen:

(i) Gibt die Gesellschaft unter Wahrung des gesetzlichen Bezugsrechts der
Aktionére neue Aktien gegen Bar- oder Sacheinlage aus, verkauft sie ei-
gene Aktien oder gibt sie Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen
oder Genussscheine aus, wird der Bezugspreis bei Ausubung eines Opti-
onsrechts um den Wert des Bezugsrechts reduziert.

(i) Erhoht die Gesellschaft ihr Grundkapital aus Gesellschaftsmitteln und
gibt sie hierzu Gratisaktien aus, wird der Bezugspreis bei Austibung des
Optionsrechts proportional reduziert und die Zahl der auszugebenden
Aktien pro Optionsrecht erhéht, um die dadurch entstehende Verwasse-
rung des Wertes der Optionsrechte auszugleichen.

(iti) Nimmt die Gesellschaft einen Aktiensplit durch Reduzierung des rechne-
rischen Nennbetrags der Aktien vor oder legt sie Aktien zusammen, wird
die Zahl der Aktien pro Optionsrechte und der Austibungspreis ebenfalls
proportional angeglichen.

(iv) Eine Angleichung des Ausubungspreises erfolgt ebenfalls im Falle von
Dividendenzahlungen in bar oder als Sachdividende, bei der Gewahrung
von Verkaufsoptionen im Rahmen eines Aktienriickkaufs, bei Kapital-
herabsetzung unter Ruckzahlung des Grundkapitals an die Aktionare o-
der der Gewéhrung von Schuldverschreibungen, Bezugs- oder Um-
tauschrechten und in vergleichbaren Fallen.

Die Optionsrechte kdnnen von den Inhabern der Series A Notes von den Notes
abgetrennt werden und — unabh&ngig von einer Abtretung der Rechte aus den
Notes — gesondert an jeden Dritten tbertragen werden.

Die Optionsrechte verfallen bei Nichtaustibung nach 5 Jahren, gerechnet vom
Tag der Ausgabe der Optionsschuldverschreibung, also voraussichtlich spates-
tens am 21. April 2011 unter der Annahme einer rechtzeitigen Eintragung des
Beschlusses zur Schaffung des bedingten Kapitals in das Handelsregister und
anschlieBender Ausgabe der Optionsschuldverschreibungen vor diesem Da-
tum.

Begriindung des Ausschlusses des Bezugsrechts

Die Optionsschuldverschreibungen und das dafuir zu schaffende bedingte Kapi-
tal dienen ausschliel3lich der Ablésung der bereits begebenen und mit den PORs
verknupften Series A Notes.

Durch die Ausgabe der Optionsschuldverschreibungen werden die unter dem
Alternative Equity Kicker eingerdumten PORs abgel6st, die ein Recht auf Zah-
lung eines Geldbetrages in Hohe der Preisdifferenz zwischen dem bei Ausubung
aktuellen Aktienkurs und EUR 5,00 bzw. nach dem 15. Mérz 2006 EUR 4,50
gewaéhren.
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Insofern ist es erforderlich, dass allein die Sculptor zur Zeichnung der Options-
schuldverschreibungen zugelassen wird. Wirden die Aktionédre zur Zeichnung
der Optionsschuldverschreibungen zugelassen werden, kdnnten damit die aus
einer Ausubung der PORs eventuell entstehenden Zahlungsanspriiche nicht
vermieden werden.

Die Gesellschaft gewinnt durch die Ersetzung der PORs mit ,,echten* Optionen
die Befreiung von dieser Geldzahlungsverpflichtung, allerdings zu Lasten ihrer
Aktionére, die hierdurch verwassert werden. Die Verwasserung betragt bei Aus-
ubung aller begebenen Optionsrechte ca. 10,10 % (21.798.552 Aktien im Ver-
gleich zu jetzt 19.798.552 ausgegebenen Aktien).

Dabei erfolgt die Verwasserung nicht zum bei Ausiibung geltenden Bdrsenkurs,
sondern (eine ginstige Aktienkursentwicklung unterstellt) zu einem madglicher-
weise deutlich niedrigeren Kurs. Am 11. Januar 2006 betrug der Borsenkurs der
Aktie der Gesellschaft EUR 6,10 (XETRA-Schlusskurs 11. Januar 2006). Dem-
gegeniber betragt der Bezugspreis fur den Inhaber der Optionsrechte nur EUR
5,00 bzw. EUR 4,50 wenn es der Gesellschaft nicht gelingt, die Optionsschuld-
verschreibungen vor dem 21. April 2006 auszugeben. Dies hat allerdings seine
Ursache in den mit Sculptor getroffenen Vereinbarungen. Zum Zeitpunkt der
Diskussionen tber die Festlegung des Optionsausibungspreises war der Aktien-
kurs der Gesellschaft wegen der Spekulationen, ob die Sanierung gelingen wir-
de, sehr volatil und lag im Bereich zwischen EUR 1,81 (XETRA-Schlusskurs
am 14. September 2005) und EUR 7,62 (XETRA-Schlusskurs am 13. Oktober
2005) (Zeitraum: 1. September 2005 bis 31. Oktober 2005). Im Oktober 2005
lag der bei der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht genannte ge-
wichtete Durchschnittskurs zwischen EUR 3,56 (Anfang Oktober) und
EUR 4,22 (Ende Oktober). Nur durch die Vereinbarung eines Bezugspreises von
EUR 5,00 bzw. EUR 4,50 war es der Gesellschaft moglich, eine Refinanzierung
ihrer Verbindlichkeiten zu deutlich besseren Konditionen zu erreichen als die
vergleichbare Second Secured Facility, die einen Festzins von 20 % p.a. hatte,
wéhrend die Zinsen beider Notes nur EURIBOR plus 10,5 % p.a. betragen. Zur
Vereinbarung eines solchen niedrigeren Zinssatzes war Sculptor nur bereit,
wenn sich die Gesellschaft zur Vereinbarung eines ,,Equity Kicker* bereiterklar-
te.

Diese Verwasserung zu einem Kurs von EUR 5,00 bzw. EUR 4,50 wird aber
durch Vorteile gerechtfertigt, die nicht nur der Gesellschaft, sondern letztlich
auch ihren Aktionéren zugute kommen:

o Die Gesellschaft kann die durch Ablésung der PORs nicht mehr bendtigte
Liquiditat dazu nutzen, ihre Verschuldung abzubauen und ihr operatives
Geschaft zu finanzieren.

. Durch den Abbau der Verschuldung sinkt die Zinslast, was zu einer ver-
besserten Profitabilitdt und zu einer schnelleren Ruckkehr in die Gewinn-
zone fuhrt. Dadurch ist die Gesellschaft in der Lage, friiher Gewinne in
Form von Dividenden an die Aktionédre auszuschiitten. Der verbesserte
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Verschuldungsgrad der PrimaCom-Gruppe sollte sich auch in einem besse-
ren Aktienkurs ausdriicken.

e  AuBerdem unterscheiden sich die Optionen in wesentlichen Punkten von
den abzulésenden PORs:

0 Zum einen ist der Optionspreis bei rechtzeitiger Ausgabe der Options-
schuldverschreibungen vor dem 21. April 2006 auf EUR 5,00 festge-
legt, wahrend bei Weiterlaufen der PORs ein dem Bezugspreis wirt-
schaftlich entsprechender maRgeblicher Betrag fur die Errechnung der
Geldzahlung von EUR 4,50 gelten wiirde.

0 Zum anderen laufen die PORs zehn Jahre, wahrend die Optionsrechte
bei Nichtausubung bereits nach 5 Jahren verfallen.

Lasst man also die liquiditatswirksame Komponente der verbesserten Be-
dingungen weg, bleiben zusétzlich auch Vorteile durch glnstigere Ver-
tragsbedingungen der Optionsrechte im Vergleich zu den PORs.

Die Vereinbarung der PORs und der Optionsschuldverschreibungen zu deren
Ersatz ist ein wesentlicher Baustein in der finanziellen Sanierung der Gesell-
schaft. Mit der Zustimmung zur Ausgabe der Optionsschuldverschreibungen
leisten die Aktiondre der Gesellschaft einen nicht unerheblichen, aber nach Auf-
fassung des Vorstands angemessenen Beitrag zur weiteren Entschuldung der
Gesellschaft, angesichts der vom Vorstand erzielten Erfolge bei der Sanierung:

. Reduzierung der Verschuldung in H6he von EUR 1.072,1 Mio. (Stand
November 2005) auf EUR 349 Mio. (Stand Dezember 2005) entsprechend
einer Entschuldung der Gesellschaft um EUR 723 Mio. (entsprechend
67 %).

. Dadurch Reduzierung der Zinsbelastung der Gesellschaft von EUR 136
Mio. im Jahr 2005 auf ca. EUR 25 Mio. im Jahr 2006, was einer Senkung
von (ber 80 % entspricht.

Deshalb muss bei der Ausgabe der Optionsschuldverschreibungen das Interesse
der Aktionére an einer Nicht-Verwasserung hinter dem Interesse der Gesell-
schaft (und der Aktionare) an einer weiteren Verbesserung der wirtschaftlichen
Situation zurtcktreten. Ein Bezugsrechtsausschluss ist deshalb gerechtfertigt.

Hinweis: Der gemaR § 221 Abs. 4 Satz 2 i.V.m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG der Haupt-
versammlung zu erstattende Vorstandsbericht, der vorstehend vollstandig abgedruckt
ist, liegt vom Tag der Einberufung der Hauptversammlung am 14 Mérz 2006 an in
den Geschéftsradumen der Gesellschaft sowie in der Hauptversammlung selbst zur
Einsichtnahme aus. Eine Abschrift des Berichts wird jedem Aktionar auf Verlangen
kostenlos erteilt. Bestellungen bitten wir zu richten an PrimaCom AG, An der Och-
senwiese 3, 55124 Mainz.

Zu dem vorstehenden Beschlussvorschlag zu TOP 3 (Verlangerung genehmigtes
Kapital, Erweiterung der Mdoglichkeiten des Bezugsrechtsausschlusses) erstattet
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der Vorstand gemanR § 203 Abs. 2 Satz 2 i.V.m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG folgen-
den Bericht:

Gemall § 202 Abs. 1 Aktiengesetz (,,AktG*) kann der Vorstand in der Satzung flr
hochstens 5 Jahre nach Eintragung der Satzungsénderung ermadchtigt werden, das
Grundkapital bis zur Halfte des Grundkapitals, das zur Zeit der Erméchtigung vor-
handen ist, durch Ausgabe neuer Aktien zu erhéhen. Der Vorstand kann darlber hin-
aus ermachtigt werden, bei der Ausgabe samtlicher neuen Aktien lber den Bezugs-
rechtsausschluss zu entscheiden.

Durch die vorgeschlagene Anderung von § 5 Abs. 4 der Satzung soll der Vorstand
erneut fur flnf Jahre erméachtigt werden, das Grundkapital zu erhéhen.

Die in der bisherigen Fassung von § 5 Abs. 4 der Satzung sowie in der Neufassung
vorgesehene Mdoglichkeit des Ausschlusses des Bezugsrechts zum Ausgleich von
Spitzenbetrdgen dient der Praktikabilitat und der erleichterten Durchfuihrung einer Ak-
tienausgabe. Spitzenbetrdge kénnen sich aus dem jeweiligen Emissionsvolumen und
der Darstellung eines praktikablen Bezugsverhaltnisses ergeben. Eine solche MaR-
nahme ist aus technischen Griinden zur Durchfiihrung einer Kapitalerhdhung erforder-
lich und angemessen. Der Wert von Spitzenbetragen je Aktiondr ist in der Regel ge-
ring, der Aufwand fur die Ausgabe von Aktien ohne einen Bezugsrechtsausschluss fur
Spitzenbetrdge erheblich hoher. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktionére
ausgeschlossenen neuen Aktien werden entweder durch Verkauf tber die Borse oder
in sonstiger Weise bestmdglich fur die Gesellschaft verwertet.

Durch den ebenfalls bereits in der bisherigen Fassung von 8 5 Abs. 4 der Satzung
vorgesehenen Bezugsrechtsausschluss im Rahmen einer Kapitalerh6hung gegen Bar-
einlagen innerhalb der Zehn-Prozent-Grenze des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG wird die
Unternehmensfinanzierung der Gesellschaft durch Eigenkapitalaufnahme erleichtert.
Die Gesellschaft erhalt so die Mdéglichkeit, an den Kapitalmarkten flexibel und kos-
tengunstig neues Eigenkapital aufzunehmen. Der Ausschluss des Bezugsrechts er-
mdoglicht ein sehr schnelles Agieren und eine Platzierung nahe am Bdrsenkurs, d.h.
ohne den bei Bezugsemissionen sonst tiblichen Abschlag. Weiterhin besteht auf die-
sem Wege die Mdoglichkeit, strategische Investoren, institutionelle Anleger und sons-
tige Aktionarsgruppen zu gewinnen. Eine Verwésserung des Werts der bestehenden
Aktien ist entsprechend den gesetzlichen Grenzen dahingehend minimiert, dass der
Ausgabepreis den Borsenpreis nicht wesentlich unterschreiten darf.

Die vorgeschlagene Neufassung des 8 5 Abs. 4 der Satzung soll es Vorstand und Auf-
sichtsrat zudem ermoglichen, genehmigtes Kapital nicht nur zwecks Kapitalauf-
bringung zur Verfligung zu haben, sondern auch zum Erwerb von Beteiligungen und
Unternehmen als Sacheinlage gegen Ausgabe von Aktien der Gesellschaft. In der
Vergangenheit hat sich wiederholt gezeigt, dass potentiell Verkéaufer von Beteiligun-
gen oder Unternehmen, deren Erwerb im Interesse der Gesellschaft liegt, ein starkes
Interesse daran haben, anstelle einer Barzahlung Aktien der Gesellschaft zu erhalten.
Um dem Interesse der VerdufRerer an einer Bezahlung in Form von Aktien der Gesell-
schaft fur den Fall eines erfolgreichen Abschlusses solcher Vertrage zeitnah und fle-
xibel Rechnung tragen zu konnen, ist es erforderlich, dass der VVorstand zu der Ausga-
be von neuen Aktien gegen Sacheinlagen unter Ausschluss des Bezugsrechts der Ak-
tiondre mit Zustimmung des Aufsichtsrats erméchtigt wird. Der Vorstand erlangt
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durch diese Ermachtigung eine deutlich starkere Verhandlungsposition gegeniber
dem Verhandlungspartner, verglichen mit einer Vereinbarung, deren Umsetzung ei-
nen noch zu treffenden Kapitalerh6hungsbeschluss der Hauptversammlung unter Aus-
schluss des Bezugsrechts der Aktionédre oder gleichzeitiger Unterbreitung eines Be-
zugsangebots an alle Aktiondre voraussetzt. Fur die Gesellschaft schafft dies daruber
hinaus die Mdglichkeit, die Verdul3erer solcher Unternehmen und Beteiligungen ge-
gen Gewahrung von Aktien unserer Gesellschaft starker an diese zu binden. Die Li-
quiditat der Gesellschaft kann durch entsprechende Kapitalerh6hungen gegen Sach-
einlagen geschont werden.

Wie bereits in der Vergangenheit, prift der Vorstand fortlaufend Gelegenheiten flr
die Gesellschaft zum Erwerb von Unternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen,
die in den Bereichen Telekommunikation und/oder Breitbandkabel tatig sind. Die
Einbringung derartiger Beteiligungen oder Unternehmen als Sacheinlage gegen Aus-
gabe von Aktien liegt im Interesse der Gesellschaft, wenn der Erwerb zu einer nach-
haltigen Erhohung des Unternehmenswertes fiihrt. Durch den Erwerb derartiger Betei-
ligungen werden folglich eine Starkung der Marktposition unserer Gesellschaft sowie
kostensenkende Synergien verfolgt, um damit die Wettbewerbssituation unserer Ge-
sellschaft dauerhaft abzusichern. Insbesondere in einem dynamischen Markt, in dem
sich die Gesellschaft bewegt, kann eine solche schnelle und flexible Reaktionsmdg-
lichkeit notwendig sein, um die Wettbewerbsposition der Gesellschaft zu erhalten und
weiter zu verfestigen. Konkrete Plane zum Erwerb von Unternehmen oder Beteiligun-
gen an Unternehmen gegen Ausgabe von Aktien bestehen zur Zeit nicht.

Ferner hat die Gesellschaft gemaR den Vereinbarungen mit dem Kreditgeber Sculptor
Investments S.a.r.l., Luxemburg, die Option, die gesamten Series B Notes durch die
Ausgabe einer bestimmten Zahl von bérsennotierten Aktien an der Gesellschaft zu-
rick zu zahlen. Eine solche freiwillige Tilgung ist auch vorzeitig nach vorhergegan-
gener Ankindigung maoglich. Die Zahl der Aktien bestimmt sich danach, wie viele
Aktien fur den Nominalwert der zuriick zu zahlenden Series B Notes zum durch-
schnittlichen Marktpreis erworben werden konnten. Die Definitionen der in diesem
Zusammenhang benutzten Begriffe sind vertraglich fixiert.

Um diese Tilgungsmoglichkeit nutzen zu kénnen, muss das Bezugsrecht der Aktiona-
re auf diese Aktien ausgeschlossen werden.

Die Vorteile dieser Methode der Tilgung liegen auch hier darin, dass die Liquiditat
der Gesellschaft geschont wird.

Ob die Gesellschaft diese Tilgungsmaoglichkeit nutzen kann, steht derzeit noch nicht
fest. Die Rickzahlung der Series B Notes hat am ersten Jahrestag der Ausgabe (also
am 5. Dezember 2006) oder (soweit vorher geschehen) bei Erhalt der Gegenleistung
aus der geplanten VerdulRerung von bestimmten Kabelnetzen zu erfolgen. Die Gesell-
schaft erwartet grundséatzlich, dass sie die VerduRerung binnen eines Jahres bewerk-
stelligen kann.

Das AusmaB, in dem maximal Aktien aufgrund dieser Ermdchtigung ausgegeben
werden kénnten (und damit der Umfang der bei Ausnutzung der Ermachtigung eintre-
tenden Verwasserung der Beteiligungsquote der Aktiondre), kann zur Zeit nicht exakt
bestimmt werden. Dies hédngt damit zusammen, dass sowohl der Marktpreis der Akti-
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en zu einem bestimmten Zeitpunkt als auch der anzuwendende (variable) Zinssatz in
die Berechnung der Zahl der auszugebenden Aktien einfliel3en.

Da das Volumen der neuen Aktien beschrénkt sein wird und die Aktien zu einem
Wert ausgegeben werden sollen, der sich an dem Bdrsenkurs orientiert, haben interes-
sierte Aktionare die Mdglichkeit, im zeitlichen Zusammenhang mit einer zu dem vor-
genannten Zwecke der Ablésung von Zahlungsverpflichtungen erfolgten Ausnutzung
des genehmigten Kapitals, bei der das Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlossen
wird, Aktien zum Boérsenkurs, und damit im Wesentlichen zu vergleichbaren Konditi-
onen Uber die Borse hinzu zu erwerben.

Aufgrund der vorstehenden Erwégungen liegt aus Sicht des Vorstands die vorge-
schlagene Zwecksetzung des genehmigten Kapitals im Interesse der Gesellschaft und
kann es im Einzelfall rechtfertigen, das Bezugsrecht der Aktionare und damit deren
Madglichkeit, durch Teilnahme an der Kapitalerhdhung ihren verhaltnismaRigen Anteil
an der Gesellschaft aufrecht zu erhalten, auszuschlieRen. Der Vorstand und der Auf-
sichtsrat werden daher in jedem einzelnen Erwerbsfall prifen und abwégen, ob der
Erwerb gegen Ausgabe von Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts im Uberwie-
genden Interesse der Gesellschaft liegt.

Uber die jeweilige Ausnutzung des genehmigten Kapitals wird die Gesellschaft ihre
Aktiondre unterrichten.

Hinweis: Der gemaR § 203 Abs. 2 Satz 2 i.V.m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG der Haupt-
versammlung zu erstattende Vorstandsbericht, der vorstehend vollstandig abgedruckt
ist, liegt vom Tag der Einberufung der Hauptversammlung am 14. Marz 2006 an in
den Geschéaftsrdumen der Gesellschaft sowie in der Hauptversammlung selbst zur
Einsichtnahme aus. Eine Abschrift des Berichts wird jedem Aktionar auf Verlangen
kostenlos erteilt. Bestellungen bitten wir zu richten an PrimaCom AG, An der Och-
senwiese 3, 55124 Mainz.

Zu dem vorstehenden Beschlussvorschlag zu TOP 4 (Erweiterung der Mdoglich-
keiten des Bezugsrechtsausschlusses bei der Ausnutzung des genehmigten Kapi-
tals im Zusammenhang mit Vereinbarungen der Gesellschaft mit Vorstandsmit-
gliedern) erstattet der Vorstand gemafl § 203 Abs. 2 Satz 2 i.V.m. § 186 Abs. 4
Satz 2 AktG folgenden Bericht:

Gemall § 202 Abs. 1 Aktiengesetz (,,AktG*) kann der Vorstand in der Satzung flr
hochstens 5 Jahre nach Eintragung der Satzungsénderung erméchtigt werden, das
Grundkapital bis zur Halfte des Grundkapitals, das zur Zeit der Erméchtigung vor-
handen ist, durch Ausgabe neuer Aktien zu erhéhen. Der Vorstand kann dartber hin-
aus ermdachtigt werden, bei der Ausgabe samtlicher neuen Aktien Uber den Bezugs-
rechtsausschluss zu entscheiden.

Die vorgeschlagene Ergédnzung des 8 5 Abs. 4 der Satzung soll es Vorstand und Auf-
sichtsrat ermdglichen, genehmigtes Kapital auch zur Ablésung von Zahlungsver-
pflichtungen der Gesellschaft aus Bonusvereinbarungen und einer Aufhebungsverein-
barung mit Mitgliedern des Vorstands der Gesellschaft zu benutzen. Hintergrund sind
Vereinbarungen der Gesellschaft mit derzeitigen und ehemaligen Mitgliedern des
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Vorstands Uber die Gewéhrung von Boni im Zusammenhang mit der VerdulRerung der
N.V. Multikabel und der Restrukturierung der Finanzverbindlichkeiten der Gesell-
schaft.

Die Bonusvereinbarungen gehen zum Teil zuriick auf Beschlisse des Aufsichtsrats
der Gesellschaft aus dem Jahr 2002. Aufsichtsrat und Vorstand der Gesellschaft haben
bereits damals vor dem Hintergrund der schwierigen wirtschaftlichen Situation der
Gesellschaft mdgliche Bonuszahlungen im Zusammenhang mit seinerzeit ins Auge
gefassten Restrukturierungsmalinahmen erortert. Der Aufsichtsrat erachtete es als im
wirtschaftlichen Interesse der Gesellschaft liegend, den damaligen Mitgliedern des
Vorstands einen Bonus flr den Fall der Erbringung besonderer Leistungen im Zu-
sammenhang mit der beabsichtigten VerauRerung von N.V. Multikabel zuzusagen.

Nachdem in der Hauptversammlung der Gesellschaft im Juni 2004 den amtierenden
Mitgliedern des Vorstands durch die Aktiondre das Misstrauen ausgesprochen wurde,
kam es zu einer vollstandigen Neubesetzung des Vorstands. Die gegenlber den im
Zuge dieser Verénderungen abgeltsten Vorstandsmitgliedern gemachten Zusagen
wurden in der Folgezeit gegenuber den neu eintretenden Mitgliedern des Vorstands
wiederholt.

Im Marz 2005 machte der Aufsichtsrat eine weitere Bonuszusage im Zusammenhang
mit der beabsichtigten Restrukturierung der Finanzverbindlichkeiten der Gesellschaft,
um den Vorstand zu motivieren, die Restrukturierung mit einem maoglichst gunstigen
Ergebnis fur die Gesellschaft zu erreichen.

Aufgrund der gemachten Zusagen, dem Verkauf von N.V. Multikabel und des vom
Vorstand erreichten Grades der finanziellen Entlastung der Gesellschaft haben die
Vorstandsmitglieder Anspruch auf Boni in einer Gesamthéhe von bis zu EUR
18.741.700 (zuzlglich Zinsen).

Am 6. Oktober 2005 wurde nach fast eineinhalbjahrigen Verhandlungen der Vertrag
uber den Verkauf von N.V. Multikabel an einen Private Equity Fonds zu einem Kauf-
preis von EUR 515 Mio. unterzeichnet. Diese VeraulRerung wurde gleichzeitig mit der
Restrukturierung der Finanzverbindlichkeiten der Gesellschaft wirksam, die am 5.
Dezember 2005 erfolgreich abgeschlossen wurde. Im Zuge dieser Restrukturierung
konnte die Gesellschaft ihre Verschuldung in Hohe von EUR 1.072,1 Mio. (Stand
November 2005) auf EUR 349 Mio. (Stand Dezember 2005) senken. Dies bedeutete
eine Entschuldung der Gesellschaft um EUR 723 Mio. (entsprechend 67 %). Die
Zinsbelastung der Gesellschaft fiel dadurch von EUR 136 Mio. im Jahr 2005 auf ca.
EUR 25 Mio. im Jahr 2006, was einer Senkung von uber 80 % entspricht. Neue Kre-
ditgeber, namlich die ING Bank N.V. und die Sculptor Investments S.a.r.l., haben der
Gesellschaft Kredite in Hohe von insgesamt EUR 369 Mio. zu marktlblichen Zinsséat-
zen gewahrt.

Die Voraussetzungen fur die Zahlung der Boni liegen vor, wobei der Bonus im Zu-
sammenhang mit der Restrukturierung der Finanzverbindlichkeiten erst am 5. Mérz
2007 fallig wird, wahrend der Bonus im Zusammenhang mit dem Verkauf der N.V.
Multikabel bereits am 5. Dezember 2005 fallig geworden ist. In den Bonusvereinba-
rungen wurde niedergelegt, dass die Gesellschaft nach freiem Ermessen, jedoch unter
Vorbehalt einer entsprechenden Zustimmung der Hauptversammlung zur Schaffung
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des hierfur erforderlichen genehmigten Kapitals, ihre Verpflichtung zur Zahlung der
Boni durch Lieferung von insgesamt 1.410.000 Aktien der Gesellschaft erfullen kann.
Das entspricht (ohne Zinsen) Ausgabekursen von ca. EUR 6,59 flir den Bonus im Zu-
sammenhang mit dem Verkauf der N.V. Multikabel bzw. bis zu EUR 16,04 fir den
Bonus im Zusammenhang mit der Restrukturierung der Finanzverbindlichkeiten. Ins-
besondere bei dem letztgenannten Bonus liegt der rechnerische Ausgabekurs (ohne
Zinsen) deutlich Uber dem aktuellen Kurs der PrimaCom-Aktie von EUR 6,10
(XETRA-Schlusskurs 11. Januar 2006). Die Gesellschaft hat ihre diesbezigliche Op-
tion gegenuiber den Vorstandsmitgliedern bereits ausgeubt.

Neben den genannten Bonusvereinbarungen wurde zwischen der Gesellschaft und ei-
nem Mitglied des Vorstands der Gesellschaft anlésslich der Beendigung des Dienst-
vertrages dieses Vorstandsmitglieds eine Aufhebungsvereinbarung geschlossen. Aus
dieser Aufhebungsvereinbarung ergeben sich Zahlungsanspriiche fur entgangenes Ge-
halt (einschliel3lich Bonus — jedoch ohne die oben genannten Boni im Zusammenhang
mit dem Verkauf von N.V. Multikabel und der Restrukturierung der Finanzverbind-
lichkeiten) von EUR 2.092.000,00, die mit einem Zinssatz von 8 % p.a. ab dem
01.12.2005 verzinslich sind. Auch in dieser Aufhebungsvereinbarung wurde niederge-
legt, dass die Gesellschaft nach freiem Ermessen, jedoch unter VVorbehalt einer ent-
sprechenden Zustimmung der Hauptversammlung zur Schaffung des hierfur erforder-
lichen genehmigten Kapitals, ihre Verpflichtung zur Zahlung der dem Vorstandsmit-
glied aus seinem Dienstvertrag noch zustehenden Vergutung durch Lieferung von
250.000 Aktien der Gesellschaft erfiillen kann. Das entspricht (ohne Zinsen) einem
Ausgabekurs von ca. EUR 8,37, liegt also deutlich tber dem aktuellen Kurs der Pri-
maCom-Aktie von EUR 6,10 (XETRA-Schlusskurs 11. Januar 2006). Die Gesell-
schaft hat ihre diesbeziigliche Option gegeniiber dem ehemaligen Vorstandsmitglied
gleichfalls bereits ausgedibt.

Die beantragte Erméchtigung soll der Gesellschaft vor diesem Hintergrund die Még-
lichkeit geben, Aktien zur Ausgabe zur Verfiigung zu haben, um diese als Gegenleis-
tung fur die Einbringung von Zahlungsanspriichen aus den Bonusvereinbarungen und
der Aufhebungsvereinbarung anbieten zu kdnnen.

Um diese Mdglichkeit zur Erfiillung des Anspruches auf Zahlung der vereinbarten
Boni und der Anspriiche aus der Aufhebungsvereinbarung nutzen zu kénnen, muss
das Bezugsrecht der Aktiondre auf diese Aktien ausgeschlossen werden.

Es ist beabsichtigt, insgesamt 1 Mio. Aktien erst am 5. Mérz 2007 an die Vorstands-
mitglieder auszugeben. Hierdurch tragen die VVorstandsmitglieder weiter das Kursrisi-
ko fir die PrimaCom-Aktie, was sicherstellt, dass ihnen die volle Hohe des Bonus
auch nur dann zufallt, wenn die Sanierung der PrimaCom-Gruppe nachhaltig und von
Dauer ist.

Die Liquiditat der Gesellschaft kann durch entsprechende Kapitalerhéhungen gegen
Sacheinlagen geschont werden. Wurde diese Mdglichkeit nicht geschaffen werden,
musste die Gesellschaft die Zahlungsanspriiche in bar begleichen. Die Barzahlungsan-
spriiche aus den genannten Vereinbarungen sind mit 8 % p.a. ab der jeweiligen Fél-
ligkeit verzinslich und sind wegen einer getroffenen Nachrangvereinbarung erst nach
der vollstandigen Rickzahlung der im Zuge der Restrukturierung der Finanzverbind-
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lichkeiten gewéhrten Darlehen und Notes (jeweils einschliel3lich der geschuldeten
Zinsen) zahlbar.

Wenn die Gesellschaft von der Verpflichtung zur Barzahlung der Bonusverbindlich-
keiten befreit wird, verbessert sich der Verschuldungsgrad, was es der Gesellschaft
erleichtert, die mit den Kreditgebern vereinbarten Finanzkennzahlen einzuhalten.

Weil die Zahl der ausgegebenen Aktien auch nicht vom Stand der aufgelaufenen Zin-
sen abhangig ist, erspart die Gesellschaft auch die sonst zahlbaren Zinsen in Hohe von
8 % p.a.

Fur den Fall, dass die Hauptversammlung 2006 der Gesellschaft kein genehmigtes
Kapital zur Ausgabe der Aktien schafft, welche zur Befriedigung der Anspriiche aus
den Bonusvereinbarungen benétigt werden, ist die Gesellschaft vertraglich verpflich-
tet, das bestehende genehmigte Kapital im Wege der Barkapitalerh6hung auszunutzen
und mit dem hieraus erzielten Erlds eine Barzahlung der Boni zu leisten, sofern die
Geber der Darlehen einer entsprechenden Verwendung des Erldses zustimmen.

Es kdnnte damit der Fall eintreten, dass die Gesellschaft unter Ausnutzung der ent-
sprechenden Erméchtigung in ihrer Satzung flr Barkapitalerh6hungen bis zu 10 % des
Grundkapitals zu einem den Borsenkurs nicht wesentlich unterschreitenden Ausgabe-
betrag das Bezugsrecht der Aktiondre ausschlielt und der Ausgabekurs (je nach
Marktlage und aktuellem Aktienkurs) fiir eine solche Refinanzierung der Boni niedri-
ger liegt als der sich aus den mit den Vorstandsmitgliedern abgeschlossenen Bonus-
vereinbarungen ergebende rechnerische Ausgabebetrag von EUR 6,59 bzw. bis zu
EUR 16,04 (ohne Zinsen). Die Aktionédre wirden also unter Umsténden starker ver-
wassert als bei der Ausgabe von Aktien an die Vorstandsmitglieder gegen Sacheinlage
der Anspriche aus den Bonusvereinbarungen.

Aufgrund der vorstehenden Erwégungen liegt aus Sicht des Vorstands die vorge-
schlagene Zwecksetzung des genehmigten Kapitals im Interesse der Gesellschaft und
rechtfertigt es, das Bezugsrecht der Aktiondre und damit deren Mdglichkeit, durch
Teilnahme an der Kapitalerhohung ihren verhaltnismaBigen Anteil an der Gesellschaft
aufrecht zu erhalten, auszuschlieRRen.

Uber die jeweilige Ausnutzung des genehmigten Kapitals wird die Gesellschaft ihre
Aktiondre unterrichten.

Hinweis: Der gemaR § 203 Abs. 2 Satz 2 i.V.m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG der Haupt-
versammlung zu erstattende Vorstandsbericht, der vorstehend vollstandig abgedruckt
ist, liegt vom Tag der Einberufung der Hauptversammlung am 14. Marz 2006 an in
den Geschéftsrdumen der Gesellschaft sowie in der Hauptversammlung selbst zur
Einsichtnahme aus. Eine Abschrift des Berichts wird jedem Aktionar auf Verlangen
kostenlos erteilt. Bestellungen bitten wir zu richten an PrimaCom AG, An der Och-
senwiese 3, 55124 Mainz.

Zu dem vorstehenden Beschlussvorschlag zu TOP 5 (Erweiterung der Mdoglich-
keiten des Bezugsrechtsausschlusses bei der Ausnutzung des genehmigten Kapi-
tals im Zusammenhang mit Verpflichtungen der Gesellschaft gegentber Auf-
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sichtsratsmitgliedern) erstattet der Vorstand gemal § 203 Abs. 2 Satz 2 i.V.m. §
186 Abs. 4 Satz 2 AktG folgenden Bericht:

Gemall § 202 Abs. 1 Aktiengesetz (,,AktG*) kann der Vorstand in der Satzung flr
hochstens 5 Jahre nach Eintragung der Satzungsénderung ermadchtigt werden, das
Grundkapital bis zur Halfte des Grundkapitals, das zur Zeit der Erméchtigung vor-
handen ist, durch Ausgabe neuer Aktien zu erhéhen. Der Vorstand kann darlber hin-
aus ermachtigt werden, bei der Ausgabe samtlicher neuen Aktien lber den Bezugs-
rechtsausschluss zu entscheiden.

Die vorgeschlagene Ergénzung des 8 5 Abs. 4 der Satzung soll es Vorstand und Auf-
sichtsrat ermdglichen, genehmigtes Kapital auch zur Abldsung von Zahlungsver-
pflichtungen der Gesellschaft aus dem den Mitgliedern des Aufsichtsrats gewéahrten
Restrukturierungsbonus zu benutzen. Dieser Bonus kann nach Wahl der Gesellschaft
auch durch Lieferung von Aktien der Gesellschaft gegen Einbringung des Barzah-
lungsanspruches gezahlt werden. Es ist beabsichtigt, die Aktien erst 15 Monate nach
der Hauptversammlung an die Aufsichtsratsmitglieder auszugeben; solange soll der
Bonusanspruch zinslos gestundet werden. Hierdurch tragen die Aufsichtsratsmitglie-
der weiter das Kursrisiko fir die PrimaCom-Aktie, was sicherstellt, dass ihnen die
volle Héhe des Bonus auch nur dann zufallt, wenn die Sanierung der PrimaCom-
Gruppe nachhaltig und von Dauer ist.

Die beantragte Ermdachtigung soll der Gesellschaft vor diesem Hintergrund die Mog-
lichkeit geben, Aktien zur Ausgabe zur Verfiigung zu haben, um diese als Gegenleis-
tung flr die Einbringung von Zahlungsanspriichen aus Restrukturierungsboni anbieten
zu konnen. Die Liquiditat der Gesellschaft kann durch entsprechende Kapitalerho-
hungen gegen Sacheinlagen geschont werden. Wirde diese Moglichkeit nicht ge-
schaffen werden, musste die Gesellschaft die Zahlungsanspriiche in bar begleichen.
Wenn die Gesellschaft von der Verpflichtung zur Barzahlung der Bonusverbindlich-
keiten befreit wird, verbessert sich der Verschuldungsgrad, was es der Gesellschaft
erleichtert, die mit den Kreditgebern vereinbarten Finanzkennzahlen einzuhalten.

Um diese Moglichkeit zur Erfillung des Anspruches auf Zahlung des Restrukturie-
rungsbonus nutzen zu kénnen, muss das Bezugsrecht der Aktionére auf diese Aktien
ausgeschlossen werden.

Da das Volumen der neuen Aktien beschrankt sein wird und die Aktien zu einem
Wert ausgegeben werden sollen, der sich an dem Bdrsenkurs orientiert, haben interes-
sierte Aktionare die Moglichkeit, im zeitlichen Zusammenhang mit einer zu dem vor-
genannten Zwecke der Ablésung von Zahlungsverpflichtungen erfolgten Ausnutzung
des genehmigten Kapitals, bei der das Bezugsrecht der Aktionédre ausgeschlossen
wird, Aktien zum Bdérsenkurs, und damit im Wesentlichen zu vergleichbaren Konditi-
onen Uber die Borse hinzu zu erwerben.

Aufgrund der vorstehenden Erwégungen liegt aus Sicht des Vorstands die vorge-
schlagene Zwecksetzung des genehmigten Kapitals im Interesse der Gesellschaft und
kann es im Einzelfall rechtfertigen, das Bezugsrecht der Aktiondre und damit deren
Madglichkeit, durch Teilnahme an der Kapitalerh6hung ihren verhaltnismaRigen Anteil
an der Gesellschaft aufrecht zu erhalten, auszuschlieRen. Der Vorstand und der Auf-
sichtsrat werden daher in jedem einzelnen Fall priifen und abwagen, ob der Erwerb
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gegen Ausgabe von Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts im Uberwiegenden In-
teresse der Gesellschaft liegt.

Uber die jeweilige Ausnutzung des genehmigten Kapitals wird die Gesellschaft ihre
Aktiondre unterrichten.

Hinweis: Der gemaR § 203 Abs. 2 Satz 2 i.V.m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG der Haupt-
versammlung zu erstattende Vorstandsbericht, der vorstehend vollstandig abgedruckt
ist, liegt vom Tag der Einberufung der Hauptversammlung am 14. Marz 2006 an in
den Geschéftsradumen der Gesellschaft sowie in der Hauptversammlung selbst zur
Einsichtnahme aus. Eine Abschrift des Berichts wird jedem Aktionar auf Verlangen
kostenlos erteilt. Bestellungen bitten wir zu richten an PrimaCom AG, An der Och-
senwiese 3, 55124 Mainz.

Teilnahme an der Hauptversammlung

Mit Inkrafttreten des Gesetzes zur Unternehmensintegritdt und Modernisierung des
Anfechtungsrechts (UMAG) am 01. November 2005 haben sich die Voraussetzungen
flr die Berechtigung zur Teilnahme an der Hauptversammlung und die Austibung des
Stimmrechts gedndert. Fir die Aktionére unserer Gesellschaft bestehen nebeneinander
die beiden nachfolgend genannten Mdglichkeiten, die Voraussetzungen fur die Be-
rechtigung zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausibung des Stimm-
rechts herbeizufiihren.

Teilnahmeberechtigung durch Hinterlegung

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Auslbung des Stimmrechts sind
diejenigen Aktionare berechtigt, die ihre Aktien zum Beginn des 21. Februar 2006
(00:00 Uhr) bei der Gesellschaftskasse, bei einem deutschen Notar, bei einer zur Ent-
gegennahme von Aktien befugten Wertpapiersammelbank oder bei der nachstehend
genannten Stelle hinterlegt haben und bis zur Beendigung der Hauptversammlung
dort belassen:

Computershare GmbH
Dusseldorfer Strale 13
65760 Eschborn

Fax: 06196-969 1005

Eine ordnungsgemaRe Hinterlegung liegt auch dann vor, wenn die Aktien mit Zu-
stimmung einer Hinterlegungsstelle fiir diese zum vorgenannten Zeitpunkt bei einem
anderen Kreditinstitut hinterlegt werden. Werden die Aktien bei einem deutschen No-
tar oder einer Wertpapiersammelbank hinterlegt, so ist die von diesen auszustellende
Bescheinigung spatestens bis zum Ablauf des 07. Marz 2006 (24:00 Uhr) (Zugang)
bei der folgenden, fir die Gesellschaft empfangsberechtigten Stelle einzureichen:

Computershare GmbH
Dusseldorfer Stral3e 13
65760 Eschborn

Fax: 06196-969 1005
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Gegen Hinterlegung der Aktien werden Eintrittskarten fiir die Hauptversammlung
ausgestellt.

Teilnahmeberechtigung durch Nachweis des Anteilsbesitzes

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Auslbung des Stimmrechts sind
ferner diejenigen Aktiondre berechtigt, die der Gesellschaft einen von ihrer Depot-
bank in Textform erstellten besonderen Nachweis ihres Anteilsbesitzes Gbermitteln.
Der Nachweis des Anteilsbesitzes muss sich auf den Beginn des 21. Februar 2006 be-
ziehen und ist bei der Gesellschaft spatestens bis zum Ablauf des 07. Marz 2006
(24:00 Uhr) (Zugang) bei der folgenden, flr die Gesellschaft empfangsberechtigten
Stelle einzureichen:

Computershare GmbH
Dusseldorfer Stral3e 13
65760 Eschborn

Fax: 06196-969 1005

Nach Eingang des Nachweises ihres Anteilsbesitzes bei der Gesellschaft werden den
Aktionéren Eintrittskarten flr die Hauptversammlung tbersandt.

Um den rechtzeitigen Erhalt der Eintrittskarten sicherzustellen, bitten wir die Aktiona-
re, friihzeitig fur die Ubersendung des Nachweises ihres Anteilsbesitzes an die Gesell-
schaft Sorge zu tragen.

Stimmrechtsvertretung

Das Stimmrecht kann auch durch einen Bevollméachtigten ausgetibt werden. Jeder Ak-
tiondr kann eine nattirliche oder juristische Person ebenso zu seinem Stimmrechtsver-
treter bestellen wie ein Kreditinstitut oder eine Aktionarsvereinigung. Zusatzlich bie-
ten wir unseren Aktiondren an, von der Gesellschaft benannte weisungsgebundene
Stimmrechtsvertreter bereits vor der Hauptversammlung zu bevollméchtigen. Diese
Stimmrechtsvertreter werden entsprechend den von den Aktiondren erteilten Weisun-
gen abstimmen. Aktionére, die den von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsver-
tretern eine Vollmacht erteilen wollen, bendtigen hierzu eine Eintrittskarte zur Haupt-
versammlung. Vollmachten missen schriftlich ausgestellt und Ubermittelt werden.
Die notwendigen Informationen und Unterlagen hierzu erhalten die Aktionédre zu-
sammen mit der Eintrittskarte.

Antrage von Aktiondren gemal} 8 126 AktG

Gegenantrage zu einem bestimmten Punkt der Tagesordnung sind ausschlieflich an
die nachstehende Adresse zu richten. Anderweitig adressierte Gegenantrdge werden
nicht berlicksichtigt.

PrimaCom AG

- Hauptversammlung -
An der Ochsenwiese 3
55124 Mainz
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Telefax: 06131-944 549
E-Mail: hauptversammlung2006ao@primacom.de

Bis spatestens zum Ablauf des 27. Februar 2006 unter vorstehender Adresse einge-
gangene Gegenantrdge von Aktiondren werden nach Nachweis der Aktionarseigen-
schaft des Antragstellers den anderen Aktionédren im Internet unter www.primacom.de
unverzuglich zuganglich gemacht. Eventuelle Stellungnahmen der Verwaltung wer-
den nach dem 27. Februar 2006 ebenfalls unter der genannten Internetadresse verof-
fentlicht.

Mainz, im Januar 2006
PrimaCom AG
Der Vorstand
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