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TEIL 1 FINANZINFORMATIONEN

PRIMACOM AG UND TOCHTERUNTERNEHMEN
KURZFORM DER KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNGEN
(in Tausend)

(ungepriift)
1. April bis 30. Juni
2004 2005
Euro Euro
UMSALZETIOSE ...ttt st 52.167 55.953
Betriebliche Aufwendungen:
Kosten der zur Erzielung der Umsatzerldse erbrachten Leistungen ......... 13.758 16.257
Vertriebs- und Verwaltungskosten............coevevuercieniieiieniienienieniecienieeens 7.265 7.759
GEMEINKOSTEN......eviiuiiieiiiiiieeti ettt eae 4.182 9.017
ADSCHIEIDUNZEN ...ttt 20.798 21.093
Summe der betrieblichen Aufwendungen............cccceevevieciinieneeienieiesnns 46.003 54.126
BetriebSETZEDMNIS. ..c..eevieiiiitieieeiteieeteeee e e 6.164 1.827
Zinsaufwendungen
Nicht zahlungswirksame Zinsen wandelbarer nachrangiger
BanKKIedit. .....c.cooveiiiiiiieiiesiee e 11.851 14.444
Ubrige Bankzinsen und andere Zinsen ...............ocooveveveveeeversveeeeesnnenens 18.605 19.394
Summe der Zinsaufwendungen............cceceevereeeienienenieneeeeeee e 30.456 33.838
Sonstige betrieblichen Aufwendungen/(Ertrage).......ccooeveeeeeieieceenennnns - (1.055)
Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstitigkeit vor Steuern
und Ergebnisanteilen von Minderheitsbeteiligungen.............cccceeeverueennen. (24.292) (30.956)
Steuern vom Einkommen und Ertrag..........ccocvevvevienieniienienienieieeieneeene (1.825) (219)
Verlust aus der gewohnlichen Geschéftstitigkeit vor Ergebnisanteilen
von Minderheitsbeteiligungen und Ergebnissen assoziierter
UNtEMERMEN ...c..cuiiiiiiiiiicrest e (26.117) (31.175)
Ergebnisanteile von Minderheitsbeteiligungen............cccoceevevveneneenennenne. (22) 54
FERIDEIIAZ ...oveeeeeieieeieeeee et e (26.139) (31.121)
Ergebnis Pro AKHE ....oo.eiueeiereieeesee ettt (1,32) (1,57)

Siehe auch nachfolgende Erlduterungen zu den verkiirzten Abschliissen

Siehe Seite 27 ff. mit der Darstellung der Zahlen entsprechend den Anforderungen der Deutsche Borse
fiir Strukturierte Quartalsberichte



PRIMACOM AG UND TOCHTERUNTERNEHMEN
KURZFORM DER KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNGEN
(in Tausend)

(ungepriift)
1. Januar bis 30. Juni
2004 2005
Euro Euro
UMSALZEIIOSE ......eveeieeiieiieiceiceci ettt 103.260 110.238
Betriebliche Aufwendungen:
Kosten der zur Erzielung der Umsatzerlose erbrachten Leistungen ......... 27.052 31.740
Vertriebs- und Verwaltungskosten...........cccoevvereevienienenieneenienceneneeenn 14.797 15.891
GEMEINKOSTEN. ....eetiiniiiteieeiteie ettt ettt s 8.251 14.533
ADSCRICIDUNZEN ...eviviiiiiiiciiciectee ettt 41.531 42.329
Summe der betrieblichen Aufwendungen............cccoecvevieiinienenieenieieeens 91.631 104.493
27583 (] 11 (<] 0 1F 11.629 5.745
Zinsaufwendungen
Nicht zahlungswirksame Zinsen wandelbarer nachrangiger
BankKredit. .....co.eviriiiniiiniec e 23.132 28.048
Ubrige Bankzinsen und andere Zinsen .............cccovvevveeverrevruerennerennennns 37.255 38.392
Summe der Zinsaufwendungen.............cooecereeierieeenieieeeeee e 60.387 66.440
Sonstige betrieblichen Aufwendungen/(Ertrage)......ccoeeveevvevenvevienvenieennenns (311) (988)
Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstitigkeit vor Steuern
und Ergebnisanteilen von Minderheitsbeteiligungen............ccccecveevveneee. (48.447) (59.707)
Steuern vom Einkommen und Ertrag..........ccooveveevieiienieninniinieieeienceee (3.591) (429)
Verlust aus der gewohnlichen Geschiftstitigkeit vor Ergebnisanteilen
von Minderheitsbeteiligungen und Ergebnissen assoziierter
UNTEIMENIMEN......eiiiiiiiiieiie ettt ettt stteeteeebe e s ae et e eabeesebeebaeenseenenas (52.038) (60.136)
Ergebnisanteile von Minderheitsbeteiligungen............ccocoeeverenereneneenenne. (44) 30
FERIDEIIAZ ..cveiieiiiiiiiiiiie et (52.082) (60.106)
Ergebnis Pro AKLIC .....ccueeieiieieciecieeiesieeie et (2,63) (3,04)

Siehe auch nachfolgende Erlduterungen zu den verkiirzten Abschliissen

Siehe Seite 27 ff. mit der Darstellung der Zahlen entsprechend den Anforderungen der Deutsche Borse
fiir Strukturierte Quartalsberichte



PRIMACOM AG UND TOCHTERUNTERNEHMEN
KURZFORM DER KONZERNBILANZ
(in Tausend)

31. Dezember 30. Juni

2004 2005
(ungepriift)
Euro Euro

FLUSSIZE ML ..ottt e 1.235 396
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ..........cccoceevvevieeceeneenienen. 4.080 3.900
Sonstige Vermdgensgegenstinde des Umlaufvermdgens..........ccccevenneee 6.280 9.930
SUMME UMLAUFVERMOGEN .........ccccoooiiiiieiiiieeeieeeeeeee s 11.595 14.226
SAChANIAZEN ...t 427.166 403.600
Geschéfts- und FIrmenwert..........coccoeverenenieneninenenenenesese e 359.710 359.710
KUndenStamim ..........cccooueieirieieeieeeeee e 39.397 36.744
AKLIVE 1atente StEUCTI.....cc.ecveieiieieiieieiiecceniceeseetee et 57.695 57.695
Sonstige Vermogensgegenstande ...........cccvevvereerueeeeniienienienieeieneeniesenens 31.375 28.002
SUMME AKTIVA ...ttt 926.938 899.977
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen...........ccccueeevenueennnnee. 11.457 11.109
Sonstige RUCKStEITUNGEN........cceeieeiieiiiieiieieeieie e 56.465 78.658
Rechnungsabgrenzungsposten ..........eeueieereriereenienienieieeeenieeee e 2.076 3.721
Ausstehende Kaufpreisverpflichtungen...........ccccevveveevenienenieneniennenn, 195 516
Kurzfristige Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing ....................... 966 957
Bank- und sonstige Schulden............ccocooieiiiiiiniiiniee e 988.200 997.987
SUMME KURZFRISTIGER VERBINDLICHKEITEN

UND RUCKSTELLUNGEN........cceooiitiieieeeieeeeieeee et essae s 1.059.359 1.092.948
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing ............coccocveveeevenvenreenennenn 611 150
Passive latente STEUETI. ....cc.eevueviiiiiiirieieeteeeee e 64.958 64.958
Wandelbarer nachrangiger Bankkredit...........ccoceveviiininniniininieneene, — —
SUMME VERBINDLICHKEITEN UND RUCKSTELLUNGEN.......... 1.124.928 1.158.056
Ausgleichsposten fiir Anteile anderer Gesellschafter............c..cocceenenene. 434 404
EIGENKAPITAL
Gezeichnetes Kapital ........coceeeievieiieiieniinieeeierieeee e 50.614 50.614
KapitalrleKIage ... ...eovereeeiieeee e 361.262 361.309
BilanzverlUust ........coouieeiieeie ettt e (610.300) (670.406)
SUMME EIGENKAPITAL......cooiiriiirieinieeeeeeieeee e (198.424) (258.483)
SUMME PASSIVA ..ottt 926.938 899.977

Siehe auch nachfolgende Erlduterungen zu den verkiirzten Abschliissen

Siehe Seite27 ff. mit der Darstellung der Zahlen entsprechend den Anforderungen der Deutsche Bérse
fiir Strukturierte Quartalsberichte



PRIMACOM AG UND TOCHTERUNTERNEHMEN
KURZFORM DER KONSOLIDIERTEN CASHFLOW-RECHNUNG
(in Tausend)

(ungepriift)
1. Januar bis 30. Juni
2004 2005
Euro Euro
Operativer Bereich
Mittelzufluss aus laufender Geschaftstatigkeit ........coocvevverievieneenieniiennnnns 16.707 33.724
Investitionsbereich
Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagevermdgen................... (14.735) (15.639)
Einzahlungen aus der VerduBBerung von Gegenstinden des
SachanlagevermMOZENS .......ccceeverieriieierieereeeere ettt eae e sae et esae e see e 46 106
Mittelabfluss aus InvestitionstatigKeit........coovvereerieriieriiienieiecieeeeeeeen (14.689) (15.533)
Finanzierungsbereich
Einzahlungen aus der Inanspruchnahme von Kreditlinien........................ - (28.889)
Einzahlungen aus Inanspruchnahme von kurzfristigen
UberziehungsKrediten ...........c.ovoviveveveeeieeeeeeeeeeeee e neees - 10.628
Auszahlung zur Tilgung von Verbindlichkeiten aus
Finanzierungsleasing..........cocvevveeeeriereeiieniieniieiesieete st et eeee e eneseeene e (879) (470)
Auszahlung zur Tilgung von Verbindlichkeiten aus
ausstehenden Kaufpreisverpflichtungen ...........ccccoecevvvieneenenieencnnenns (473) (299)
Mittelzufluss/(-abfluss) aus dem Finanzierungsbereich..............cccoouenee.e. (1.352) (19.030)
Zahlungswirksame Verdnderungen d. Finanzmittelbestands.................... 666 (839)
Finanzmittelbestand zu Beginn des Berichtszeitraumes ...............cc........ 5.252 1.235
Finanzmittelbestand zum Ende des Berichtszeitraumes..............cccccouenee.. 5.918 396

Siehe auch nachfolgende Erlduterungen zu den verkiirzten Abschliissen

Siehe Seite 27 ff. mit der Darstellung der Zahlen entsprechend den Anforderungen der Deutsche Borse
fiir Strukturierte Quartalsberichte



ERLAUTERUNGEN ZU DEN KONZERNABSCHLUSSEN

1. GRUNDSATZE DER DARSTELLUNG

PrimaCom AG, (,,PrimaCom® und Tochtergesellschaften ,,die Gesellschaft®), eine Deutsche Aktiengesellschaft, ist
am 30. Dezember 1998 durch die Verschmelzung (,,die Verschmelzung™) der Siiweda Elektronische Medien- und
Kabelkommunikations-AG  (,,Siiweda®) auf die KabelMedia Holding AG (,KabelMedia®), zwei deutsche
Kabelfernsehnetzbetreiber vergleichbarer Grofle, entstanden. Am Tag der Verschmelzung wurde KabelMedia in
PrimaCom AG umbenannt. KabelMedia und Siiweda wurden 1992 bzw. 1983 gegriindet. Unter U.S. GAAP wurde die
Verschmelzung nach der Erwerbsmethode als eine umgekehrte Ubernahme der KabelMedia durch Siiweda behandelt,
obwohl KabelMedia Aktien an Siiweda Aktiondre als Gegenleistung zur Verschmelzung ausgegeben hat und die
tibernehmende rechtliche Einheit ist.

Seit Griindung der KabelMedia im Jahr 1992 ist die Gesellschaft in erster Linie als Eigentiimer, Betreiber und
Erwerber von Kabelfernsehnetzen in Deutschland tdtig. Mit Wirkung zum 18. September 2000 hat sie ihre
Geschiiftstitigkeit durch die Ubernahme von Multikabel iiber Deutschland hinaus auf die Niederlande ausgeweitet.

Die beigefiigten ungepriiften und in Kurzform dargestellten Konzernabschliisse der PrimaCom AG wurden gemaf
den US-Grundsitzen ordnungsmifliger Rechnungslegung (US-GAAP) fiir Zwischenabschliisse und gemifl den
Anleitungen zur Erstellung des Berichtes ,,6 K erstellt. Es sind nicht alle Angaben aufgefiihrt, die gemd3 US-GAAP
fiir einen vollstindigen Abschluss vorgeschrieben sind. Nach Auffassung der Geschiftsleitung wurden alle
Anpassungen (bestehend aus den iiblichen wiederkehrenden Abgrenzungen) vorgenommen, die im Sinne einer
wirtschaftlich angemessenen Darstellung als erforderlich gelten. Aus den Betriebsergebnissen fiir den zum 30. Juni
2005 endenden Zeitraum sechs Monaten lésst sich nicht zwangslaufig auf das Betriebsergebnis fiir das gesamte, zum
31. Dezember 2005 endende Geschiftsjahr schlieBen. Weitere Angaben entnehmen Sie bitte dem Konzernabschluss
zum 31. Dezember 2004.

Alle Betrige in den nachfolgenden Erlduterungen zu den ungepriiften und in Kurzform dargestellten
Konzernabschliissen beziehen sich, falls nicht anderweitig gekennzeichnet, auf die gewohnliche Geschiftstatigkeit.

Der vorliegende Jahresabschluss wurde von der Geschiftsleitung in Ubereinstimmung mit den US-amerikanischen
Rechnungslegungsgrundsitzen (,,US-GAAP®) auf Basis der Annahme der Fortfiihrung der Unternehmenstitigkeit
("Going Concern") erstellt, wobei angenommen wird, dass die Gesellschaft iiber einen absehbaren Zeitraum im
normalen Geschiftsverlauf Vermdgensgegenstinde verduBlert und Schulden begleicht. Der Abschluss beriicksichtigt
demzufolge keine Berichtigungen der ausgewiesenen Nettovermodgenswerte, die erforderlich sein konnen, falls die
Gesellschaft nicht in der Lage sein sollte, ihre Geschéftstitigkeit fortzufiihren.

Die Gesellschaft wies neben einem negativen Nettoumlaufvermdgen und einem negativen Eigenkapital Verluste in
Hohe von € 118,1 Millionen bzw. € 113,5 Millionen fiir die Geschéftsjahre zum 31. Dezember 2003 bzw. 2004 aus. In
dem zum 30. Juni 2005 endenden Zeitraum von drei bzw. sechs Monaten machte die Gesellschaft Verluste in Héhe von
€ 31,0 Millionen bzw. € 60,0 Millionen. Auf Grund der aus den Bankverbindlichkeiten der Gesellschaft resultierenden
Zinszahlungsverpflichtungen geht die Geschiftsleitung davon aus, dass die Gesellschaft in absehbarer Zukunft
weiterhin erhebliche Verluste erleiden wird.

Am 9. Dezember 2004 verdffentlichte die Gesellschaft eine Ad hoc-Mitteilung die bekannt gab, dass PrimaCom AG
und PrimaCom Management, einer 100%igen Tochtergesellschaft der Gesellschaft, eine Klage beim Landgericht Mainz
gegen die Inhaber des nachrangig besicherten Kredits (,,.Second Secured Loan®) unter der Second Secured Credit
Facility eingereicht haben. Der Second Secured Loan betrdgt € 375.000.000 (zuziiglich eines Betrags passivierter
aufgelaufener Zinsen). Mit der Klage soll festgestellt werden, dass die Gesellschaft und PrimaCom Management GmbH
nicht verpflichtet sind, Zinsen auf den Second Secured Loan zu zahlen bzw. die Inhaber des Second Secured Loan
etwaig bestehende Zahlungsanspriiche aktuell nicht durchsetzen konnen. Die Ad hoc-Mitteilung erlduterte, dass sich die
Klage auf Gutachten der renommierten Wirtschaftspriifersozietit LKC Kemper Czarske v. Gronau Berz, die als
Sonderpriifer fungierten, sowie von Prof. Dr. Armbriister zur materiellrechtlichen Sittenwidrigkeit des Darlehens und



auf ein Gutachten einer renommierten Insolvenzkanzlei, wonach der Second Secured Loan aktuell als
eigenkapitalersetzend gemif deutschem Recht zu qualifizieren ist, basiert.

Sollte die Klage in allen Punkten erfolgreich sein, hétte dies zur Folge, dass fiir die gesamte Laufzeit des Kredits
keine Zinsen zu zahlen sind und bereits gezahlte Zinsen ebenfalls wieder an die Gesellschaft zuriickgezahlt werden
missten.

Am 21. Dezember 2004 hat die PrimaCom Management GmbH eine weitere Feststellungsklage beim Landgericht in
Frankfurt am Main gegen die Second Secured Lender eingereicht. In der Feststellungsklage soll festgestellt werden,
dass die Verpfandung der Anteile bestimmter Tochtergesellschaften unwirksam ist und dass die als Sicherheiten
dienenden GmbH-Anteile zurzeit mangels Pfandreife nicht verwertbar sind.

Beide Klagen sind rechtshingig.

Als Auswirkung der oben angefiihrten Entwicklungen und insbesondere aufgrund des geforderten
Eigenkapitalcharakters des Second Secured Loan ist es unter deutschem Insolvenzrecht nicht gestattet weiterhin
Zinszahlungen zu leisten, solange bis eine Losung fiir die wirtschaftliche Situation der Gesellschaft gefunden ist. Aus
diesem Grund erfiillte die Gesellschaft nicht die fiir den 31. Dezember 2004 félligen Zahlungen unter dem Second
Secured Loan und erhielt dafiir am 6. Januar 2005 eine Verzugsmitteilung. Diese Nichtzahlung der Zinsen fiihrte auch
zu einem Drittverzug (,,Cross Default) der Senior Credit Facility (deren Darlehensgeber die PrimaCom Management
GmbH ist). Am 31. Dezember 2004 erhielt PrimaCom Management GmbH Verzichtserklarungen (,,Waiver) der Senior
Lender fiir einen Zeitraum von sechzig Tagen fiir den Cross Default unter der Senior Credit Facility und am 3. Mérz
2005 stimmten die Senior Lender zu, diesen Waiver bis zum 7. Mérz 2005 zu verlangern. Seit dem 7. Méarz 2005 hat die
Gesellschaft aus den oben genannten Griinden auBlerdem die planmiBig vorgesehenen Zinszahlungen unter dem Second
Secured Loan, die am 31. Mérz 2005 und 30. Juni 2005 fallig waren, nicht geleistet. Eine Bedingung, damit PrimaCom
Management GmbH in der Lage ist auf monatlich revolvierender Basis von der Senior Credit Facility Gebrauch zu
machen, ist, dass kein Verzugsfall (,,Event of Default) (wie in dem Senior Credit Facility Agreement festgelegt)
unerledigt ist am Tag der Verldngerung (,,Rollover*) des Senior Darlehens. Die Senior Lender haben Waiver des Cross
Defaults unter dem Senior Credit Facility Agreement als Folge der Nichtzahlung der Gesellschaft von Zinsen auf die
Second Secured Lender und andere unerledigte Events of Default gewihrt, um PrimaCom Management zu ermoglichen,
weiterhin die Senior Credit Facility zu nutzen. Dariiber hinaus wurde in London von den Second Secured Lender eine
Klage dariiber eingereicht, dass die Bestimmungen der nachrangig besicherten Kreditvereinbarung (,,Second Secured
Facility Agreements®), die PrimaCom dazu verpflichten, Zinszahlungen an die Second Secured Lender zu zahlen, giiltig
und durchsetzbar sind. Dieser Fall ist jedoch schwebend beziiglich des Ausgangs der oben angefiihrten deutschen
Verfahren.

Im Anschluss an das Ablaufen des Stillhaltezeitraums, der im Infercreditor Agreement geregelt ist, sendeten die
Second Secured Lender am 8. Mirz 2005 an PrimaCom AG eine Verzugsmitteilung (,,Notice of Default) und
Forderung, in der sie erklérten, dass die gesamten Second Secured Loans sofort fallig und zahlbar sind, zusammen mit
den aufgelaufenen Zinsen und allen anderen Betrigen, die unter dem Second Secured Credit Facility Agreement fallig
sind. In einem separaten Brief wurde PrimaCom Management GmbH als Garantiegeber der Second Secured Loans iiber
den obigen Verzugsfall informiert. AnschlieBend haben die Second Secured Lender PrimaCom AG Notices of Default
iibermittelt aufgrund der Nichtzahlung von Aufwendungen, Nichterfiillung der Ausfertigung von Verpfandungen iiber
Anteile einer Tochtergesellschaft, einem Cross Default in Bezug auf Nichterfiillung der Einhaltung der Proforma Debt
Service Verpflichtung der Senior Credit Facility und der Nichterfiillung, Dokumente zu iibermitteln.

Bei Ablauf von 180 Tagen nach der Benachrichtigung iiber den Event of Default vom 8. Januar 2005 (wie oben
ausgefiihrt), wie im Intercreditor Agreement festgelegt, libermittelten die Second Secured Lender an PrimaCom
Management GmbH Notices of Default and Demand in denen sie aufgrund der Garantie- und Schadensersatzklauseln
der Second Secured Facility die Riickzahlung des gesamten Second Secured Loan zuziiglich aufgelaufener Zinsen unter
dem Second Secured Facility Agreement forderten.

Die Second Secured Lender sind in Bezug auf die PrimaCom AG seit dem 8. Mérz 2005 und in Bezug auf die
PrimaCom Management GmbH ab dem 7. Juli 2005 dazu berechtigt einen Antrag zu stellen oder fiir einen Beschluss
iiber die Liquidation, Auflésung, Amtsfithrung oder freiwilligen Organisation oder das Insolvenzverfahren in Bezug auf
PrimaCom AG bzw. PrimaCom Management GmbH zu stimmen. Die Gesellschaft geht davon aus, dass die
Durchfithrung im Hinblick auf die oben erwéhnten laufenden Gerichtsverfahren in Deutschland schwer sein wird und



dass angesichts von Rechtsmitteln oder gerichtlichen Klagen der Senior Lender (deren Anspruch auf Riickerstattung
vorrangig vor denen der Second Secured Lender sind) in jedem Fall die Risiken erwdgt werden miissen.

Die Gesellschaft muss nicht nur den Zinsverpflichtungen unter der Second Secured Credit Facility nachkommen,
sondern dariiber hinaus mit der PrimaCom Management GmbH auch bestimmte mit dem Senior Credit Facility
Agreement und dem Second Secured Credit Facility Agreement verbundene finanzielle Auflagen (,,Covenants)
erfiillen. Die Gesellschaft und PrimaCom Management waren zwar in der Lage, diese Auflagen bis einschlielich 30.
Juni 2005 einzuhalten (mit der Ausnahme, dass die Gesellschaft nicht in der Lage war, eine Auflage des pro forma
Verschuldungsgrads fiir die Testzeitrdume, die zum 31. Dezember 2004, 31. Mirz 2005 und 30. Juni 2005 endeten,
einzuhalten) und holte einen Verzicht auf die Einhaltung von Covenants (,,Waiver®) von den Senior Lendern in Bezug
auf diese Nichteinhaltung ein. Die Geschéftsleitung nimmt an, dass die Gesellschaft nicht in der Lage sein wird,
bestimmte Auflagen im verbleibenden Jahr 2005 zu erfiillen. Diese Nichterfiillung kann dazu fithren, dass PrimaCom
Management GmbH ihre Bankverbindlichkeiten der Senmior Credit Facility unverziiglich an die Senior Lender
zuriickzahlen muss (das Second Secured Loan wurde bereits sofort zur Zahlung durch PrimaCom AG fillig gesetzt und
kann daher nicht nochmals als Ergebnis dieser Nichterfiillung beschleunigt werden). Falls die Gesellschaft gegen die
finanziellen Auflagen verstoft, miisste von den Kreditgebern ein Waiver eingeholt werden. Die Gesellschaft kann nicht
mit Sicherheit sagen, ob die Kreditgeber einen Waiver gewdhren werden, wenn die Gesellschaft gegen die Auflagen
verstoBt. Ferner geht die Gesellschaft davon aus, dass sie nicht {iber Finanzmittel in ausreichender Hohe verfiigen wird,
um die Kredite zuriickzuzahlen, wenn die Kreditgeber dies fordern. Folglich wurden die ausstehenden Betridge sowohl
unter den Senior als auch den Second Secured Facilities zu den kurzfristigen Verbindlichkeiten umgegliedert.

Zusitzlich sieht der Tilgungsplan des Senior Credit Facility Agreements vor, dass PrimaCom Management GmbH
in den nichsten 12 Monaten Kapital in Héhe von € 57,0 Mio. zuriickzahlt. Die Gesellschaft erwartet nicht, dass die
operativen Cashflows der Gesellschaft und PrimaCom Management GmbH ausreichen, um diesen Zeitplan einzuhalten
und lduft daher Gefahr, im vierten Quartal des Jahres 2005 oder ersten Quartal 2006 Liquidititsprobleme zu
bekommen. Diese Umsténde lassen erhebliche Bedenken an der Fahigkeit der Gesellschaft und PrimaCom Management
GmbH, ihren Geschiftsbetrieb fortzufiihren, aufkommen.

In der Folge verfolgt die Gesellschaft einen Restrukturierungsplan, der den Verkauf der 100%igen
Tochtergesellschaft Multikabel vorsieht, um die Erlose dazu zu benutzen, die derzeitige Senior Loan zuriickzuzahlen
und eine neue erstrangige Kreditvereinbarung fiir das deutsche Geschift einzugehen, sowie die Erlose dazu zu
benutzen, das Second Secured Loan zu kaufen. Wiahrend die Gesellschaft bereits wesentlichen Fortschritt gemacht hat
und fortfahrt, auf allen Ebenen zu verhandeln und annimmt, dass dies eine funktionsfahige Option fiir die Gesellschaft
ist, konnen keine Zusagen getroffen werden, ob es der Gesellschaft moglich sein wird, die erforderlichen
Zustimmungen der Second Secured Lender zu erhalten, Multikabel zu verkaufen, ob die Gesellschaft erfolgreich sein
wird, eine Refinanzierung zu erreichen noch auf das Ausmal, bis zu dem die Gesellschaft erfolgreich sein wird, eine
Entlassung aus der Senior Secured Facility zu verhandeln.

2. UMGLIEDERUNGEN

Der Ausweis bestimmter Positionen des Vorjahres wurde an die Darstellung des beiliegenden Konzernabschlusses
angepasst, um die Vergleichbarkeit zu gewéhrleisten.

3. ANDERUNGEN IN DER RECHNUNGSLEGUNG

Wichtige Bilanzierungsgrundsdtze Die konsolidierten Abschliisse werden gemil den in den USA allgemein
anerkannten Bilanzierungsgrundsétzen erstellt, die von der Gesellschaft erfordern, Schiatzungen und Annahmen (siche
Anmerkung 2 der Anmerkungen zu den konsolidierten Abschliissen) vorzunehmen. Die Gesellschaft ist der Ansicht,
dass die im Folgenden genannten wichtigen Bilanzierungsgrundsétze die wesentlichen Beurteilungen und Schitzungen
beinhalten, die fiir die Erstellung des Jahresabschlusses verwendet wurden.

Kiirzlich veroffentlichte Bilanzrichtlinien: Am 16. Dezember 2004 hat das ,,Financial Accounting Standards Board*
(FASB) das ,,Statement No 123 (iiberarbeitet 2004), ,,Share-Based Payment* (Statement 123(R)), verdffentlicht, das
das ,,Statement No 123, "Accounting for Stock-Based Compensation“ersetzt und APB Opinion No. 25, “Accounting



for Stock Issued to Employees” ablost. Gemd3 dem Statement 123 (R) sind alle Unternehmen verpflichtet,
Personalaufwand fiir aktienbasierte Zahlungsvorginge (einschlieBlich Aktienoptionen fiir Mitarbeiter) zum Fair Value
zu bewerten und den Aufwand in den Jahresabschliissen auszuweisen, die mit dem ersten vorldufigen oder dem
Jahresabschlusszeitraum, der nach dem 15. Juni 2005 beginnen. Am 14. April 2005 kiindigte die Securities und
Exchange Commission (SEC) an, dass sie einen phasenweisen Implementierungsprozess der FASB 123(§) vorsieht.
Die SEC fordert nun, dass bdorsennotierte Unternehmen das Statement 123(R) Fair Value fiir aktienbasierte
Zahlungsvorgénge an Mitarbeiter nicht spéter als der Beginn des ersten fiskalischen Jahres, das nach dem 15. Juni 2005
beginnt, anwenden. Die Gesellschaft ist verpflichtet, das Statement 123(R) zum 1. Januar 2006 anzuwenden. Obwohl
die Gesellschaft ihre Analyse der Auswirkungen der Implementierung von FAS 123(R) nicht abgeschlossen hat, da die
Gesellschaft FASB Statement 123 gegeniiber der APB Opinion No. 25 angewendet hat, geht die Gesellschaft nicht
davon aus, dass die Anwendung von FASB 123(R) eine wesentliche Auswirkung auf die Abschliisse der Gesellschaft
haben wird.

4. GESCHAFTS- UND FIRMENWERT

Die Gesellschaft fiihrt jahrlich die Priifung hinsichtlich der Werthaltigkeit des Geschéfts- und Firmenwertes durch.
Die Priifungen ergaben, dass in den Jahren, die zum 31. Dezember 2003 bzw. 2004 endeten, keine Wertberichtigung
auf den Geschifts- und Firmenwert erforderlich waren. Die Gesellschaft hat keine zwischenzeitlichen Priifungen der
Werthaltigkeit des Geschifts- und Firmenwertes in den zum 30. Juni 2005 endenden Zeitraumen von sechs Monaten
des Jahres durchgefiihrt.

Die Gesellschaft bestimmt den Marktwert auf der Grundlage der Discounted Cash-flow-Methode. Diese ist
subjektiv und verlangt von der Geschiftsleitung Schitzungen hinsichtlich zukiinfiger Cash-flows und hinsichtlich des
Abzinsungssatzes. Da die Abschétzungen zukiinftiger Cash flows von Risiken, Ungewissheiten und anderen Faktoren
abhéngen, wird die Gesellschaft diese auch kiinftig regelmiBig bewerten, was letztlich zu der Notwendigkeit fithren
konnte, den Geschiftswert vor dem jahrlichen Test auf Wertminderung zu iiberpriifen.

5. WERTMINDERUNG VON SACHANLAGEVERMOGEN UND IMMATERIELLEN
VERMOGENSGEGENSTANDEN

Um die Wertminderung von Sachanlagevermdgen und immateriellen Vermogensgegenstinden nach US-GAAP zu
bewerten, wendet die Gesellschaft das Statement of Financial Accounting Standards (SFAS) No. 144, “Accounting for
the Impairment or Disposal of Long-Lived Assets” an. Ist die Geschiftsleitung zum Schluss gekommen, dass
Wertminderungsindikatoren vorliegen, tiberpriift die Gesellschaft diese Wertminderung durch einen Vergleich des
Betrags der zukiinftigen nicht diskontierten und aus einem Vermogenswert oder einer Gruppe von Vermogenswerten
abgeleiteten Cash-Flow mit ihrem Buchwert. Ubersteigt der Buchwert des Vermdgenswerts bzw. der Gruppe von
Vermogenswerten den Betrag der zukiinftigen nicht diskontierten Cash-Flows, wird davon ausgegangen, dass eine
Wertminderung vorliegt. In diesem Fall wird die Hohe der Wertminderung ermittelt und erfasst. Die Hohe einer
Wertminderung wird durch die Schitzung des Marktwerts des jeweiligen Vermdgensgegenstandes ermittelt. Der
Marktwert des jeweiligen Vermogensgegenstandes wird typischerweise auf Basis der Discounted Cash-Flow Methode
bestimmt. Im Geschiftsjahr 2003 hat die Gesellschaft eine aulerplanméBige Abschreibung in Hohe von € 3,0 Millionen
vorgenommen, die auf Abschreibungen sowohl in Deutschland als auch den Niederlanden auf bestimmte
Wirtschaftsgiiter des Anlagevermogens des digitalen Kabelgeschifts zuriickzufiihren sind und € 12,9 Millionen im
Geschéftsjahr 2002 ausschlielich im deutschen Segment. In den Niederlanden hat die Tochtergesellschaft Multikabel
N.V. cinen Anteil von 15,7% an Mediakabel B.V. Die Gesellschafter von Mediakabel haben beschlossen, dass diese
Gesellschaft Ende des Jahres 2005 aufgelost werden soll. Es wird erwartet, dass die Ertrdge aus den Einkiinften unter
den derzeitigen Buchwert der Investition sinken werden. Daraus folgend wurde eine Wertberichtigung in Héhe von
€ 1.869.000 im Jahr 2004 vorgenommen. Die Gesellschaft verzeichnete keine Wertberichtigungen im ersten Halbjahr
2005.

Fir die Ermittlung von Wertminderungsindikatoren, die Schitzung der zukiinftigen Cash flows und die
Bestimmung des Marktwertes von Vermogensgegenstinden bzw. Gruppen von Vermdgensgegenstinden hat die
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Gesellschaft wichtige Bewertungen hinsichtlich der Ermittlung und Validierung von Wertminderungsindikatoren der
erwarteten Cash-Flows und der anwendbaren Diskontierungssitze vorzunehmen. Fiir den Fall, dass die Annahmen von
den tatséchlichen Zahlen abweichen werden, oder zukiinftige Annahmen durch die Gesellschaft den aktuellen
Bedingungen angepasst werden miissen, konnte diese Tatsache eine wesentliche Auswirkung auf das Ergebnis der
Gesellschaft haben. Bei der Berechnung des Markwerts auf Basis diskontierter Cash-Flows, muss die Gesellschaft
Annahmen wesentlicher Faktoren, wie die zu Grunde gelegte Anzahl der Jahre fiir die Berechnung der zukiinftigen
Cash flows, den Diskontierungssatz, Umsatzerlose, Kosten und Aufwand in zukiinftigen Perioden schitzen. Annahmen
beziiglich der Anzahl der Jahre fiir die Berechnung der zukiinftigen Cash flows basieren auf der Restnutzungsdauer der
untersuchten Vermogensgegenstinde, der Diskontierungssatz basiert auf relevanten Marktdaten. Annahmen beziiglich
der Umsatzerlose, den Kosten und des Aufwands basieren auf dem von der Gesellschaft erstellten Geschéftsplan.

6. BANK- UND SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN

Die Gesellschaft hat zwei bestehende Kreditvereinbarungen, eine erstrangige Kreditfazilitit in Hohe von
urspriinglich € 625,0 Millionen (,,Kreditrahmen*) (einschlieBlich einem Uberziehungskredit in Hohe von
€ 15,0 Millionen (,,Uberziehungskredit“) und einem Betriebsmittelkredit (,,Zweitrangig wandelbarer besicherter
Kredit“). Die Endfilligkeit des Kreditrahmens und des Uberziehungskredites liegt am 31. Dezember 2009 und der
zweitrangig besicherte Kredit hat eine Endfilligkeit am 31. Mérz 2010. Die Kreditgeber des zweitrangig besicherten
Kredites haben das Recht, den Kredit basierend auf festgelegten Finanzkennzahlen in Geschiftsanteile der PrimaCom
Management GmbH zu jeder Zeit am oder nach dem 31. Dezember 2004 umzuwandeln.

Die Zinsen der wandelbaren nachrangig besicherten Kreditlinie belaufen sich wihrend der Laufzeit zwischen
18,0% und 20,0%. Fiir die sechs Monate, die am 30. Juni 2005 endeten, beliefen sich die Zinsen fiir den zweitrangig
besicherten Kredit auf 20,0%, bestehend aus 12,0% Barzinsen und 8,0% nicht unmittelbar zahlbaren Zinsen. Die
unbare Zinsverpflichtung wird dem ausstehenden Darlehensbetrag hinzugefiigt und wird bei Riickzahlung des Second
Secured Loan zur Zahlung fallig.

Die Zinsen flir den Kreditrahmen berechnen sich im Falle in Euro denominierter Kreditverbindlichkeiten aus
EURIBOR, im Falle von Kreditverbindlichkeiten in einer anderen als Euro denominierten Wahrung aus LIBOR
zuziiglich einer entsprechenden Marge zwischen 0,75% und 2,25%, abhingig von dem Verhiltnis zwischen der
Gesamtverschuldung der Konzerngesellschaften zum annualisierten Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibung
(,.EBITDA®). Die Marge zum 30. Juni 2005 betrug 2,25%.

Im Zusammenhang mit der urspriinglichen Aufnahme und darauf folgenden Refinanzierung aller drei Kreditlinien
entstanden der Gesellschaft bestimmte Finanzierungskosten, die derzeit aktiviert und im sonstigen Vermogen enthalten
sind. Zum 30. Juni 2005 beliefen sich die aktivierten Bankfinanzierungsgebiihren der Gesellschaft auf € 24.515.000.
Dieser Aufwand wird tiber die Dauer der finanziellen Vereinbarungen als zusétzlicher Zinsaufwand ausgewiesen.
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7. ERGEBNIS PRO AKTIE

Die Berechnung des Ergebnisses pro Aktie wird in der nachstehenden Tabelle dargestellt:

Drei Monate Sechs Monate
zum 30. Juni zum 30. Juni
2004 2005 2004 2005
Zihler:
Fehlbetrag (in Tausend €) ........cccecveviecvenieeennen. (26.139) (31.121) (52.082) (60.106)
Nenner:
Durchschnittliche Anzahl der Aktien................. 19.798.552 19.798.552 19.798.552 19.798.552
Verlust pro Aktie (in €) .....ccocvevvvevienverienieneenene, (1,32) (1,57) (2,63) (3,04)

Ausgegebene Aktienoptionen sind bei der Berechnung des Verlustes je Aktie nicht beriicksichtigt, da der Effekt der
Verwisserung entgegengesetzt wirken wiirde.

8. RECHTSSTREITIGKEITEN

Die Gesellschaft befindet sich gegenwirtig in Verhandlungen mit Dritten beziiglich der Zahlung von Entgelten
fiir Nutzungsrechte-/Lizenzen. Bislang konnte beziiglich einer Zahlung keine Ubereinkunft erzielt werden. Die
Gesellschaft hat Riickstellungen in Héhe von rund € 6.338.000 bzw. € 6.218.000 zum 30. Juni 2005 bzw. 31. Dezember
2004 gebildet.

Im Dezember 2004 hat die Gesellschaft eine Klage beim Landgericht in Mainz gegen die Inhaber des ,,Second
Secured Loan“ (nachrangig besicherter Kredit) eingereicht. Mit der Klage soll festgestellt werden, ob die Gesellschaft
und ihre Tochtergesellschaft PrimaCom Management GmbH verpflichtet sind, Zinsen auf den Second Secured Loan zu
zahlen bzw. die Inhaber des Second Secured Loans etwaig bestehende Zinszahlungsanspriiche aktuell nicht durchsetzen
konnen. Dies hitte zur Folge, dass fiir die gesamte Laufzeit des Kredites keine Zinsen zu zahlen sind und bereits
gezahlte Zinsen gegebenenfalls zuriickgezahlt werden miissten. Aufgrund des durch ein Gutachten festgestellten
eigenkapitalersetzenden Charakters des Second Secured Loan ist es nach deutschem Recht nicht méglich, weiterhin
Zinszahlungen zu leisten, solange bis eine Losung der unternehmerischen Krise gefunden ist.

Im Dezember 2004 hat die Gesellschaft beim Landgericht Frankfurt eine Feststellungsklage gegen die Second
Secured Lender eingereicht. Das Gericht soll feststellen, dass die Verpfandung der Anteile der Tochtergesellschaften
als Sicherheit fiir den Second Secured Loan unwirksam ist. In jedem Fall sind die als Sicherheiten dienenden GmbH-
Anteile zur Zeit mangels Pfandreife nicht verwertbar.

Am 13. Mai 2005 hat J.P. Morgan Europe Limited als Agent fiir die Senior Lender ein Feststellungsverfahren
in London eingereicht. Das Gericht soll u.a. feststellen, dass das Senior Facility Agreement in allen Bereichen giiltig,
bindend und ausiibbar ist. Das Verfahren dauert an.

Am 7. Juli 2005 hat JP. Morgan Europe Limited als Agent fiir die Second Secured Lender
Schadensersatzklage gegen PrimaCom Management GmbH eingereicht. Die Second Secured Lender machen
Schadensersatzanspriiche aus dem Second Secured Facility Agreement geltend. Das Verfahren dauert an.

Im Jahr 2001 hat die Eisenhiittenstddter Wohnungsbaugenossenschaft e. G. beim Landgericht Frankfurt (Oder)
juristische Entscheidung beantragt, dass ihr Gestattungsvertrag mit einer Laufzeit von 25 Jahren frither gekiindigt
werden kann, da der Vertrag einen ungiiltigen Standardbegriff, der nicht verhandelt wurde, beziiglich der Dauer dieses
Vertrags beinhaltet. Das Gericht hat entschieden dass der Vertrag nach 12 Jahren zum 30. Juli 2003 gekiindigt werden
kann. Die Gesellschaft als betroffene Partei legte Revision beim Oberlandesgericht in Brandenburg ein. Die Revision
wurde am 16. April 2002 abgelehnt. Die Gesellschaft hat um Entscheidung durch den Bundesgerichtshof (BGH)
gebeten. Am 6. Dezember 2002 hat der BGH die Entscheidung des Oberlandesgerichts revidiert und eine neue
Anhorung und Entscheidung zuriickgezogen, da das Oberlandesgericht den Gestattungsvertrag nicht ausreichend
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analysiert hat und eine umfassende Beriicksichtigung der Dienste, Rechte und Pflichten fehlt. Die letzte Anhdrung am
Oberlandesgericht in Brandenburg war am 18. Dezember 2003. Eine Beweisaufnahme wurde am 20. Januar 2004
angekiindigt. Die letzte Anhdrung am Oberlandesgericht Brandenburg findet am 16. August 2005 statt.

Im Januar 2002 hat die Vereinigte Wohnungsgenossenschaft Arnstadt von 1954 e.G., bei der die Gesellschaft
3.018 Kunden versorgt, um gerichtliche Entscheidung gebeten, dass der Gestattungsvertrag mit einer Laufzeit von 25
Jahren frither gekiindigt werden kann. Die letzte Anhorung der Kammer fiir Handelssachen in Erfurt war am 26. Juni
2003. Die Absicht der Gesellschaft, eine Vereinbarung zu erzielen, schlug fehl. Am 4. September 2003 ordnete das
Gericht an, dass die Parteien bestimmte Fragen des Gerichts zu beantworten haben. Die Gesellschaft befolgte die
Anordnung. Die fiir den 5. August 2005 angesetzte Anhérung wurde vom Gericht abgesagt. Bislang wurde keine neue
Anhorung terminiert.

Im Dezember 2002 hat die Gesellschaft um gerichtliche Entscheidung gebeten, dass der Gestattungsvertrag mit
der Wohnungsbaugenossenschaft ,,Hellersdorfer Kiez* G, durch den die Gesellschaft 2.058 Kunden versorgt, mit 25-
jéhriger Laufzeit nicht frither gekiindigt werden kann. Die letzte Anhdrung bei der Kammer fiir Handelssachen in
Berlin war am 3. September 2003. Das Gericht hat am 3. September 2003 die Beweisanhérung und die Bestellung eines
Gutachters verkiindet. Bei einer Anhérung am 18. Januar 2005 wurden dem Gutachter Weisungen erteilt. Der Bericht
des Gutachters wurde am 15. Méarz 2005 vorgelegt. Die Gesellschaft hat letzte Kommentare am 23. Juni 2005 an das
Gericht iibermittelt. Bislang wurde keine neue Anhérung bekannt gegeben.

Im Dezember 2003 hat die Gesellschaft Kabelnetze von Schellhammer GmbH in Singen gekauft.
Anschlieflend ist die entsprechende PrimaCom Konzerngesellschaft vom Vertrag zuriickgetreten. Im November 2004
hat Schellhammer GmbH hat gegen die entsprechende PrimaCom Konzerngesellschaft Klage eingereicht. Im August
entschied das Gericht, dass der Riicktritt vom Vertrag ungiiltig ist und befand zugunsten des Klédgers und entschied,
dass die entsprechende PrimaCom Konzerngesellschaft Rechnungen fiir den Zeitraum August 2004 bis September 2004
in Hohe von € 24.259,30 zahlen muss. PrimaCom beabsichtigt, gegen diese Entscheidung Einspruch zu erheben und
erwartet, sich in dieser Angelegenheit durchzusetzen.

Die Gesellschaft hat Anteile an der TKG Eisenhiittenstadt erworben. Die Europdische Kommission klagt, dass
es eine fehlerhafte Ausschreibung gab. Dies konnte eine Klage beim Europdischen Gerichtshof nach sich ziehen.

Gegen die Gesellschaft ist eine Aktiondrsklage erhoben worden, mit der im Wesentlichen festgestellt werden
soll, dass die Gesellschaft sich nicht an die Vereinbarungen mit den Second Secured Lenders halten darf. Die
Kléagerseite sieht in den Vereinbarungen einen Eingriff in die Gesellschaftsstruktur der Gesellschaft und damit einen
Eingriff in die Rechte der Aktiondre. Mit der Klage soll die Gesellschaft verpflichtet werden, den Vertrag mit den
Second Secured Lenders zu kiindigen. Es wurde kein Gerichtstermin festgesetzt.

Ein chemaliges Mitglied der Multikabel-Geschiftsfilhrung hat die Gesellschaft wegen einer
Abfindungszahlung in Hohe von fiinf Jahresgehéltern abermals vor das Zivilgericht geladen. In der vorangegangenen
Gerichtsverhandlung wurde dem Kléger 25% der verlangten Zahlungen zugesprochen. Aufgrund einer neueren
Entscheidung des Obersten Gerichts der Niederlande sieht der Klager Griinde fiir einen neuen Fall. Der Prozess ist
schwebend. Die Gesellschaft erwartet eine Entscheidung im Laufe des Jahres 2005.

Quicknet, ein 100% Tochterunternehmen von Multikabel, hat eine Vereinbarung mit bbned fiir die Lieferung
von DSL Zugangsdiensten. bbned hat die Verpflichtungen, die aus dieser Vereinbarung entstehen, nicht erfiillt. Im
Februar 2005 hat Quicknet einen Zivilprozess begonnen, in dem bbned verantwortlich fiir den Schaden (ca. € 135.000)
gemacht wird, der durch schuldhaftes Verhalten verursacht wurde. Der Prozess ist schwebend. Der Zeitpunkt der
Entscheidung kann nicht vorhergesagt werden.

Die Gesellschaft ist im normalen Geschiftsverlauf immer wieder in Prozesse einbezogen, die mit ihrer
Geschiftstitigkeit im Zusammenhang stehen. Nach Meinung der Geschiftsleitung haben die daraus erwachsenden
Verpflichtungen keine nachhaltige Wirkung auf die finanzielle Situation oder auf die Ergebnisse des Geschéfts.
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9. BERICHTERSTATTUNG NACH GESCHAFTSBEREICHEN/SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Geschiftsbereiche/Segmente werden als Bereiche eines Unternehmens definiert, fiir die getrennte Finanzdaten zur
Verfiigung stehen, welche regelmiflig von der Geschéftsleitung oder dem entsprechenden Gremium fiir operative
Entscheidungen dahingehend bewertet werden, wie die Ressourcen einem bestimmten Einzelbereich zugeteilt werden
und wie die Leistung des Bereichs zu bewerten ist.

Die Gesellschaft hat zwei geographisch aufgeteilte Geschéftsbereiche: Deutschland und die Niederlande. Beide
Geschéftsbereiche bieten analoges und digitales Kabelfernsehen, Highspeed-Internetzugang und andere Netzdienste an.

Die Umsatzerlose aus diesen vier Produktbereichen werden regelméfig vom Verantwortlichen fiir das operative
Geschift bzw. der dafiir verantwortlichen Gruppe iiberpriift. Fiir interne Reporting-Zwecke verteilt die Gesellschaft
jedoch zur Ergebnisbewertung keine operativen Kosten und Aufwendungen auf diese Produktbereiche, um deren
Entwicklung zu bewerten.

Die Leistungsbewertung und Ressourcenverteilung erfolgt auf der Grundlage der Gewinne oder Verluste aus der
Geschéftstitigkeit vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen. Samtliche Konsolidierungsbuchungen in den
Geschiftsbereichen hingen in erster Linie mit konzerninternen Transaktionen zusammen. Die Bilanzierungsgrundsitze
der berichtspflichtigen Geschiftsbereiche sind identisch mit denen, die in der Zusammenfassung wesentlicher
Bilanzierungsgrundsitze beschrieben wurden.
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(in € Tausend)

Deutschland
Analoges Kabelfernsehgeschift.............c..c......
Digitales Kabelfernsehgeschift.........................
Highspeed-Internetzugang ............cccceceeeeeenenne.
Andere Umsatzerlose ..........ccoevvieivicinicinnennns

Niederlande
Analoges Kabelfernsehgeschift........................
Digitales Kabelfernsehgeschift.........................
Highspeed-Internetzugang ............ccccceeveveennnne
TelefOonie ....cocvveieeieieeieciee et
Andere Umsatzerlose .........cccecvevcrenencrcnncnne.

Summe Umsatzerlose............cccceeeeeeeeinnennennn.

Deutschland ..........cccoeevieveniiiniininieceeeeee
Niederlande..........ccoevvevvereeiieiienieeieeeeee e
Summe Betriebsergebnis ...............................

Deutschland ........c.ccoceoeveieiiiiniiniiniicncns
Niederlande.........cccooerereneneneieeeecceee
Summe Zinsaufwendungen - netto ................

Deutschland ........c.ccocooevereniiiniiiiiiiiiicncns
Niederlande........ccooereiereneeeeeeee e
Summe Abschreibungen .................c.cocene

Deutschland .............ccooovieiiiiiiiiiceeeeeeeee
Niederlande.........cocoeeeeieieeiieeeeeeeeeeeeeee e
Summe Geschifts- und Firmenwert
sowie Kundenstamm .......................cccooeees

Deutschland ........c.cocooveveieniiiniiiniiinicicncns
Niederlande........cccoeeevveeninieenieineieiceeeeene
Summe langlebige Vermégensgegenstinde...

Deutschland ..........cccceevvevieciinieiiieeeeeee
Niederlande..........cceevecierieniiiienieieseeie e
Summe Vermogensgegenstinde.....................
Deutschland .........ccccceevvevieceiieiicieeeeee e
Niederlande.........ccoeeveveevieiieneiiciiniieiiecenee.
Summe Investitionsausgaben ........................

Drei Monate
zum 30. Juni

Sechs Monate
zum 30. Juni

2004 2005 2004 2005
28.280 27.215 56.685 54.690
166 183 337 346

583 770 1.125 1.493
1.173 1.737 2.182 2.429
30.202 29.905 60.329 58.958
10.517 11.860 21.105 23.797
236 188 459 411
7.915 9.739 15.274 19.025
698 2.126 1.128 4.136
2.599 2.135 4.965 3.911
21.965 26.048 42.931 51.280
52.167 55953 103260  110.238
1.830 (3.394) 3.539  (4.079)
4334 5.221 8.090 9.824
6.164 1.827 11.629 5.745
15.642 17.729 30.631 33.891
14.814 16.109 29.756  32.549
30.456 33.838 60.387  66.440
12.482 12.008 24.848 23973
8.316 9.085 16.683 18.356
20.798 21.093 41.531 42.329
206.341 206200 206341  206.200
195.420 190.254 195420  190.254
401.761 396.454  401.761  396.454
516.041 475.935  516.041  475.935
368330  352.121 368330  352.121
884.371 828.056 884371  828.056
565.147 512475  565.147  512.475
408.501 387.502  408.501  387.502
973.648 899.977  973.648  899.977
3.842 3.803 6.018 6.431
4.164 3.770 8.717 9.208
8.006 7.573 14.735 15.639
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TEIL 2 BESPRECHUNG UND BEWERTUNG DER FINANZLAGE UND DES GESCHAFTS-
ERGEBNISSES DURCH DEN VORSTAND

GESCHAFTSERGEBNIS

Drei Monate zum 30. Juni 2004 und 30. Juni 2005

Umsatzerlose. Die Umsatzerlose enthalten die monatlichen Teilnehmerentgelte fiir die Bereitstellung von analogen
und digitalen Kabelfernsehdiensten, Highspeed-Internet, Telefonie und Datenkommunikation fiir unsere Kunden.
Zusitzlich zu den monatlichen Teilnehmerentgelten erzielen wir Umsatzerlose aus Installations-, Anschluss- und
Verwaltungsdienstleistungen sowie wiederkehrende Erlose aus der Vermietung von Glasfaserkapazititen an
Unternehmen innerhalb unserer Konzessionsgebiete. Dariiber hinaus erhalten wir Transportentgelte von
Programmanbietern, Werbeeinkiinfte und sonstige Erlose aus verschiedenen Dienstleistungen an Dritte und unsere
Kunden.

Die Gesamtumsatzerlose stiegen um 7,3% von € 52.167.000 im zweiten Quartal 2004 auf € 55.953.000 im zweiten
Quartal 2005.

30. Juni 30. Juni
2004 2005
AnschlieBbare Haushalte (450-MHz-Netz).........cccccveveecveneennene 1.362.006 1.334.949
AnschlieBbare Haushalte - Glasfaser (862-MHz-Netz).............. 591.638 631.581
Summe der anschlieBbaren Haushalte............ccccooeciiiiiinnnnnn. 1.953.644 1.966.530
Summe "ready-for-service" Haushalte (862-MHz-Netz) ........... 461.443 502.702
Analog-TV-Kunden (450-MHZ-Netz) .......ccccoeveviveveneeieniennene 873.803 819.883
Analog-TV-Kunden (862-MHZ-Netz) ........cccecvevvveveneeieniennene 412.686 444.803
Summe der Analog-TV-Kunden ...........cccoovevroinienieninneeee 1.286.489 1.264.686
Digital-TV-Kunden .........cccceeirieniieienieeienieeie e eeese e 11.875 15.775
Internet-Kunden ...........ocooeiiriniienereeeee e 110.657 141.366
Telefon-Kunden ..........ccoceieirieiiieeieeeeeeeeee e 10.360 26.365
Datenkommunikations-Kunden.............cooeecvroireninenineienenne. 958 617
Gesamtanzahl umsatzgenerierender Einheiten.............ccceeeenee.. 1.420.339 1.448.809

Die Anzahl der umsatzgenerierenden Einheiten ist um 28.470 von 1.420.339 per 30. Juni 2004 auf 1.448.809 per
30. Juni 2005 gestiegen. Dieser Anstieg ist in erster Linie auf die Zunahme der Highspeed-Internet und Telefonie-
Kunden in den Niederlanden zuriickzufiihren.

Die Umsatzerlose mit analogen Kabelfernsehkunden stiegen um € 278.000 von € 38.797.000 im zweiten Quartal
2004 auf €39.075.000 im zweiten Quartal 2005. In den Niederlanden stiegen die Umsatzerlose des analogen
Kabelfernsehgeschifts von € 10.517.000 im zweiten Quartal 2004 auf € 11.860.000 im zweiten Quartal 2005. Der
Anstieg der Umsatzerlose von 12,8% aus Multikabels analogem Kabelfernsehgeschéft ergibt sich in hohem Male aus
der Einbezichung von digitalen Basisdiensten in einem neu paketierten Produkt im Zuge einer Anderung der
Produktstrategie. In Deutschland sanken die Umsatzerlose aus dem analogen Kabelfernsehgeschéft auf € 27.215.000 im
zweiten Quartal 2005 von € 28.280.000 im zweiten Quartal 2004 als Ergebnis eines leichten Riickgangs der
Kundenzahlen, hauptséchlich als Konsequenz demografischer Auswirkungen im Osten Deutschlands. Im zweiten

16



Quartal 2005 belief sich der durchschnittliche monatliche Umsatzerlds pro analogen Kabelfernsehkunden auf € 10,30
gegeniiber € 10.04 im gleichen Zeitraum 2004. Multikabel verzeichnete im zweiten Quartal 2005 einen
durchschnittlichen monatlichen Umsatzerlds von € 12,46 pro analogen Kabelfernsehkunden, wahrend in Deutschland
ein durchschnittlicher monatlicher Umsatzerlés von € 9,58 erzielt wurde. Im gleichen Zeitraum 2004 wurden
durchschnittliche monatliche Umsatzerlose von € 11,09 bzw. € 9,70 erzielt.

Am 30. Juni 2005 verfiigte PrimaCom tiber 631.581 an Glasfaserkabel anschlieBbare Haushalte und hatte 502.702
Haushalte auf das riickkanalfdhige 862-MHz-Netz aufgeriistet (,,Ready-for-Service-Haushalte*). Zum 30. Juni 2005
versorgte Multikabel 328.476 der "Ready-for-Service"-Haushalte. Die restlichen 174.226 aufgeriisteten "Ready-for-
Service"-Haushalte befinden sich in Deutschland. EinschlieBlich der Multikabel-Kunden sind derzeit 39,7% unserer
Kunden auf 862 MHz aufgeriistet und vollstidndig riickkanalfdhig. Neben dem analogen Kabelfernsehanschluss sind
diese aufgeriisteten Netze in der Lage, digitale Kabelfernsehdienste, Highspeed-Internetzugangs-, Telefon- und
Datenkommunikationsdienste zu liefern.

Im zweiten Quartal 2005 steuerte der Highspeed-Internetzugangsdienst € 10.509.000 zu den Umsatzerlsen bei,
gegeniiber € 8.498.000 im gleichen Zeitraum 2004. Hauptgrund war das starke Wachstum unseres Kundenstamms fiir
dieses Produkt. Die Gesamtzahl der Highspeed-Internetkunden nahm um 27,8% zu, von 110.657 am 30. Juni 2004 auf
141.366 am 30. Juni 2005. Die Kundenakzeptanz des Highspeed-Internetzugangs bezogen auf die ,,Ready-for-
Service“-Haushalte” stieg von 24,0% im ersten Quartal 2004 auf 28,1% im zweiten Quartal 2005. Der
durchschnittliche monatliche Umsatzerlos pro Kunde ging von € 27,42 im zweiten Quartal 2004 auf € 25,26 im zweiten
Quartal 2005 zuriick, hauptsédchlich aufgrund der Einfithrung neuer, niedrigerer Preispakete in den Niederlanden, um
den Kunden eine attraktive Preisgestaltung zu bieten.

Im zweiten Quartal 2005 trug Multikabel aus dem Highspeed-Internetzugangsdienst € 9.739.000 zu den
Umsatzerlosen bei, gegeniiber € 7.915.000 im gleichen Zeitraum 2004. Dieser Anstieg ergab sich aus dem starken
Wachstum des Kundenstamms fiir dieses Produkt. Die Gesamtzahl der niederlédndischen Highspeed-Internetkunden
stieg um 26,0%, von 101.499 am 30. Juni 2004 auf 127.880 am 30. Juni 2005. Die Kundenakzeptanz des Highspeed-
Internetzugangs bezogen auf die ,,Ready-for-Service*-Haushalte stieg von 31,3% im zweiten Quartal 2004 auf 38,9%
im zweiten Quartal 2005. Der durchschnittliche monatliche Umsatzerloés pro Kunde sank von € 27,87 im zweiten
Quartal 2004 auf €25,81 im zweiten Quartal 2005, da die Gesellschaft das Volumen durch wettbewerbsféhige
Preisgestaltung und neue, niedrigere Tarifpakete sowie erweiterte Produktportfolios steigerte, um zusétzliche Kunden
in Marktsegmenten mit geringerer Nutzungsrate anzuziehen.

In Deutschland stieg der Umsatz des Highspeed-Internetzugangsdienstes um 32,1%, von € 583.000 im zweiten
Quartal 2004 auf € 770.000 im zweiten Quartal 2005. Der durchschnittliche monatliche Umsatzerlés je Kunde in
Deutschland sank von € 22,49 im zweiten Quartal 2004 auf € 19,90 im zweiten Quartal 2005, insbesondere als Folge
der Einfiithrung flexibler Tarife. Am 30. Juni 2004 betreuten wir 9.158 Kunden gegeniiber 13.486 Kunden am 30. Juni
2005. Die Akzeptanz des Highspeed-Internetzugangs bezogen auf die “Ready-for-Service”-Haushalte betrug am 30.
Juni 2005 7,7%, verglichen mit 6,7% am 30. Juni 2004.

Die Gesellschaft rechnet damit, dass die Anzahl der Highspeed-Internet-Kunden und somit die Akzeptanz bezogen
auf die “Ready-for-Service”-Haushalte in den néchsten Jahren sowohl in den Niederlanden als auch in Deutschland
stark zunehmen wird. Die durchschnittlichen Umsatzerlose pro Kunde werden voraussichtlich in Zukunft einem
stirkeren Wettbewerb ausgesetzt sein.

Die Umsatzerlose aus dem Bereich Digitalfernsehen sanken von € 402.000 im zweiten Quartal 2004 auf € 371.000
im zweiten Quartal 2005. Die Anzahl der Kunden stieg von 11.875 am 30. Juni 2004 auf 15.775 am 30. Juni 2005.
Zum 30. Juni 2005 lag die Akzeptanz des Digitalfernsehens zu den “Ready-for-Service”-Haushalten bei 3.1%.

In Deutschland sind die Umsatzerlose des Digitalfernsehens von € 166.000 im zweiten Quartal 2004 auf € 183.000
im zweiten Quartal 2005 gestiegen. Die Anzahl der Gesamtteilnehmer ist von 5.596 am 30. Juni 2004 auf 4.689 am 30.
Juni 2005 zuriickgegangen. Der durchschnittliche digitale Umsatzerlos je Kunde verbesserte sich aufgrund einer
hoheren Akzeptanz der Pay-per-view Produkte in diesem Zeitraum. Zum 30. Juni 2004 lag die Akzeptanz des
Digitalfernsehens zu den “Ready-for-Service”-Haushalten in Deutschland bei 2,7%. Am 30. Juni 2005 versorgte
Multikabel 11.086 Digital-TV-Kunden gegeniiber 6.279 am 30. Juni 2004. Multikabels Beitrag an den Umsatzerlosen
aus Digitalfernsehen belief sich auf € 188.000 im zweiten Quartal 2005, verglichen mit € 236.000 im zweiten Quartal

17



2005. Wie oben ausgefiihrt sind jetzt digitale Basisdienste in einem neuen Produktpaket enthalten, das unter den
analogen Umsatzerlosen enthalten ist. Im zweiten Quartal 2005 reflektieren die digitalen Umsatzerlose nur die
Umsatzerlose aus den neuen Diensten. Zum 30. Juni 2004 verzeichnete Multikabel eine Akzeptanz des
Digitalfernsehens zu den “Ready-for-Service”-Haushalten von 3,4%, verglichen mit 1,9% am 30. Juni 2005.

Die Entwicklung der Anzahl der Digital-TV-Kunden und der Anstieg der Umsatzerlose liegen weiterhin noch
immer unter den Erwartungen der Gesellschaft. Das Produkt wird fortwdhrend gepriift, um es flir Verbraucher
attraktiver zu machen bzw. die Bereitstellungskosten zu senken.

In den Niederlanden erzielte die Gesellschaft Umsatzerlose aus Datenkommunikationsdiensten, die sie Klein- und
Mittelunternehmen sowie Schulen zur Verfiigung stellt. Multikabel betreute am 30. Juni 2005 circa 617 kleine und
mittlere Unternehmen sowie Schulen, die fiir das zweite Quartal des Geschiftsjahres 2004 einen Umsatzbeitrag von
€ 1.157.000 leisteten. Am 30. Juni 2004 betreute Multikabel 915 kleinere und mittlere Unternechmen sowie Schulen.
Der Beitrag dieses Dienstes zu den Umsatzerldsen im zweiten Quartal 2004 belief sich auf € 1.166.000.

Zusitzlich stiegen die sonstigen Umsatzerlose von € 2.606.000 im zweiten Quartal 2004 auf € 2.715.000 im zweiten
Quartal 2005.

Die folgende Ubersicht gleicht die durchschnittlichen Erlése pro Kunde mit den U.S. GAAP-Quartalsergebnissen

ab:
Deutschland Niederlande Gesamt
30. Juni 30. Juni 30. Juni
2004 2005 2004 2005 2004 2005
Umsitze
(€ in Tausend)
Analog .....cccoeevvvevennnn 28.280 27.215 10.517 11.860 38.797 39.075
Digital .....cocevvieveeennenne 166 183 236 188 402 371
Internet........c.ccovveneenen. 583 770 7.915 9.739 8.498 10.509
Telefonie.........ccccveenee. - - 698 2.126 698 2.126
SoNStige ..oovvenvererereieniene 1.173 1.737 2.599 2.135 3.772 3.872
30.202 29.905 21.965 26.048 52.167 55.953
Durchschnittliche Kundenzahl
Analog .....ccooovverreenne 972.150 947.076 316.200 317.353  1.288.350 1.264.429
Digital .....cooevvereeriennn 5.735 4.783 6.249 10.597 11.984 15.380
Internet...........coeeeunennen. 8.641 12.897 94.683 125.766 103.324 138.663
Telefon.........cooeevveennnnnne. — — 8.120 24.762 8.120 24.762
Datenkommunikation .... — — 937 619 937 619
ARPU (in €)
Analog ......ccceeevevieeienn, 9,70 9,58 11,09 12,46 10,04 10,30
Digital .....cocevverieriennne 9,65 12,75 12,59 5,91 11,18 8,04

Internet........cccceeeinnn 22,49 19,90 27,87 25,81 27,42 25,26



Kosten der zur Erzielung der Umsatzerlose erbrachten Leistungen. Die Kosten der zur Erzielung der Umsatzerlse
erbrachten Leistungen umfassen Signallieferungsentgelte an Kabel Deutschland GmbH und andere private
Netzbetreiber in Deutschland, die Kosten fiir Stadtanbindungen, Interneteinspeisung, Urheberrechtslizenzgebiihren
sowie Personal- und Materialkosten im Zusammenhang mit den Reparatur- und Wartungsarbeiten an unseren Netzen.

Die Kosten der zur Erzielung der Umsatzerlose erbrachten Leistungen stiegen um 18,2% von € 13.758.000 im
zweiten Quartal 2004 auf € 16.257.000 im zweiten Quartal 2005. Der Anstieg der Kosten ist iberwiegend auf die
Kosten zur Einrichtung neuer Telefonkunden zuziiglich Verbindungsgebiihren, die direkt mit den Umsatzerlosen
steigen, zuriickzufithren. Zusétzlich beinhalteten die Kosten der zur Erzielung der Umsatzerlse erbrachten Leistungen
im Jahr 2004 hohere Zugangsgebiihren fiir den Anstieg der Zahl der ADSL-Kunden.

Vertriebs- und Verwaltungskosten. Die Vertriebs- und Verwaltungskosten beinhalten in erster Linie Lohn- und
Gehaltszahlungen an Mitarbeiter, die unmittelbar in Vertrieb und Verwaltung unserer Betriebsgesellschaften tétig sind,
sowie die laufenden Kosten unserer Biirordume, Marketingkosten, Verkaufsprovisionen, Kosten fiir Berater zur
Unterstiitzung unserer operativen Tétigkeit, Kosten des Fuhrparks, bestimmte Kosten der Kkurzfristigen
Liquiditétssteuerung, Fakturierungskosten, Biiromaterial und sonstige Kosten, die beim Betrieb unserer
Kabelnetzwerke und Dienstleistungen anfallen.

Die Vertriebs- und Verwaltungskosten stiegen um 6,8% auf € 7.759.000 im zweiten Quartal 2005, verglichen mit
€ 7.265.000 im zweiten Quartal 2004. Der Anstieg resultiert {iberwiegend aus Investitionen in den Niederlanden in den
Bereichen Personal und Marketing, um das Wachstum im Internetvertrieb zu unterstiitzen sowie aus Kosten, die durch
die Einfiihrung eines neuen Rechnungs-/CRM Systems entstanden, um den erhdhten Kundenstamm zu unterstiitzen.

Gemeinkosten. Die Gemeinkosten beinhalten die Personalaufwendungen fiir die Fiihrungsebene, die IT-Gruppe der
Gesellschaft, bestimmte Mitarbeiter aus der Produktentwicklung und der Finanzbuchhaltung, Aufwendungen fiir die
Hauptverwaltung der Gesellschaft, Lizenzgebiihren fiir unsere Fakturierungs- und Finanzbuchhaltungssysteme,
Bankgebiihren sowie sonstige Aufwendungen im Zusammenhang mit der Hauptverwaltung.

Die Gemeinkosten stiegen um 115,6% von € 4.182.000 im zweiten Quartal 2004 auf € 9.017.000 im zweiten
Quartal 2005, trotz fortlaufender Kosteneinsparungen, die mit zusétzlichen Kosten, die in Bezug auf die finanzielle
Restrukturierung der Gesellschaft anfallen, belastet werden. Im zweiten Quartal 2005 verzeichnete die Gesellschaft
Kosten in Héhe von rund € 6,1 Millionen in Bezug auf die laufenden Bemiihungen, eine finanzielle Restrukturierung
der Gesellschaft zu erreichen. Von den € 6,1 Millionen beziehen sich € 5,9 Millionen auf die Entschdadigungen durch
PrimaCom unter der erstrangig und nachrangig besicherten Kreditfazilitit, die durch Kosten der jeweiligen
Bankgruppen fiir ihre rechtliche und wirtschaftliche Beratung entstanden ist, zusammen mit den Kosten der eigenen
Rechtsberatern der Gesellschatft.

Abschreibungen.  Die Abschreibungen stiegen um 1,4% von € 20.798.000 im zweiten Quartal 2004 auf
€ 21.093.000 im zweiten Quartal 2005.

Betriebsergebnis. Das Betriebsergebnis sank um € 4.337.000 von € 6.164.000 im zweiten Quartal 2004 auf einen
operativen Gewinn von € 1.827.000 im zweiten Quartal 2005.

Zinsaufwand. Die Zinsaufwendungen beinhalten die anfallenden Zinsen fiir die revolvierende Kreditlinie und die
wandelbare zweitrangig besicherte Kreditlinie der Gesellschaft, Leasingverpflichtungen und andere Kredite,
Verdnderungen im Marktwert der Zinsderivate, Bereitstellungsprovisionen fiir nicht in Anspruch genommene
Kreditlinien und die Amortisierung bei der Gewahrung von Bankkrediten erhobenen Gebiihren.

Der Zinsaufwand stieg um € 3.382.000 von € 30.456.000 im zweiten Quartal 2004 auf € 33.838.000 im zweiten
Quartal 2005.

Fiir das zweite Quartal des Jahres 2005 beliefen sich die Zinsen fiir die wandelbare zweitrangig besicherte
Kreditlinie auf insgesamt € 26.953.000 (€ 14.444.000 nichtzahlungswirksame unbare Zinsaufwendungen zuziiglich
€12.509.000 zahlungswirksame Zinsaufwendungen), verglichen mit € 23.226.000 (€ 11.851.000 nicht
zahlungswirksame Zinsaufwendungen zuziiglich € 11.375.000 zahlungswirksame Zinsaufwendungen) wihrend des
zweiten Quartals 2004.
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Die durchschnittliche Inanspruchnahme der revolvierenden Kreditlinie verringerte sich von € 494.7 Millionen im
zweiten Quartal 2004 auf € 480.5 Millionen im zweiten Quartal 2005. Im zweiten Quartal 2005 blieb der
durchschnittliche Zinssatz fiir die zahlungswirksamen Zinsen der revolvierenden Kreditlinie unveridndert bei 4,4% aus
dem zweiten Quartal 2004.

Am 26. Mérz 2002 hat die Gesellschaft den vollen Betrag der zweitrangig besicherten Kreditlinie in Hohe von
€ 375,0 Millionen in Anspruch genommen. Im zweiten Quartal 2005 war die durchschnittliche Inanspruchnahme unter
dieser Kreditlinie durch die Thesaurierung nicht zahlungswirksamer Zinsaufwendungen auf € 517,9 Millionen
angestiegen. Der durchschnittliche Zinssatz fiir den wandelbaren zweitrangig besicherten Kredit betrug 20,0% wéhrend
des zweiten Quartals 2005, verglichen mit 20,0% wéhrend des zweiten Quartals 2004. Von den 20,0% sind 12,0%
(12,0% in 2004) auf die erstmalige Inanspruchnahme iiber € 375,0 Millionen berechnet und vierteljahrlich zahlbar. Die
verbleibenden 8,0% (8,0% in 2004) nicht zahlungswirksame Zinsen werden dem wurspriinglich in Anspruch
genommenen Betrag in Hohe von € 375,0 Millionen in jedem Quartal hinzugerechnet. Die fortlaufenden nicht
zahlungswirksamen Zinsaufwendungen werden dann auf den kumulierten Betrag berechnet. Unter der wandelbaren
zweitrangig besicherten Kreditlinie konnen zahlungswirksame Zinsaufwendungen jeweils dem kumulierten Kreditstand
bis zur Falligkeit am 31. Méarz 2010 hinzuaddiert werden. Zu diesem Zeitpunkt werden auch die kumulierten unbaren
Zinsaufwendungen in voller Hohe zur Zahlung fallig.

Insgesamt stieg die durchschnittliche Verschuldung von € 957,1 Millionen im zweiten Quartal 2004 auf
€ 996,9 Millionen im zweiten Quartal 2005. Die Zunahme der durchschnittlichen Verschuldung liegt primér in der
Kumulierung der nicht zahlungswirksamen Zinsen begriindet. Die Zinsaufwendungen beinhalten im zweiten Quartal
2004 und 2005 auch jeweils € 1.673.000 aus der Auflosung abgegrenzter Gebiihren der Finanzierung.

Ergebnis der Geschdfistdtigkeit vor Steuern und Ergebnisanteilen von Minderheitsbeteiligungen. Der Verlust aus
der gewohnlichen Geschéftstitigkeit vor Ertragsteuern und anderen Positionen stieg aufgrund der vorstehend
beschriebenen Entwicklungen um € 6.664.000 von € 24.292.000 im zweiten Quartal 2004 auf € 30.956.000 im zweiten
Quartal 2005.

Steuern vom Einkommen und Ertrag. Im zweiten Quartal 2005 fiihrten die Steuern vom Einkommen und Ertrag
insgesamt zu einer Belastung in Hoéhe von € 219.000 verglichen mit einer Belastung im zweiten Quartal 2004 von
€ 1.825.000. Die hohere Belastung im zweiten Quartal 2004 entstand durch die begrenzte Abzugsfahigkeit der Zinsen
in einer der Tochtergesellschaften.

Ergebnisanteile von Minderheitsgesellschaften. Der Gesamtbetrag, den die Gesellschaft als Verbindlichkeit der
Ergebnisanteile von Minderheitsgesellschaften erfassen muss, sank im zweiten Quartal 2005 aufgrund des Riickgangs
der Wirtschaftlichkeit bei bestimmten Tochtergesellschaften, was im zweiten Quartal 2005 zu einem Erlés von
€ 54.000 fiihrte.

Fehlbetrag. Der Fehlbetrag stieg von € 26.139.000 im zweiten Quartal 2004 auf € 31.121.000 im zweiten Quartal
2005.

EBITDA. Zusitzlich zu anderen Groen, von denen einige in der Gewinn- und Verlustrechnung dargestellt sind,
misst die Gesellschaft ihr Geschéftsergebnis anhand des EBITDA. Die Gesellschaft definiert EBITDA als Ergebnis vor
auBerordentlichen Posten, kumulativer Auswirkung durch Anderungen der Rechnungslegungsgrundsitze, dem
Ergebnis eingestellter Geschéftsbereiche, dem Ergebnis von Minderheitsbeteiligungen, Netto-Zinsaufwendungen,
Steuern vom Einkommen und Ertrag sowie Abschreibungen. Die Gesellschaft ist der Ansicht, dass das EBITDA ein
aussagekriftiger Mafstab fiir die Entwicklung der Gesellschaft darstellt, da es in der Kabelfernsehbranche die
gingigste Methode zur Analyse und zum Vergleich von Kabelfernsehnetzbetreibern auf der Grundlage von
Betriebsergebnis, Verschuldungsgrad und Liquiditdt bildet. EBITDA ist jedoch kein US GAAP Malistab fiir das
Ergebnis oder den Cashflow aus der gewdhnlichen Geschéftstitigkeit und sollte nicht als Alternative zum
Jahresergebnis als Mafistab des finanziellen Ergebnisses der Gesellschaft oder als Alternative zum Cashflow aus der
laufenden Geschiftstitigkeit als MafBstab der Liquiditit angesehen werden. Das EBITDA sank um 15,0% von
€26.962.000 im zweiten Quartal 2004 auf € 22.920.000 im zweiten Quartal 2005, hauptsidchlich durch hohere
Restrukturierungsaufwendungen.
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Die folgende Ubersicht gleicht den EBITDA mit den U.S. GAAP-Quartalsabschliissen ab:

1. Januar bis 30. Juni

(in € Tausend)
2004 2005
BetrieDSErZEDMNIS. ... eevieeieiieieeieit ettt ettt sttt 6.164 1.827
ADSCRIEIDUNGEN ...ttt s 20.798 21.093
EBITDA ..ottt ettt 26.962 22.920

Sechs Monate zum 30. Juni 2004 und 30. Juni 2005

Umsatzerlose. Die Gesamtumsatzerlose stiegen um 6.8% von € 103.260.000 im ersten Halbjahr 2004 auf
€ 110.238.000 im ersten Halbjahr 2005.

Die Umsatzerlose mit analogen Kabelfernsehkunden stiegen um € 697.000 von € 77.790.000 im ersten Halbjahr
2004 auf € 78.487.000 im ersten Halbjahr 2005. In den Niederlanden stiegen die Umsatzerlose des analogen
Kabelfernsehgeschifts von € 21.105.000 im ersten Halbjahr 2004 auf € 23.797.000 im ersten Halbjahr 2005. Der
Anstieg der Umsatzerldse von 12,8% aus Multikabels analogem Kabelfernsehgeschift ergibt sich in hohem Malie aus
der Einbezichung von digitalen Basisdiensten in einem neu paketierten Produkt im Zuge einer Anderung der
Produktstrategie. In Deutschland sanken die Umsatzerlose aus dem analogen Kabelfernsehgeschéft auf € 54.690.000 im
ersten Halbjahr 2005 von € 56.685.000 im ersten Halbjahr 2004 als Ergebnis eines leichten Riickgangs der
Kundenzahlen, hauptsidchlich als Konsequenz demografischer Auswirkungen im Osten Deutschlands. Im ersten
Halbjahr 2005 belief sich der durchschnittliche monatliche Umsatzerlds pro analogen Kabelfernsehkunden auf € 10,33
gegeniiber € 10,03 im gleichen Zeitraum 2004. Multikabel verzeichnete im ersten Halbjahr 2005 einen
durchschnittlichen monatlichen Umsatzerlds von € 12,54 pro analogen Kabelfernsehkunden, wahrend in Deutschland
ein durchschnittlicher monatlicher Umsatzerlés von € 9,59 erzielt wurde. Im gleichen Zeitraum 2004 wurden
durchschnittliche monatliche Umsatzerlose von € 11,14 bzw. € 9,67 erzielt.

Im ersten Halbjahr 2005 steuerte der Highspeed-Internetzugangsdienst € 20.518.000 zu den Umsatzerlosen bei,
gegeniiber € 16.399.000 im gleichen Zeitraum 2004. Hauptgrund war das starke Wachstum unseres Kundenstamms fiir
dieses Produkt. Der durchschnittliche monatliche Umsatzerlds pro Kunde ging von € 27,99 im ersten Halbjahr 2004 auf
€ 25,51 im ersten Halbjahr 2005 zuriick, hauptsichlich aufgrund der Einfiihrung neuer, niedrigerer Preispakete in den
Niederlanden, um den Kunden eine attraktive Preisgestaltung zu bieten.

Im ersten Halbjahr 2005 trug Multikabel aus dem Highspeed-Internetzugangsdienst € 19.025.000 zu den
Umsatzerlosen bei, gegeniiber € 15.274.000 im gleichen Zeitraum 2004. Dieser Anstieg ergab sich aus dem starken
Wachstum des Kundenstamms fiir dieses Produkt. Der durchschnittliche monatliche Umsatzerlds pro Kunde sank von
€28,41 im ersten Halbjahr 2004 auf € 25,99 im ersten Halbjahr 2005, da die Gesellschaft das Volumen durch
wettbewerbsfihige Preisgestaltung und neue, niedrigere Tarifpakete sowie erweiterte Produktportfolios steigerte, um
zusitzliche Kunden in Marktsegmenten mit geringerer Nutzungsrate anzuziehen.

In Deutschland stieg der Umsatz des Highspeed-Internetzugangsdienstes um 32,7%, von € 1.125.000 im ersten
Halbjahr 2004 auf € 1.493.000 im ersten Halbjahr 2005. Der durchschnittliche monatliche Umsatzerlés je Kunde in
Deutschland sank von € 23,32 im ersten Halbjahr 2004 auf € 20,65 im ersten Halbjahr 2005, insbesondere als Folge der
Einfiihrung flexibler Tarife.

Die Gesellschaft rechnet damit, dass die Anzahl der Highspeed-Internet-Kunden und somit die Akzeptanz bezogen
auf die “Ready-for-Service”-Haushalte in den néchsten Jahren sowohl in den Niederlanden als auch in Deutschland
stark zunehmen wird. Die durchschnittlichen Umsatzerlose pro Kunde werden voraussichtlich in Zukunft einem
stirkeren Wettbewerb ausgesetzt sein.
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Die Umsatzerlose aus dem Bereich Digitalfernsehen sanken von € 796.000 im ersten Halbjahr 2004 auf € 757.000
im ersten Halbjahr 2005

In Deutschland stiegen die Umsatzerlose des Digitalfernsehens von € 337.000 im ersten Halbjahr 2004 auf
€ 346.000 im ersten Halbjahr 2005. Multikabels Beitrag an den Umsatzerldsen aus Digitalfernsehen betrug € 411.000
im ersten Halbjahr 2004 verglichen mit € 459.000 im ersten Halbjahr 2005. Wie oben ausgefiihrt sind jetzt digitale
Basisdienste in einem neuen Produktpaket enthalten, die unter den analogen Umsatzerldsen enthalten sind. Im ersten
Halbjahr 2005 reflektieren die digitalen Umsatzerlose nur die Umsatzerldse aus den neuen Diensten.

Die Entwicklung der Anzahl der Digital-TV-Kunden und der Anstieg der Umsatzerlose liegen weiterhin noch
immer unter den Erwartungen der Gesellschaft. Das Produkt wird fortwéhrend gepriift, um es fiir Verbraucher
attraktiver zu machen bzw. die Bereitstellungskosten zu senken.

In den Niederlanden erzielte die Gesellschaft Umsatzerlose aus Datenkommunikationsdiensten, die sie Klein- und
Mittelunternehmen sowie Schulen zur Verfiigung stellt. Der Beitrag dieses Dienstes zu den Umsatzerldsen im ersten
Halbjahr 2005 belief sich auf € 2.267.000 verglichen mit € 2.545 fiir das erste Halbjahr 2004.

Zusitzlich gingen die sonstigen Umsatzerlose von € 4,602.000 im ersten Halbjahr 2004 auf € 4,073.000 im ersten
Halbjahr 2005 zuriick.

Die folgende Ubersicht gleicht die durchschnittlichen Erlése pro Kunde mit den U.S. GAAP-Quartalsergebnissen
ab:
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Deutschland Niederlande Gesamt

30. Juni 30. Juni 30. Juni
2004 2005 2004 2005 2004 2005
Umsitze
(€ in Tausend)
Analog .....ccoovvveeeeerennne 56.685 54.690 21.105 23.797 77.790 78.487
Digital ....cccvevveeverieenne 337 346 459 411 796 757
Internet........coovvvvenenennnn 1.125 1.493 15.274 19.025 16.399 20.518
Telefonie........cccooeueene... — — 1.128 4.136 1.128 4.136
SONStEe .oveeeeriene 2.182 2.429 4.965 3911 7.147 6.340
60.329 58.958 42.931 51.280 103.260 110.238
Durchschnittliche Kundenzahl
Analog ......ccooevvvveiierennne, 977.307 950.354 315.693 316.367  1.293.000 1.266.721
Digital ......cceeverrerrennn. 5.897 4934 6.154 9.174 12.051 14.108
Internet........coocvvveenenennns 8.042 12.048 89.619 122.002 97.661 134.050
Telefon........ccovvevveennnnnee. — — 6.782 22.795 6.782 22.795
Datenkommunikation .... - — 935 698 935 698
ARPU (in €)
Analog .....ccooovrvrieennne 9,67 9,59 11,14 12,54 10,03 10,33
Digital .......ccovevverrrrennne. 9,52 11,69 12,43 7,47 11,01 8,94
Internet........ccoovvvvenenennns 23,32 20,65 28,41 25,99 27,99 25,51

Kosten der zur Erzielung der Umsatzerlose erbrachten Leistungen. Die Kosten der zur Erzielung der Umsatzerlse
erbrachten Leistungen umfassen Signallieferungsentgelte an Kabel Deutschland GmbH und andere private
Netzbetreiber in Deutschland, die Kosten fiir Stadtanbindungen, Interneteinspeisung, Urheberrechtslizenzgebiihren
sowie Personal- und Materialkosten im Zusammenhang mit den Reparatur- und Wartungsarbeiten an unseren Netzen.

Die Kosten der zur Erzielung der Umsatzerlose erbrachten Leistungen stiegen um 17,3% von € 27.052.000 im
ersten Halbjahr 2004 auf € 31.740.000 im ersten Halbjahr 2005. Der Anstieg der Kosten ist iiberwiegend auf die
Kosten zur Einrichtung neuer Telefonkunden zuziiglich Verbindungsgebiihren, die direkt mit den Umsatzerlosen
steigen, zuriickzufiithren. Zusétzlich beinhalteten die Kosten der zur Erzielung der Umsatzerldse erbrachten Leistungen
im Jahr 2004 hohere Zugangsgebiihren fiir den Anstieg der Zahl der ADSL-Kunden.

Vertriebs- und Verwaltungskosten. Die Vertriebs- und Verwaltungskosten beinhalten in erster Linie Lohn- und
Gehaltszahlungen an Mitarbeiter, die unmittelbar in Vertrieb und Verwaltung unserer Betriebsgesellschaften tétig sind,
sowie die laufenden Kosten unserer Biirordume, Marketingkosten, Verkaufsprovisionen, Kosten fiir Berater zur
Unterstiitzung unserer operativen Tétigkeit, Kosten des Fuhrparks, bestimmte Kosten der kurzfristigen
Liquiditétssteuerung, Fakturierungskosten, Biiromaterial und sonstige Kosten, die beim Betrieb unserer
Kabelnetzwerke und Dienstleistungen anfallen.

Die Vertriebs- und Verwaltungskosten stiegen um 7,4% auf € 15.891.000 im ersten Halbjahr 2005, verglichen mit
€ 14.797.000 im ersten Halbjahr 2004. Der Anstieg resultiert iiberwiegend aus Investitionen in den Niederlanden in den
Bereichen Personal und Marketing, um das Wachstum im Internetvertrieb zu unterstiitzen sowie aus Kosten, die durch
die Einfiihrung eines neuen Rechnungs-/CRM Systems entstanden, um den erhéhten Kundenstamm zu unterstiitzen.

Gemeinkosten. Die Gemeinkosten beinhalten die Personalaufwendungen fiir die Fiihrungsebene, die IT-Gruppe der
Gesellschaft, bestimmte Mitarbeiter aus der Produktentwicklung und der Finanzbuchhaltung, Aufwendungen fiir die
Hauptverwaltung der Gesellschaft, Lizenzgebiihren fiir unsere Fakturierungs- und Finanzbuchhaltungssysteme,
Bankgebiihren sowie sonstige Aufwendungen im Zusammenhang mit der Hauptverwaltung.
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Die Gemeinkosten stiegen um 76,1% von € 8.251.000 im ersten Halbjahr 2004 auf € 14.533.000 im ersten Halbjahr
2005, trotz fortlaufender Kosteneinsparungen, die mit zusdtzlichen Kosten, die in Bezug auf die finanzielle
Restrukturierung der Gesellschaft anfallen, belastet werden. Im ersten Halbjahr 2005 verzeichnete die Gesellschaft
Kosten in Hohe von rund € 9,1 Millionen in Bezug auf die laufenden Bemiihungen, eine finanzielle Restrukturierung
der Gesellschaft zu erreichen. Von den € 9,1 Millionen beziehen sich € 8,8 Millionen auf die Entschiddigungen durch
PrimaCom unter der erstrangig und nachrangig besicherten Kreditfazilitit, die durch Kosten der jeweiligen
Bankgruppen fiir ihre rechtliche und wirtschaftliche Beratung entstanden ist, zusammen mit den Kosten der eigenen
Rechtsberatern der Gesellschaft.

Abschreibungen.  Die Abschreibungen stiegen um 1,9% von €41.531.000 im ersten Halbjahr 2004 auf
€42.329.000 im ersten Halbjahr 2005.

Betriebsergebnis. Das Betriebsergebnis sank um € 5.884.000 von € 11.629.000 im ersten Halbjahr 2004 auf einem
operativen Gewinn von € 5.745.000 im ersten Halbjahr 2005.

Zinsaufwand. Die Zinsaufwendungen beinhalten die anfallenden Zinsen fiir die revolvierende Kreditlinie und die
wandelbare zweitrangig besicherte Kreditlinie der Gesellschaft, Leasingverpflichtungen und andere Kredite,
Verdnderungen im Marktwert der Zinsderivate, Bereitstellungsprovisionen fiir nicht in Anspruch genommene
Kreditlinien und die Amortisierung bei der Gewédhrung von Bankkrediten erhobenen Gebiihren.

Der Zinsaufwand stieg um € 6.053.000 von € 60.387.000 im ersten Halbjahr 2004 auf € 66.440.000 im ersten
Halbjahr 2005.

Fir das erste Halbjahr des Jahres 2005 beliefen sich die Zinsen fiir die wandelbare zweitrangig besicherte
Kreditlinie auf insgesamt € 52.450.000 (€ 28.048.000 nichtzahlungswirksame unbare Zinsaufwendungen zuziiglich
€24.402.000 zahlungswirksame Zinsaufwendungen), verglichen mit € 45.882.000 (€23.132.000 nicht
zahlungswirksame Zinsaufwendungen zuziiglich € 22.750.000 zahlungswirksame Zinsaufwendungen) wihrend des
ersten Halbjahrs 2004.

Die durchschnittliche Inanspruchnahme der revolvierenden Kreditlinie verringerte sich von € 494,6 Millionen im
ersten Halbjahr 2004 auf €484,1 Millionen im ersten Halbjahr 2005. Im ersten Halbjahr 2005 blieb der
durchschnittliche Zinssatz fiir die zahlungswirksamen Zinsen der revolvierenden Kreditlinie unveridndert bei 4,4% aus
dem ersten Halbjahr 2004.

Am 26. Mirz 2002 hat die Gesellschaft den vollen Betrag der zweitrangig besicherten Kreditlinie in Héhe von
€ 375,0 Millionen in Anspruch genommen. Im ersten Halbjahr 2005 war die durchschnittliche Inanspruchnahme unter
dieser Kreditlinie durch die Thesaurierung nicht zahlungswirksamer Zinsaufwendungen auf € 511,0 Millionen
angestiegen. Der durchschnittliche Zinssatz fiir den wandelbaren zweitrangig besicherten Kredit betrug 20,0% wéhrend
des ersten Halbjahrs 2005, verglichen mit 20,0% wihrend des ersten Halbjahrs 2004. Von den 20,0% sind 12,0%
(12,0% in 2004) auf die erstmalige Inanspruchnahme iiber € 375,0 Millionen berechnet und vierteljahrlich zahlbar. Die
verbleibenden 8,0% (8,0% in 2004) nicht zahlungswirksame Zinsen werden dem urspriinglich in Anspruch
genommenen Betrag in Hohe von € 375,0 Millionen in jedem Quartal hinzugerechnet. Die fortlaufenden nicht
zahlungswirksamen Zinsaufwendungen werden dann auf den kumulierten Betrag berechnet. Unter der wandelbaren
zweitrangig besicherten Kreditlinie konnen zahlungswirksame Zinsaufwendungen jeweils dem kumulierten Kreditstand
bis zur Falligkeit am 31. Médrz 2010 hinzuaddiert werden. Zu diesem Zeitpunkt werden auch die kumulierten unbaren
Zinsaufwendungen in voller Hohe zur Zahlung fillig.

Insgesamt stieg die durchschnittliche Verschuldung von € 957,1 Millionen im ersten Halbjahr 2004 auf
€996,9 Millionen im ersten Halbjahr 2005. Die Zunahme der durchschnittlichen Verschuldung liegt primér in der
Kumulierung der nicht zahlungswirksamen Zinsen begriindet. Die Zinsaufwendungen beinhalten im ersten Halbjahr
2004 und 2005 auch jeweils € 3.347.000 aus der Auflosung abgegrenzter Gebiihren der Finanzierung.

Ergebnis der Geschidfistdtigkeit vor Steuern und Ergebnisanteilen von Minderheitsbeteiligungen. Der Verlust aus
der gewohnlichen Geschéftstitigkeit vor Ertragsteuern und anderen Positionen stieg aufgrund der vorstehend
beschriebenen Entwicklungen um € 11.260.000 von € 48.447.000 im ersten Halbjahr 2004 auf € 59.707.000 im ersten
Halbjahr 2005.
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Steuern vom Einkommen und Ertrag. Im ersten Halbjahr 2005 fiihrten die Steuern vom Einkommen und Ertrag
insgesamt zu einer Belastung in Hohe von € 429.000 verglichen mit einer Belastung im ersten Halbjahr 2004 von
€3.591.000. Die hohere Belastung im zweiten Quartal 2004 entstand durch die begrenzte Abzugsfahigkeit der Zinsen
in einer der Tochtergesellschaften.

Ergebnisanteile von Minderheitsgesellschaften. Der Gesamtbetrag, den die Gesellschaft als Verbindlichkeit der
Ergebnisanteile von Minderheitsgesellschaften erfassen muss, sank im ersten Halbjahr 2005 aufgrund des Riickgangs
der Wirtschaftlichkeit bei bestimmten Tochtergesellschaften, was zu einem Erlés im ersten Halbjahr 2005 von € 30.000
fithrte.

Fehlbetrag. Der Fehlbetrag stieg von € 52.082.000 im ersten Halbjahr 2004 auf € 60.106.000 im ersten Halbjahr
2005.

EBITDA. Zusitzlich zu anderen Groflen, von denen einige in der Gewinn- und Verlustrechnung dargestellt sind,
misst die Gesellschaft ihr Geschéftsergebnis anhand des EBITDA. Die Gesellschaft definiert EBITDA als Ergebnis vor
auBerordentlichen Posten, kumulativer Auswirkung durch Anderungen der Rechnungslegungsgrundsitze, dem
Ergebnis eingestellter Geschiftsbereiche, dem Ergebnis von Minderheitsbeteiligungen, Netto-Zinsaufwendungen,
Steuern vom Einkommen und Ertrag sowie Abschreibungen. Die Gesellschaft ist der Ansicht, dass das EBITDA ein
aussagekriftiger Mafistab fiir die Entwicklung der Gesellschaft darstellt, da es in der Kabelfernsehbranche die
gingigste Methode zur Analyse und zum Vergleich von Kabelfernsehnetzbetreibern auf der Grundlage von
Betriebsergebnis, Verschuldungsgrad und Liquiditét bildet. EBITDA ist jedoch kein US GAAP MaBstab fiir das
Ergebnis oder den Cashflow aus der gewdohnlichen Geschéftstitigkeit und sollte nicht als Alternative zum
Jahresergebnis als Mafistab des finanziellen Ergebnisses der Gesellschaft oder als Alternative zum Cashflow aus der
laufenden Geschéftstitigkeit als MaBstab der Liquiditdt angesehen werden. Das EBITDA sank um 9,6% von
€53.160.000 im ersten Halbjahr 2004 auf € 48.074.000 im ersten Halbjahr 2005, ausschlieSlich durch hdhere
Restrukturierungsaufwendungen.

Die folgende Ubersicht gleicht den EBITDA mit den U.S. GAAP-Quartalsabschliissen ab:

1. Januar bis 30. Juni

(in € Tausend)
2004 2005
BetrieDSErZEDMNIS. ... eevieeieiieiecieit ettt ettt ettt 11.629 5.745
ADSCRICIDUNZEN ..ot 41.531 42.329
EBITDA ...ttt s ettt neesenen 53.160 48.074
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LIQUIDITAT UND KAPITALRESSOURCEN
Bislang bediente sich die Gesellschaft der folgenden drei Finanzierungsquellen:
e Cashflow aus der laufenden Geschiftstitigkeit,
e Sale-and-Leaseback-Finanzierungen und
e Inanspruchnahme von Bankkrediten.

In den ersten sechs Monaten des Jahres 2005 wurden Nettomittel in Hohe von € 33.724.000 aus der laufenden
Geschiéftstitigkeit erwirtschaftet.

In den ersten sechs Monaten des Jahres 2005 verwendete die Gesellschaft liquide Mittel in Hohe von € 15.533.000
fiir Auszahlungen fiir Investitionen. Der Cashabfluss aus der Finanzierungstitigkeit stammenden liquiden Mittel
beliefen sich auf € 19.030.000.

Von den Investitionen in den ersten sechs Monaten des Jahres 2005 in Hohe von € 15.533.000 entfiel der GroBteil
auf die Verbesserung des technischen Standards der deutschen und der niederlandischen Netze. Die Gesellschaft ist
lediglich in geringem Mafle zu Anlageinvestitionen im Zusammenhang mit Konzessions- oder Franchise-Vertrigen
bzw. anderweitig verpflichtet, erwartet jedoch, dass sie auch zukiinftig Anlageinvestitionen in die ausgewdhlte
Aufriistung existierender Kabelsysteme vornehmen wird.

Zum 30. Juni 2005 belief sich die konsolidierte Gesamtverschuldung der Gesellschaft auf rund € 999,6 Millionen;
hiervon waren rund € 998.0 Millionen Bankschulden, € 1,1 Millionen Verpflichtungen aus Leasinggeschéften und € 0,5
Millionen ausstehende Kaufpreisverpflichtungen.

Am 18. September 2000 schloss PrimaCom Management, eine hundertprozentige Tochtergesellschaft, mit einer
Reihe von Kreditgebern einen Vertrag fiir eine vorrangig besicherte revolvierende Kreditlinie i.H.v. € 1.000.000.000
ab. Die vorrangig besicherte Kreditlinie wurde mit dem Ziel abgeschlossen, sdmtliche zu diesem Zeitpunkt
ausstehenden Verbindlichkeiten, den Erwerb von Multikabel, zukiinftige Investitionen und Akquisitionen und sonstige
betriebliche Zwecke zu finanzieren. Unter den Bedingungen der vorrangig besicherten revolvierenden Kreditlinie
kénnen die Unternehmen der Gesellschaft im Rahmen der Fazilitit Kredite aufnehmen, zuriickzahlen und erneut
aufnehmen und zwar bis zum 31. Dezember 2009. Zu diesem Zeitpunkt werden alle Betrige fillig und sind damit
zuriickzuzahlen. Wie durch eine Bestimmung der vorrangig besicherten Kreditlinie verlangt, schloss die PrimaCom AG
gleichzeitig mit der vorrangig besicherten Kreditlinie auch einen Vertrag fiir einen Betriebsmittelkredit iiber
€375.000.000 ab. Der Betriebsmittelkredit sollte der PrimaCom AG Zugang zu langfristiger, unbesicherter
Fremdfinanzierung verhelfen. Fiir den Fall, dass die von der PrimaCom AG geplante Emission hochverzinslicher
Schuldtitel nicht stattfinden sollte, sollte diese Fremdfinanzierung den Kreditgebern der vorrangigen besicherten
Kreditlinie zur Verfiigung stehen. Der Betriebsmittelkredit wurde bis 15. Mai 2001 bereitgestellt. Zu diesem Zeitpunkt
konnten die Gesellschaft oder die Kreditgeber der vorrangig besicherten Kreditlinie die Inanspruchnahme der im
Rahmen des Betriebsmittelkredits bereitgestellten Mittel verlangen und damit die vorrangig besicherte Kreditlinie
zuriickzahlen. In diesem Fall wire der Betriebsmittelkredit in ein Darlehen oder einen Schuldtitel mit einer Laufzeit
von zehn Jahren umgewandelt worden. Die fiir den Betriebsmittelkredit anfallenden Zinsen hétten jéhrlich mindestens
13% oder einen Zinssatz betragen, der sich unterhalb einer Obergrenze aus den handelsiiblichen Renditen
hochverzinslicher Wertpapiere vergleichbarer Emittenten ergeben hitte. PrimaCom stimmte ferner zu, bedingte
Wertrechte auszugeben, die den Inhabern der Fazilitit einen wirtschaftlichen Vorteil verschaffen wiirden, zahlbar in bar
in Hohe eines Vorteils, den die Inhaber der Wertrechte erzielt hétten, wenn sie Optionsrechte zum Erwerb von bis zu
5% des Aktienkapitals von PrimaCom zu Kursen ausgeiibt hitten, die auf den mafBgeblichen Marktwerten basieren.
Daher schloss die Gesellschaft ein Contingent Value Right Agreement ("CVR") ab, das Vorbedingung fiir die
Verpflichtungen der Darlehensgeber im Rahmen des Senior Working Capital Facility war. Nach Maligabe der CVR-
Vereinbarung, insbesondere verschiedener Bestimmungen zum Schutz der Inhaber von CVR-Zertifikaten vor
Verwisserung, muss die Gesellschaft auf entsprechende Aufforderung vor oder am 18. September 2010 jedem Inhaber
eines CVR-Zertifikats einen Betrag in bar zahlen, welcher der Differenz zwischen dem Kurs der ADS der PrimaCom
AG am Tag der Ausiibung des CVR und 110% des Kurses der ADS am jeweiligen Ausgabetag entspricht;
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Ausgabedaten waren jeweils der 15. November 2001, der 31. Dezember 2001, der 31. Mdrz 2002 und der 30.
September 2002. Die Gesamtanzahl der unter der CVR-Vereinbarung auszugebenden CVRs, die entsprechend der
Vereinbarung Regelungen insbesondere hinsichtlich eines Verwésserungsschutzes fiir die Inhaber der Rechte
unterliegen, entsprach dabei fiinf Prozent der im Umlauf befindlichen Aktien der Gesellschaft. Die Gesamtanzahl der
unter dieser Vereinbarung auszugebenden CVRs sollte 989.300 sein.

Am 8. Mirz 2004 unterzeichnete die PrimaCom AG eine Beendigungsvereinbarung fiir die CVR-Vereinbarung mit
mehreren Gesellschaften, die frithere oder zuletzt Berechtigte aus den CVR-Zertifikaten nach MalB3gabe der CVR-
Vereinbarung waren sowie mit dem Agenten gemill der CVR-Vereinbarung und mit dem Treuhdnder beziiglich der
CVR-Zertifikate. Alle Parteien der CVR-Beendigungsvereinbarung kamen iiberein, dass alle CVR-Rechte, die
ausgegeben und noch nicht aufgeldst waren, zu einem bestimmten Datum aufgeldst und beendet werden sollten. Dieses
Datum sollte von der Erfillung bestimmter Bedingungen abhédngig gemacht werden. Die CVR-
Beendigungsvereinbarung wurde zum 16. Mérz 2004 wirksam.

Im Zusammenhang mit der Ausgabe von CVR-Zertifikaten am 30. September 2001 und am 31. Dezember 2001
buchte die Gesellschaft € 1.063.000 unter sonstige Vermogensgegenstinde und als Kapitalriicklage fiir den Marktwert
der CVR am jeweiligen Datum. Der in den sonstigen Vermdgensgegenstinden aktivierte Betrag wird als Zinsen fiir
Bankverbindlichkeiten iiber die Laufzeit der Senior Working Capital Facility linear abgeschrieben. Der Aufwand fiir
Abschreibungen fiir die CVR, die in den sonstigen Vermdgensgegenstinden beriicksichtigt sind, belief sich auf ca.
€ 19.000, € 147.000 und € 133.000 fir das Jahr 2001, 2002 bzw. 2003. Der verbleibende Restbetrag in Hohe von
€ 764.000 der sonstigen Vermogensgegenstinde, der im Zusammenhang mit den CVR steht, wurde zum Zeitpunkt der
Kiindigung abgeschrieben.

Unter den Bedingungen der vorrangig besicherten revolvierenden Kreditlinie konnen die Beteiligungsunternehmen
der Gesellschaft im Rahmen der Fazilitit Kredite aufnehmen, zuriickzahlen und erneut aufnehmen und zwar bis zum
31. Dezember 2009. Zu diesem Zeitpunkt werden alle Betrége fallig und sind damit zuriickzuzahlen.

Am 29. Miérz 2001 kiindigte die Gesellschaft ihre beabsichtigte Verschmelzung mit UPC Germany an und
beantragte eine Verldngerung der Zusage eines Betriebsmittelkredits bis zum Abschluss der Verschmelzung. Am 15.
Mai 2001 stimmten die Kreditgeber der Gesellschaft der vorrangig besicherten Kreditlinie und des Betriebsmittelkredits
einer Verldngerung der Zusage des Betriebsmittelkredits bis zum 15. November 2001 zu. Die Kreditgeber des
Betriebsmittelkredits vereinbarten mit der Gesellschaft zudem, die zahlungswirksame Zinskomponente auf 16% und die
Zinsen insgesamt auf 18% zu beschrinken. Es wurde ferner gemeinsam beschlossen, dass sowohl die Gesellschaft als
auch die Kreditgeber der vorrangigen Kreditlinie am 15. November 2001 die fiir den Betriebsmittelkredit
bereitgestellten Mittel abrufen konnen. In diesem Fall sollte der Betriebsmittelkredit in ein Papier mit zehnjdhriger
Laufzeit oder ein Darlehen umgewandelt werden.

Am 26. August 2001 teilte UPC der Gesellschaft mit, dass sie nicht fiir die Verschmelzung von UPC Germany mit
der Gesellschaft stimmen wiirde, worauthin die Fusion von der Tagesordnung der fiir den 28. August 2001
anberaumten Hauptversammlung gestrichen wurde. Zwischen dem 18. September 2000, als die Kreditlinien
eingerichtet wurden, bis zum August 2001, als die Verhandlungen fiir die geplante Fusion abgebrochen wurden, erfuhr
der Markt fiir hochverzinsliche Schuldtitel der Breitbandkommunikationsunternehmen einen erheblichen Abschwung,
worauthin die Gesellschaft den Schluss zog, dass ihre Absicht, diesen Markt zu nutzen, mittelfristig gesehen
unrealistisch war. Sie leitete somit umgehend Verhandlungen mit den Kreditgebern der vorrangig besicherten
Kreditlinie und des Betriebsmittelkredits der Gesellschaft ein, mit der Absicht, gewisse Konditionen des
Betriebsmittelkredits zu &ndern, um eine zukiinftige eventuelle Nichterfilllung bestimmter Finanzklauseln dieser
Kreditlinien zu verhindern, fiir den Fall der vollstindigen Inanspruchnahme des Betriebsmittelkredites. Nachdem die
Gesellschaft Bankgebiihren und sonstige Gebiihren von insgesamt € 25.000.000 entrichtete, wurde die Kreditzusage
und der Termin, an dem der liber den Betriebsmittelkredit bereitgestellte Betrag verpflichtend in Anspruch zu nehmen
war, auf drei weitere Termine verschoben.

Am 26. Mérz 2002 schloss die Gesellschaft die Refinanzierung ihres vorrangigen und ihres Betriebsmittelkredits ab.
Der geédnderte Betriebsmittelkredit wurde aufschiebend bedingt durch eine wandelbare nachrangig besicherte
Kreditlinie von € 375.000.000 ersetzt, der am 26. Mérz 2002 vollstindig in Anspruch genommen wurde. Die
bereitgestellten Mittel wurden in derselben Hohe zur Tilgung ausstehender Kreditbetrdge der vorrangig besicherten
Kreditlinie verwandt. Zur selben Zeit wurde die Kreditzusage der vorrangig besicherten Kreditlinie um den Betrag der
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von der wandelbaren besicherten Kreditlinie bereitgestellten Mittel, d.h. auf € 625.000.000 reduziert. Die Zustimmung
zu den Vereinbarungen erfolgte durch die Hauptversammlung der Gesellschaft am 5. Juni 2002.

Der verfiigbare Betrag unter der vorrangig besicherten Kreditlinie wird um vierteljahrliche Betrdge, beginnend am
31. Mérz 2003, reduziert. Zusétzlich als Teil der Restrukturierungsverhandlungen, stimmte die Gesellschaft weiteren
Reduzierungen ab Juli 2004 in der ungenutzten Fazilitit zu. Die folgenden Betrdge stehen jeweils zum 31. Dezember
des angegebenen Jahres zur Verfiigung:

Verfiigbarer

Stichtag Betrag und
I"Jberziehungs-
kredit
(in €)
31. Dezember 2004 ........coovveevveeeeieeeennen.. 506.111.000
31. Dezember 2005 .......cooovvvvevveeeiieeeennen. 448.333.000
31. Dezember 2006 ........ccceeeeeveeeereeeenne.. 390.556.000
31. Dezember 2007 ......ooovvvvveeeieieiieeeennen. 318.333.000
31. Dezember 2008 ........ccovvvvveveeiiiieeinnn. 214.333.000

31. Dezember 2009 ........ccovvvevveeeeieeeennnen.. —

Die vorrangig besicherte Kreditlinie beinhaltet einzuhaltende Finanzkennzahlen (Finanzklauseln), wie sie fiir
Kreditfinanzierungen dieser Art iiblich sind. Die Inanspruchnahme der vorrangigen, besicherten Kreditlinie ist an
unsere kontinuierliche Einhaltung dieser Klauseln gebunden. Jede Verletzung der Verpflichtungen stellt einen
Kiindigungsgrund dar. Neben den nachfolgend dargestellten finanziellen Pflichten enthdlt der Kreditvertrag
Beschriankungen hinsichtlich:

. Verschuldung;

. Belastung von Umsatzerldsen und Vermogensgegenstinden;

. Vergabe von Krediten an Dritte bzw. Ubernahme von Verbindlichkeiten;
. VerduBerung von Vermogensgegenstdnden und

. Zahlung von Dividenden und sonstigen Ausschiittungen.

Die vorrangig besicherte Kreditlinie wertet unter anderem die nachstehend aufgefiihrten Ereignisse als
Vertragsverletzung:

+  Anderung, Aussetzung oder Beendigung bestimmter Vertrige und daraus resultierender wesentlicher
nachteiliger Verdnderungen;

* FEine sich wesentlich auswirkende ungiinstige Verdnderung im regulatorischen Umfeld der
Gesellschaft.

Das Eintreten eines den Verzug auslosenden Ereignisses konnte die sofortige Falligkeit der aufgrund der vorrangig
besicherten Kreditlinie in Anspruch genommenen Betrdge oder die Beschriankung zukiinftiger Ziehungen unter der
Kreditlinie zur Folge haben. Ein den Verzug auslosendes Ereignis konnte auch eine Vorfilligkeit der unter anderen
Schuldtiteln ausstehenden Betrage, einschlieflich der nachrangig besicherten wandelbaren Kreditlinie zur Folge haben.

Die vorrangig besicherte Kreditlinie ist u.a. gesichert bis zur Begleichung der Verpflichtungen durch Verpfandung
oder Abtretungen von Kundenforderungen, konzerninterner Darlehen und Geschéftsanteile der Tochtergesellschaften.

28



Die Zinsen fiir die vorrangig besicherte Kreditlinie berechnen sich im Falle in Euro denominierter
Kreditverbindlichkeiten aus EURIBOR, im Falle von Kreditverbindlichkeiten in einer anderen als Euro denominierten
Wihrung aus LIBOR zuziiglich einer entsprechenden Marge zwischen 0,75% und 2,25%, abhingig von dem Verhéltnis
zwischen unserer Gesamtverschuldung und unserem angepassten EBITDA. Am 30. Juni 2005 belief sich die
entsprechende Marge auf 2,25%.

Die am 26. Marz 2002 gewihrte nachrangig besicherte Wandelkreditlinie ist am 30. Juni 2010 fillig und zahlbar.
Die Zinsen dieser Kreditlinie setzen sich aus zahlungswirksamen oder baren und nicht unmittelbar zahlbaren oder
unbaren Bestandteilen zusammen. Die nicht baren Zinsen werden dem in Anspruch genommenen Kreditbetrag
zugeschlagen. Darauf fallen weitere nicht bare Zinsen an. Die zahlungswirksamen Zinsen betragen anfangs 8% und
steigen im Laufe der Zeit auf 12% p.a. und werden nur auf den urspriinglichen Kreditbetrag von € 375 Millionen
berechnet. Der Gesamtzins belduft sich anfinglich auf 18% und steigt im Laufe der Zeit auf 20%. Die
zahlungswirksamen und nicht zahlungswirksamen Zinssdtze sowie die Gesamtzinssidtze werden in der folgenden
Tabelle dargestellt:

Zahlungs- zalljlﬁrlllt s
wirksamer . g Gesamt-
. wirksamer .
Zinssatz Zinssatz Zinssatz
26. Mérz 2002 - 30. September 2002 8,0 % 10,0 % 18,0 %
1. Oktober 2002 - 31. Dezember 2002 8,5 % 10,5 % 19,0 %
1. Januar 2003 - 31. Mairz 2003 9,5 % 9,5 % 19,0 %
1. April 2003 - 30. Juni 2003 10,5 % 8,5 % 19,0 %
1. Juli 2003 - 30. September 2003 11,5 % 8,5 % 20,0 %
1. Oktober 2003 - Endfalligkeit 12,0 % 8,0 % 20,0 %

Die nachrangig besicherte Wandelkreditlinie konnte jederzeit teilweise oder vollumfinglich im Ermessen der
Gesellschaft getilgt werden und die aufgelaufenen aber noch nicht gezahlten unbaren Zinsen, die 18% iiberstiegen,
wiren unabhédngig vom zugrunde liegenden Zeitraum erlassen worden, wenn die Kreditlinie vor dem 31. Dezember
2004 vollumféanglich zuriickbezahlt worden wire. Kreditgeber, die bei der urspriinglichen Bereitstellung der nachrangig
besicherten Wandelkreditlinie am 26. Mérz nicht als Kreditgeber auftraten, wiirden auf jede Summe, die die PrimaCom
AG vorzeitig tilgt, im ersten Jahr der Kreditlaufzeit eine Vorfilligkeitsentschadigung von 3%, im zweiten Jahr von 2%
und im dritten Jahr von 1% des Nettokreditbetrags erhalten.

Am oder nach dem 31. Dezember 2004 konnen die Kreditgeber der nachrangig besicherten wandelbaren Kreditlinie
ihre ungetilgten Darlehen in Geschéftsanteile der Gesellschaft oder der PrimaCom Management GmbH umwandeln,
deren Nennwert durch die Berechnung des Verhiltnisses zwischen dem Betrag des umzuwandelnden Kredits und dem
zwolffachem EBITDA (definiert als Ertrdge vor Zinsen, Steuern, Abschreibung) fiir die zwdlf Monate bis zum Ende
des letzten Kalenderquartals bestimmt wird, abziiglich des Betrages der am Ende des letzten Kalenderquartals
ausstehenden konsolidierten Verschuldungen der PrimaCom AG zuziiglich des umzuwandelnden Kreditbetrags, geteilt
durch den gesamten Nennwert sdmtlicher zu diesem Zeitpunkt ausgegebenen Geschiftsanteile der PrimaCom
Management GmbH. Die Kreditgeber der nachrangig besicherten Wandelkreditlinie sind jedoch nicht berechtigt, ihre
im Rahmen dieser Kreditlinie bereitgestellten Darlehen in mehr als 65% des gesamten Nominalwertes der
Geschiftsanteile der PrimaCom Management GmbH umzuwandeln.

Firr die nachrangig besicherte Wandelkreditlinie biirgt die PrimaCom Management GmbH, eine 100%-ige
Tochtergesellschaft der PrimaCom AG. Die Kreditlinie ist mit einer nachrangigen Verpfandung (im Rang nach der
vorrangigen Kreditlinie) der Geschéftsanteile der Beteiligungsgesellschaften besichert, die der PrimaCom Management
GmbH bis zur Begleichung der Verpflichtungen gehoren.

Wir weisen aullerdem auf den Abschnitt der Erlduterungen zu den Konzernabschliissen — 1. Grundsétze der
Darstellung hin.
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Mitarbeiter
Zum 30. Juni 2005 waren bei PrimaCom und ihren Tochtergesellschaften insgesamt 831 Mitarbeiter beschiftigt.

Davon waren 629 Vollzeit- und 202 Teilzeitmitarbeiter. Am 30. Juni 2004 waren insgesamt 823 Mitarbeiter
beschéftigt. Davon waren 627 Vollzeit- und 196 Teilzeitmitarbeiter.

MELDEPFLICHTIGE WERTPAPIERBESTANDE DES VORSTANDS UND AUFSICHTSRATS

30. Juni 31. Dezember 30. Juni
2004 2004 2005
Aktien Optionen Aktien Optionen Aktien Optionen

Vorstand

Dr. Jens Kircher™" - 100.000 100.000 - 100.000’

Hans-Werner Klose"? 4.630 100.000 4.630 100.000 4.630 100.000

Wolfgang Preu™ 2.695.413 100.000  2.695.413 100.000  2.695.413 100.000

Prof. Dr. Stefan Schwenkedel ™ - 100.000 100.000 100.000’
Aufsichtsrat

Boris Augustin 3.464 - 3.464 - 3.464 -

Heinz Eble 39.358 - 39.358 - 39.358 -

Erwin Kleber"™ 3.750 - 3.750 -

Brigitte Preu  166.997 - 166.997 - 166.997 -

Summe 2.913.612 400.000 209.819 400.000  2.913.612 400.000

Herr Dr, Jens Kircher ist am 14. Juni 2004 aus dem Vorstand ausgeschieden. Zu diesem Zeitpunkt hatte er keine
PrimaCom-Aktien und 100.000 Optionen auf PrimaCom-Aktien.

Herr Hans-Werner Klose wurde mit Wirkung zum 14. Juni 2004 in den Vorstand berufen.

Herr Wolfgang Preufl wurde am 8. Juni 2004 zum Aufsichtsrat bestellt. Am 30. Juni 2004 wurde Herr Preuf} in
den Vorstand als Vorstandsvorsitzender berufen. Herr Preuf3 legte sein Mandat als Aufsichtsratsmitglied am 15.
September 2004 nieder.

Herr Prof. Dr. Stefan Schwenkedel ist am 14. Juni aus dem Vorstand ausgeschieden. Zu diesem Zeitpunkt hatte
er keine PrimaCom-Aktien und 100.000 Optionen auf PrimaCom-Aktien.

"> Herr Erwin Kleber wurde am 29. Juni 2004 zum Aufsichtsrat bestellt.

VORAUSSCHAUENDE ERKLARUNGEN

Dieser Quartalsbericht enthilt in die Zukunft gerichtete Feststellungen im Sinne des Artikel 27A Securities Act
1933 (US-Wertpapiergesetz von 1933) und Artikel 21E Securities Exchange Act 1934 (US-Borsengesetz von 1934).
Da sich diese Prognosen auf kiinftige Ereignisse beziechen unterliegen sie Risiken und Unsicherheiten, sodass die
tatsdchlichen Ergebnisse wesentlich abweichen kénnen. Diese Risiken und Unsicherheiten kénnen auch auf fehlenden
Angaben tiber die historische operative Entwicklung verschmolzener Gesellschaften beruhen sowie sich auf mogliche
zukiinftige zusédtzliche Finanzierungsbedarfe, auf Wettbewerbsfaktoren wie auf Beschrankungen aufgrund bestehender
und moéglicher kiinftiger Finanzierungsinstrumente beziehen.



Strukturierte Darstellung entsprechend den Anforderungen der Deutsche Borse AG

Balance Sheet (applicable for all
companies except banking and insurance)

Bilanz (alle Gesellschaften auBer
Banken und Versicherungen)

Quartalsbericht Abschluss
(Stichtag aktuelles (Stichtag letzter
Quartal) Jahresabschluss)

Quarterly Report  Annual Report
(Date of current  (Date of last

quarter) annual report)
30. Jun 05 31. Dez 04
Cash and cash equivalents Liguide Mittel 396 1.235
Short-term investments / marketable securities Wertpapiere des Umlaufvermégens - -
Trade accounts receiveable Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 3.900 4.080
Accounts receivable due from related parties Forderungen im Verbundbereich - -
Inventories Vorréte - -
Deferred tax asset Latente Steuern - -
Rechnungsabgrenzungsposten und sonstige kurzfristige
Prepaid expenses and other current assets Vermégensgegensténde 9.930 6.280
OTHERS UBRIGE - -
Total current assets Kurzfristige Vermégensgegenstande. gesamt 14.226 11.595
INon current assets Langfristige Vermégensgegensténde
Property. plant and equipment Sachanlagevermégen 403.600 427.166
Intangible assets Immaterielle Vermdgensgegensténde - -
Customer list Kundenstamm 36.744 39.397
Goodwill Geschéfts- oder Firmenwert 359.710] 359.710]
Investments Finanzanlagen - -
Investments accounted for by the equity method Nach der Equity- Methode bilanzierte Finanzanlagen - -
Notes receivable / loans Ausleihungen - -
Deferred taxes Latente Steuern 57.695 57.695
Other assets Sonstige Vermdgensgegensténde 28.002 31.375
OTHERS UBRIGE - -
Total non current assets Langfristige Vermdgensgegensténde, gesamt 885.751 915.343
Total assets Aktiva, gesamt 899.977] 926.938|
Quartalsbericht  Abschluss
(Stichtag aktuelles (Stichtag letzter
Liabilities and shareholders' equity Quartal) Jahresabschuss)
Quarterly Report  Annual Report
(Date of current  (Date of last
quarter) annual report)
30. Jun 05 31. Dez 04
Current liab S Kurzfristige Verbindlichkeiten
Current portion of capital lease obligation Kurzfristiger Anteil der Finanzleasingverbindlichkeiten 957, 966
Kurzfristige Darlehen und kurzfristiger Anteil an langfristigen
Short-term debt and current portion of long-term debt Darlehen 997.987, 988.200]
Trade accounts payable Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 11.109 11.457
Accounts payable due to related parties Verbindlichkeiten im Verbundbereich - -
Advance payments received Erhaltene Anzahlungen - -
Accrued expenses Rickstellungen 78.658] 56.465
Deferred revenues Umsatzabarenzungsposten 3.721 2.076
Income tax payable Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern - -
Deferred tax liability Latente Steuern - -
Other current liabilities Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten - -
OTHERS UBRIGE 516 195|
Total current liabilities Kurzfristige Verbindlichkeiten, gesamt 1.092.948 1.059.359|
- es n
Long-term debt. less current portion Langfristige Darlehen = =
Capital lease obligations. less current portion Lanfristige Finanzleasingverpflichtungen 150 611
Deferred revenues Umsatzabarenzungsposten - -
Deferred tax liability Latente Steuern 64.95% 64.958
Pension accrual Pensionsriickstellungen - -
OTHERS UBRIGE { -
Total non-current liabilities Langfristige Verbindlichkeiten. gesamt 65.108] 65.569
Minority interest Minderheitenanteile 404 434
|shareholders equity Eigenkapital
Share capital Gezeichnetes Kapital 50.614 50.614
Additional paid-in capital Kapitalriicklage 361.309) 361.262)
Treasury stock Eigene Anteile - -
Retained earnings / accumulated deficit Bilanzgewinn / Bilanzverlust (inkl. Gewinnriicklagen) (670.406) (610.300)
Accumulated other comprehensive income / loss Kumuliertes sonstiges Gesamtergebnis - -
OTHERS UBRIGE - -
Total shareholders' equity Eigenkapital. gesamt (258.483) (198.424)
Total liabilities and shareholders' equity Passiva, gesamt 899.977] 926.938|
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Strukturierte Darstellung entsprechend den Anforderungen der Deutsche Borse AG

Gewinn- und Verlustrechnung (alle Gesell-
schaften auBer Banken und Versicherungen)

Income Statement (applicable for all
companies except banking and insurance)

Quartalsbericht
(aktuelles Quartal)

Quartalsbericht
(Vergleichsquartal
Vorjahr)

Kumulierter

Kumulierter

Zeitraum (aktuelles Zeitraum

Geschéftsjahr)

(Vergleichsperiode

Income Statement Gewinn- und Verlustrechnung Voriahr)
Quarterly Report ~ Quarterly Report [ Quarterly Report ~ Quarterly Report
(current quarter)  (comparative (current year to (comparative
quarter previous date) period previous
vear) vear)
01.04.2005- 01.04.2004- 01.01.2005- 01.01.2004-
(Tsd. €) [ 30.06.2005 30.06.2004 30.06.2005 30.06.2004
Umsatzerlose
Cost of revenues sten (31.740) (27.052),
re r loss |§. is vom Umsatz 78.4_9_d 76.2_@]
|§el|mq General and administrative expense: Allgemeine und Verwaltungskosten (7.759) (7.265)) (15.891) (14.797))
Research and d 1t expenses Forschungs- und Entwi 1
Other operating income and expenses |Sonstife betriebliche Ertré?e und Aufwendun?en
Changes in inventories of finished goods and work in proaress Bestandsverénderungen an fertigen und unfertigen Erzeugnissen
Production of own fixed assets i Andere aktivierte Ei istungen
Cost of purchased materials and services Materialaufwand / Aufwand fiir bezogene Leistungen
Personnel expenses Personalaufwand
Abschreibungen auf Sachanlagen (und immaterielle
D iation and amortization Vermoégensgegenstande) (21.093), (20.798))] (42.329)] (41.531)]
Amortization (and impairment) of goodwill bschreibungen auf den G oder Firmenwert
Other operating expenses |Sonstige betriebliche Aufwendungen
Operations Kosten der zur Erzielung der Umsatzerlése erbrachten Leistungen
|Selling. general and administrative Vertriebs- und Verwaltungskosten
Corporate overhead Gemeinkosten (9.017)| (4.182) (14.533) (8.251)
OTHERS UBRIGE
(o] ing income / loss 1.827, 6.164} 5.745] 11.629]|
Interest income and expense |Zinsertrége/-aufwendungen (33.838), (30.456) (66.440) 60.387
Income from and partici| Fe(eil\qunqsenréqe
Ertrage/-Aufwendungen aus nach der Equity-Methode bilanzierten
Income / expense from investments accounted for by the equity method | |Finanzanlagen
Foreign currency exchange gains / losse: \Wahrungsgewinne/-verluste
Other income Sonstige Ertrége/Aufwendungen 10@' -] M| 311
l&ummmmmmmmmmm— (24, (59.707)[ (
Income tax Steuern vom Einkommen und Ertrag (219) (1.825) -42&' -3.591
|Extraordinary income / AuRerordentliche Ertrage / Aufwendungen
inori i inderhei i (31.175) (26.117)| (60.136)[ (52.038)|
Equity loss in affiliate Anteil am Verlust assoziierter Unternehmen
Minority interest Minderheitenanteile 54 (22) 30 (44)]
Cumulative effect of change in accounting principle Kumulativer Effekt der Veranderung der Bilanzierungsmethode
INet income /loss Uberschuss / Fehlbetrag (31.121) (26.139)| 60.106) (52.082)
Net income per share (basic) [Eraebnis je Aktie (unverwassert) (1.57)] (1.32)] (3.04) (2.63)
Net income per share (diluted) [Ergebnis je Aktie (verwassert) (1.57), (1.32)] (3.04) (2.63)
Weighted average shares outstanding (basic) Durchschnittlich im Umlauf befindliche Aktien (unverwassert: 19.798.552 19.798.552 19.798.552 19.798.552
Weighted average shares outstanding (diluted) Durchschnittlich im Umlauf befindliche Aktien (verwassert) 19.798.552 19.798.552 19.798.552 19.798.552
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Strukturierte Darstellung entsprechend den Anforderungen der Deutsche Borse AG

Jan 1- Jun 30 Jan 1- Jun 30
Eigenkapitalentwicklung 2004 2005
€000 €000
Eigenkapital zum 1. Januar 411.840 411.876

Verdnderungen im laufenden Geschéftsjahr

a) Gezeichnetes Kapital - -
b) Kapitalriicklage 16 47
¢) Gewinnriicklagen
Unterschiede aus der Wahrungsumrechnung und sinstige Verdnderungen
d) Neuebewertungsriicklage
e) Konzernverlust
Ergebnisvortrag aus dem Vorjahr (496.770) (610.300)
Jahresfehlbetrag (52.082) (60.106)

Eigenkapital zum 30. Juni (136.996 ) (258.483)




Strukturierte Darstellung entsprechend den Anforderungen der Deutsche Borse AG

Cash Flow Statement (applicable for all
companies except banking and insurance)

Cash Flow Statement

Kapitalflussrechnung (alle Gesellschaften
auBer Banken und Versicherungen)

Kapitalflussrechnung

Kumulierter Zeitraum
(aktuelles Geschaftsjahr)

Vorjahr)
Quarterly Report (current  Quarterly Report
year to date)
previous year)

01.01.2005-30.06.2005

Kumulierter Zeitraum
(Vergleichsperiode

(comparative period

01.01.2004-30.06.2004

*  Adjust description as appropriate

Other = Additional line items should be presented when required by an
Accounting Standard, or when such presentation is necessary to present
fairly the enterprise's financial performance.

Cash flows from operating a ies: Cashflow aus betrieblicher Tétigkei
Net profit / loss Jahresergebnis (60.106), (52.082)
Adjustments for: [Anpassungen fir: - -
Minority Interest Minderheitenanteile (30) 44
Depreciation and amortization Abschreibungen 45.649| 44.958|
Increase / decrease in provisions and accruals Zunahme / Abnahme der Riickstellungen und Wertberichtigungen 22.193 (997)
Losses / gains on the disposal of fixed assets Gewinn / Verlust aus dem Abgang von Anlagevermogen (158) (35)]
Foreign exchange gains / losses Fremdwéhrungsgewinne /-verluste - -
Other Sonstige 26.176] 24.819
Change in net working capital Veranderung des Nettoumlaufvermégens - -
Net cash provided by (used in*) operating activities [Aus betril Tatigkeit erwirtschaft i *) 33.724 16.707|
|Zahlunasmittel
Cash flows from investing activities: Cashflow aus der Investitionstatigkeit:
Acquisition of subsidiaries. net of cash acquired IErwerb von Tochterunternehmen. abziiglich erworbener liguider Mittel - -
Proceeds from disposal of a subsidiary, net of cash transferred Erlése aus dem Verkauf von Tochterunternehmen, abztiglich
libertragener liquider Mittel - -
Purchase of property. plant and equipment Erwerb von Anlagevermégen (15.639) (14.735)
Proceeds from sale of equipment Erlése aus dem Verkauf von Anlagevermégen 108 46
Other Sonstige - -
[Net cash used in investing activities Fir Investitionen eingesetzte Zahlungsmittel (15.533)] (14.689)|
Cash flows from financing activities: Cashflow aus der Finanzierungtétigkeit:
Proceeds from issuance of share capital Erlése aus Eigenkapitalzufiihrungen - -
Proceeds from short or long-term borrowings Einzahlungen aus der Aufnahme von kurz- oder langfristigen Darlehen (28.889)|-
Cash repayments of amounts borrowed Auszahlungen aus der Tilgung von Darlehen 10.628| -
Payment of capital lease liabilities [Auszahlungen fiir Finanzierungsleasing (470) (879)
Other Sonstige (299) (473)
Net cash provided by (used in*) financing activities Aus der Fi it erzielte (ei *) (19.030) (1.352)
Zahlungsmittel
Net effect of currency translation in cash and cash equivalents \Wechselkursbedingte Verénderungen der liguiden Mittel - -
Net increase (decrease*) in cash and cash equivalents Erhéhung (Verminderung*) der liguiden Mittel (839) 666
Cash and cash equivalents at beginning of period Liguide Mittel zu Beginn der Periode 1.235 5.252
Cash and cash equivalents at end of period |Liguide Mittel am Ende der Periode 396 5.918

* Die Bezeichnung ist an die Umsténde anzupassen

Sonstige = Zusatzzeilen sollen eingefligt werden, wenn Vorschriften
eines Rechnungslegungsstandards dies verlangen oder es zu einer
angemessenen Darstellung der tatsachlichen Finanzlage des
Unternehmens erforderlich ist.



