Pflichtver6ffentlichung gemaR § 27 Abs. 3 Satz 1 in Verbindung mit § 14
Abs. 3 Satz 1 des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes (WpUG)
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Gemeinsame Stellungnahme

des Vorstands und des Aufsichtsrats der

PrimaCom AG
An der Ochsenwiese 3, 55124 Mainz

geman § 27 WpUG

zum freiwilligen 6ffentlichen Ubernahmegebot (Barangebot)
geman § 29 WpUG
der

Omegal S.ar.l.
46 A, Avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxemburg,
GrolRherzogtum Luxemburg

an die Aktionare der PrimaCom AG

PrimaCom-Aktien: ISIN DE0006259104 bzw. ISIN DEOOOAON3UJ2
Zum Verkauf eingereichte PrimaCom-Aktien: ISIN DEOOOAOTGLBO bzw. ISIN DEOOOAOTGLH7
Nachtraglich zum Verkauf eingereichte PrimaCom-Aktien: ISIN DEOOOAOTGLCS8 bzw.
ISIN DEOOOAOTGLJ3
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l. Allgemeine Informationen zu dieser Stellungnahme

Die Omega | S.ar.l., 46 A, Avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, GroBherzogtum
Luxemburg (die ,Bieterin®) hat am 26. Juli 2007 gemal § 29 und § 14 Abs. 2 und 3 des
Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes (WpUG) die Angebotsunterlage im Sinne
von § 11 WpUG (die ,Angebotsunterlage®) fiir das freiwillige offentliche Ubernahmean-
gebot der Bieterin an die Inhaber von Aktien der PrimaCom AG, An der Ochsenwiese 3,
55124 Mainz (die ,PrimaCom AG" oder die ,Gesellschaft" und zusammen mit ihren ver-
bundenen Unternehmen ,PrimaCom*) zum Erwerb samtlicher auf den Inhaber lautenden
Stammaktien ohne Nennbetrag (zusammen die ,PrimaCom-Aktien und jeweils eine
PrimaCom-Aktie) einschliel3lich aller daran bestehenden Nebenrechte zu einem Kauf-
preis von € 10,00 in bar je PrimaCom-Aktie veroffentlicht (das ,Angebot®).

Die Angebotsunterlage wurde dem Vorstand der Gesellschaft (der ,Vorstand®) am 26. Juli
2007 ubermittelt. Der Vorstand hat die Angebotsunterlage pflichtgemaf an den Aufsichts-
rat der Gesellschaft (der ,Aufsichtsrat”) und die Arbeitnehmer der PrimaCom weitergelei-
tet.

Das Angebot der Bieterin richtet sich an alle Inhaber von PrimaCom-Aktien (zusammen
die ,PrimaCom-Aktionare* und jeder einzelne ein ,PrimaCom-Aktionar*).

Vorstand und Aufsichtsrat weisen darauf hin, dass sie nicht in der Lage sind zu Uberpri-
fen, ob die PrimaCom-Aktiondre mit Annahme des Angebots in Ubereinstimmung mit allen
sie personlich treffenden rechtlichen Verpflichtungen handeln. Vorstand und Aufsichtsrat
empfehlen insbesondere, dass alle Personen, die die Angebotsunterlage aul3erhalb der
Bundesrepublik Deutschland erhalten oder die das Angebot annehmen mdchten, aber den
Wertpapiergesetzen einer anderen Rechtsordnung als der der Bundesrepublik Deutsch-
land unterliegen, sich tber diese Gesetze informieren und diese befolgen.

Im Zusammenhang mit der nachfolgenden Stellungnahme gemaR § 27 WpUG (die ,Stel-
lungnahme*) weisen Vorstand und Aufsichtsrat vorab auf folgendes hin:

1. Rechtliche Grundlagen dieser Stellungnahme

Nach § 27 Abs. 1 Satz 1 WpUG haben der Vorstand und der Aufsichtsrat einer Zielgesell-
schaft unverziiglich begriindete Stellungnahmen zu einem Ubernahmeangebot und jeder
seiner Anderungen abzugeben. Dariiber hinaus kann der zustandige Betriebsrat der
Zielgesellschaft oder, wenn ein solcher nicht besteht, kdnnen unmittelbar die
Arbeitnehmer der Zielgesellschaft gemaR § 27 Abs. 2 WpUG dem Vorstand eine
Stellungnahme zu dem Angebot Ubermitteln.

Die PrimaCom AG hat keine eigenen Arbeitnehmer.
2. Tatsachliche Grundlage dieser Stellungnahme

Samtliche in dieser Stellungnahme enthaltenen Informationen, Prognosen, Einschatzun-
gen, Bewertungen, in die Zukunft gerichteten Aussagen und Absichtserklarungen basieren
auf den fur den Vorstand und den Aufsichtsrat am Tage der Veroffentlichung dieser Stel-
lungnahme verfiigbaren Informationen bzw. spiegeln seine zu diesem Zeitpunkt beste-
henden Einschatzungen oder Absichten wider. Diese Informationen kénnen sich nach
dem Datum der Veroffentlichung dieser Stellungnahme &ndern. Der Vorstand, der Auf-
sichtsrat und die Gesellschaft ibernehmen Ulber etwaige, nach deutschem Recht beste-
hende Pflichten hinaus keine Verpflichtung zur Aktualisierung dieser Stellungnahme, be-
halten sich jedoch vor, die Stellungnahme zu ergdnzen, inshesondere auch ihre Hand-
lungsempfehlung bei verdnderten Umstanden abzuéandern.
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Die in dieser Stellungnahme enthaltenen Informationen tber die Bieterin und das Angebot
basieren auf den in der Angebotsunterlage enthaltenen Informationen und anderen 6ffent-
lich zuganglichen Informationen (soweit nicht ausdriicklich etwas anderes angegeben ist).
Der Vorstand und der Aufsichtsrat weisen darauf hin, dass sie nicht in der Lage sind, die
von der Bieterin in der Angebotsunterlage gemachten Angaben zu verifizieren, soweit die-
se sich nicht auf die Verhéaltnisse der PrimaCom beziehen.

3. Verdffentlichung dieser Stellungnahme und etwaiger zusatzlicher Stellung-
nahmen zu moéglichen Anderungen des Angebots

Diese Stellungnahme sowie etwaige zusétzliche Stellungnahmen zu moglichen Anderun-
gen des Angebots werden gemaR § 27 Abs. 3 und § 14 Abs. 3 Satz 1 WpUG im Internet
auf der Website der Gesellschaft unter http://www.primacom.de sowie durch Hinweisbe-
kanntmachung im elektronischen Bundesanzeiger und Bereithaltung zur kostenlosen Aus-
gabe bei der PrimaCom AG, An der Ochsenwiese 3, 55124 Mainz (Fax: +49 (0) — 6131 —
944 549 veroffentlicht.

Diese Stellungnahme und etwaige zusétzliche Stellungnahmen zu mdglichen Anderungen
des Angebots werden nur in deutscher Sprache gemaf den gesetzlichen Anforderungen
vero6ffentlicht.

4. Eigenverantwortliche Prifung durch die PrimaCom-Aktionare

Jeder PrimaCom-Aktiondr muss unter Wirdigung seiner Gesamtumstande, seiner indivi-
duellen Verhaltnisse (einschliel3lich seiner personlichen steuerlichen Situation) und seiner
personlichen Einschatzung tber die zukinftige Entwicklung des Wertes und des Borsen-
preises der PrimaCom-Aktie eine eigene Einschatzung dartber treffen, ob und gegebe-
nenfalls fur wie viele seiner PrimaCom-Aktien er das Angebot annimmt. Bei der Entschei-
dung Uber die Annahme oder Nichtannahme des Angebots sollten sich PrimaCom-
Aktionare aller ihnen zur Verfigung stehenden Erkenntnisquellen bedienen und ihre indi-
viduellen Belange ausreichend beriicksichtigen. Es ist zu erwagen, vor einer moglichen
Annahme des Angebots eine individuelle rechtliche und/oder steuerliche Beratung einzu-
holen.

Il. Informationen zum Angebot

1. Durchfihrung des Angebots
Das Angebot wird von der Bieterin als freiwilliges 6ffentliches Ubernahmeangebot
(Barangebot) zum Erwerb der PrimaCom-Aktien einschlie3lich aller daran beste-
hender Nebenrechte nach § 29 WpUG durchgefiihrt.

2. Hintergrund des Angebots
a. Ubernahmeangebot durch Omega | S.ar.l.
Nach Angaben der Bieterin ist diese Teil einer Unternehmensgruppe, bei der die
Escaline S.a r.l. (,Escaline®) Uber ihre als Holdinggesellschaft fungierende unmit-
telbare Tochtergesellschaft, die Orion Cable GmbH (,Orion Cable") die operativ

tatigen Tochtergesellschaften sowie die Beteiligung an der PrimaCom halt (Escali-
ne zusammen mit ihren verbundenen Unternehmen die ,,Orion Cable-Gruppe").
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Erste Kontakte von Vertretern der Orion Cable-Gruppe mit dem Vorstand der Pri-
maCom AG gab es bereits im Jahr 2006. Die mit Blick auf eine eventuelle Uber-
nahme bis in das Frihjahr 2007 hinein gefiihrten Gesprache mindeten in den Ab-
schluss einer Vertraulichkeitsvereinbarung (die ,Vertraulichkeitsvereinbarung®)
zwischen der PrimaCom AG und der Orion Cable am 20. April 2007. Nach einge-
hender Prifung der Sach- und Rechtslage gestattete der Vorstand der PrimaCom
AG Vertretern der Orion Cable-Gruppe die Durchfiihrung einer limitierten Due Dili-
gence-Prifung und gewdahrte Beratern der Orion Cable-Gruppe zwischen dem
23. April und dem 11. Mai 2007 in den Raumlichkeiten der PrimaCom AG Zugang
zu einem elektronischen Datenraum. Dartber hinaus gab der Vorstand der Prima-
Com AG am 7. Mai 2007 in einer Management-Prasentation Auskunft tber die Fi-
nanzsituation und die zukinftige Strategie der Gesellschaft. Erlautert wurde auch
die damals aktuelle Unternehmensplanung. Orion Cable verpflichtete sich — inner-
halb einer Hochstgrenze — zur Zahlung der PrimaCom AG durch die Due Diligen-
ce-Prifung entstehenden Kosten.

Am 14. Mai 2007 gab die PrimaCom AG im Wege einer Ad-hoc-Mitteilung in Erful-
lung ihrer gesetzlichen Pflichten bekannt, dass es mehrere Parteien gabe, die an
Ubernahmeverhandlungen mit der PrimaCom AG interessiert seien.

Am 16. Mai 2007 teilte der Geschaftsfiihrer der Orion Cable, Robert E. Fowler I,
der PrimaCom AG seine Enttduschung Uber die im Rahmen der Due Diligence-
Prifung zur Verfigung gestellten Dokumente und Daten mit, gab seinen Unmut
Uber die Ad-hoc-Mitteilung vom 14. Mai 2007 bekannt und wies darauf hin, dass
die Ubernahmeaktivitaten vorlaufig eingestellt werden wiirden. Weiterhin wies er
bereits damals auf den nach seiner Ansicht deutlich unter dem Borsenpreis liegen-
den Stand-alone-Wert der PrimaCom-Aktie hin.

Am 18. Mai 2007 gab die PrimaCom AG ferner im Wege einer Ad-hoc-Mitteilung
bekannt, dass Herr Wolfgang Preul’ seinen Aktienanteil an der PrimaCom AG zum
Kurs von EUR 12 verkauft habe, wovon die Gesellschaft im Wege der Director’s
Dealings Kenntnis erhalten habe. Noch am gleichen Tage veroffentlichte die Ge-
sellschaft eine weitere Ad-hoc-Mitteilung, wonach ihr bekannt geworden sei, dass
der Stimmrechtsanteil der Kabel Deutschland GmbH an der PrimaCom AG
18,61 % betrage.

Am 4. Juni 2007 unterrichtete das Bundeskartellamt die PrimaCom AG davon,
dass sie Beteiligte in einem gegen die Kabel Deutschland GmbH u. a. (,KDG") ge-
richteten Entflechtungsverfahren gemaf 8 41 Abs. 3 GWB sei. PrimaCom hat zwi-
schenzeitlich eine vom Bundeskartellamt angeforderte Stellungnahme zu diesem
Verfahren abgegeben. Uber den derzeitigen Stand des Verfahrens ist der Gesell-
schaft nichts Naheres bekannt.

Am 7. Juli 2007 veroffentlichte die Bieterin ihre Entscheidung zur Abgabe des
Ubernahmeangebots.

Am 3. August 2007 hat Herr Robert E. Fowler Ill. den Aufsichtsrat der Gesellschaft
im Vorfeld einer Aufsichtsratsitzung das Ubernahmeangebot nochmals dargestellt
und erlautert. AnschlieBend stand er den Mitgliedern des Aufsichtsrates zur
Beantwortung von Fragen zur Verfigung.

b. Prifung weiterer Optionen durch den Vorstand

Parallel zu den Gesprachen mit der Orion Cable-Gruppe prifte der Vorstand weite-
re Optionen fir die zukinftige Entwicklung der PrimaCom AG.
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Wesentliche Regelungen des Angebots
a. Angebotspreis und Annahmefrist

Die Bieterin bietet an, die PrimaCom-Aktien zu einem Kaufpreis von € 10,00 in bar
je PrimaCom-Aktie einschlief3lich aller daran bestehenden Nebenrechte zu erwer-
ben.

Die Frist zur Annahme des Angebots begann laut Angebotsunterlage am 26. Juli
2007, 00:00 Uhr und endet am 31. August 2007, 24:00 Uhr. Die Annahme des An-
gebots sei schriftlich gegeniiber dem jeweiligen depotfiihrenden Institut oder ande-
ren Wertpapierdienstleistungsunternehmen zu erklaren. Die Annahme wirde erst
mit der fristgerechten Umbuchung der PrimaCom-Aktien bei der Clearstream Ban-
king AG in die ISIN DEOOOAOTGLBO bzw. die ISIN DEOOOAOTGLH7 wirksam. Die
weitere Annahmefrist gemaR § 16 Abs. 2 WpUG (die ,Weitere Annahmefrist*)
endet zwei Wochen nach der Veréffentlichung des Ergebnisses des Angebots
durch die Bieterin gemafR § 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 WpUG. Die Bieterin hat in der
Angebotsunterlage erklart, die Weitere Annahmefrist beginne voraussichtlich am
5. September 2007 und endet voraussichtlich am 18. September 2007, 24:00 Uhr.

Die Gesellschaft weist in diesem Zusammenhang darauf hin, dass der Gesellschaft
mit Schreiben vom 1. August 2007 von Seiten einer Aktionarsminderheit das Ver-
langen nach Einberufung einer auf3erordentlichen Hauptversammlung gemaR
§ 122 Abs. 1 AktG im Zusammenhang mit dem am 26. Juli 2007 verdffentlichten
Ubernahmeangebot zugegangen ist. Der Vorstand hat dieses Verlangen im Hin-
blick auf die Erflllung der formalen und materiellen Anforderungen geprift und
wird die Einberufung einer aufRerordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft
fur den 4. September 2007 veranlassen. Mit der Bekanntmachung der Einberufung
der auRRerordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft im elektronischen
Bundesanzeiger, die fir den 9. August 2007 vorgesehen ist, betragt die Annahme-
frist fur das Angebot von Gesetzes wegen zehn Wochen ab der Veréffentlichung
der Angebotsunterlage (§ 16 Abs. 3 Satz 1 WpUG). Die Annahmefrist endet daher
am 4. Oktober 2007.

Die Bieterin hat das Angebot und die durch seine Annahme mit den PrimaCom-
Aktiondren zustande kommenden Vertrage gemal Ziffer 5.1.1 der Angebotsunter-
lage davon abhéngig gemacht, dass bis zum Ablauf der Annahmefrist so viele Pri-
maCom-Aktionare aufgrund des Angebots ihre Aktien zum Verkauf angemeldet
haben, dass die Bieterin nach Vollzug dieses Angebots mindestens 11.920.088
PrimaCom-Aktien halt (die ,Mindestannahmeschwelle®). Fir die Berechnung, ob
die Mindestannahmeschwelle erreicht ist, werden (i) die aufgrund des Vollzugs die-
ses Angebots zu erwerbenden PrimaCom-Aktien, (ii) die von der Bieterin eventuell
bis zum Ablauf der Annahmefrist erworbenen PrimaCom-Aktien und (iii) Prima-
Com-Aktien, die von mit der Bieterin gemeinsam handelnden Personen gehalten
werden, zusammengerechnet. Fur die Zwecke der Berechnung der Mindestan-
nahmeschwelle werden Optionen zum Erwerb von PrimaCom-Aktien mit Prima-
Com-Aktien gleichgestellt.

Die 11.920.088 PrimaCom-Aktien entsprechen gemafl der Angebotsgrundlage
50,1 % von 23.792.590 Aktien, also der Summe aus (i) 20.866.617 PrimaCom-
Aktien, die zum Zeitpunkt der Veroffentlichung der Angebotsunterlage ausstehend
gewesen seien und (ii) 2.925.973 PrimaCom-Aktien, die im Fall der Austibung von
Optionen und Optionsschuldverschreibungen von der PrimaCom AG auszugeben
waren.
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Deshalb kénnen PrimaCom-Aktiondre das Angebot innerhalb der Weiteren An-
nahmefrist nur dann annehmen, wenn die Mindestannahmeschwelle zum Zeitpunkt
des Ablaufs der Annahmefrist erreicht ist oder auf das Erreichen wirksam verzich-
tet wurde und auch alle anderen Angebotsbedingungen (wie nachstehend defi-
niert) eingetreten sind, sofern nicht wirksam auf sie verzichtet wurde.

b. Angebotsbedingungen

Das Angebot und die durch seine Annahme mit den PrimaCom-Aktionaren zustan-
de kommenden Vertrdge stehen unter einer Reihe von aufschiebenden Bedingun-
gen (die ,Angebotsbedingungen®), die fir den Vollzug des Angebots erflllt sein
mussen, sofern nicht rechtm&Rig auf alle oder einzelne der Angebotsbedingungen
verzichtet wird. Fir den Inhalt der Angebotsbedingungen wird auf Ziffer 5.1 der
Angebotsunterlage verwiesen, die eine detaillierte Beschreibung enthalt.

C. Mafgeblichkeit der Angebotsunterlage

Fur weitere Informationen und Einzelheiten (insbesondere Einzelheiten im Hinblick
auf die Angebotsbedingungen, die Annahmefristen, die Annahmemodalitadten und
die Rucktrittsrechte) werden die PrimaCom-Aktiondre auf die Ausfiihrungen in der
Angebotsunterlage verwiesen. Die vorstehenden Informationen fassen lediglich in
der Angebotsunterlage enthaltene Informationen zusammen. Der Vorstand und der
Aufsichtsrat weisen darauf hin, dass die Beschreibung des Angebots in dieser Stel-
lungnahme keinen Anspruch auf Vollstandigkeit erhebt und dass fiir den Inhalt und
die Abwicklung des Angebots allein die Bestimmungen der Angebotsunterlage
mafRgeblich sind. Jedem PrimaCom-Aktionar obliegt es in eigener Verantwortung,
die Angebotsunterlage zur Kenntnis zu nehmen und die fur ihn notwendigen Mal3-
nahmen zu ergreifen.

4, Verdffentlichung der Angebotsunterlage

Die Angebotsunterlage ist in deutscher Sprache durch Bekanntgabe im Internet (abrufbar
unter www.telecolumbus.de/omega) am 26. Juli 2007 veroffentlicht und von der Com-
merzbank AG, ZCM-CMAD, Mainzer Landstrasse 153, D-60327 Frankfurt am Main (Fax:
+49 69 136-44598) kostenlos zur Abholung bereitgehalten. Weitere Details sind der An-
gebotsunterlage zu entnehmen.

5. Vereinbarungen zwischen der Bieterin und der PrimaCom AG im Vorfeld des
Angebots

AulBer der Vertraulichkeitsvereinbarung haben die Bieterin, mit dieser gemeinsam han-
delnde Personen oder deren Tochtergesellschaften einerseits und die Gesellschaft ande-
rerseits bis zum Tag der Abgabe dieser Stellungnahme keine Vereinbarung betreffend das
Angebot getroffen.
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Informationen zur Zielgesellschaft und zur Bieterin
PrimaCom AG
a. Allgemeine Informationen

Die PrimaCom AG ist eine im Handelsregister des Amtsgerichts Mainz unter der
Registernummer HRB 7164 eingetragene Aktiengesellschaft mit Sitz in Mainz. Die
Hauptverwaltung der Gesellschaft befindet sich in 55124 Mainz, An der Ochsen-
wiese 3.

Zum Zeitpunkt dieser Stellungnahme belief sich das Grundkapital der Gesellschaft
auf € 55.619.907,81, eingeteilt in 21.756.617 auf den Inhaber lautende, nennwert-
lose Stiickaktien mit einem auf die einzelnen Aktien entfallenden rechnerischen
Anteil am Grundkapital in Hohe von je € 2,56 (gerundet).

Die PrimaCom-Aktien sind zum Handel am Geregelten Markt (Teilbereich General
Standard) an der Frankfurter Wertpapierbdrse zugelassen und werden dort tber
das elektronische Handelssystem XETRA ® unter dem Kurzel ,PRC.ETR", unter
der Wertpapierkennnummer (WKN) 625910 sowie unter der International Securi-
ties Identification Number (ISIN) DE0006259104 gehandelt. Die PrimaCom-Aktien
werden ferner an den Wertpapierborsen Berlin, Disseldorf, Hamburg, Minchen
und Stuttgart im Freiverkehr gehandelt. Die PrimaCom-Aktien sind Bestandteil des
General Standard Index.

Das Geschaftsjahr der Gesellschaft entspricht dem Kalenderjahr.
b. Geschaftstatigkeit

Die PrimaCom AG ist ein bedeutender privater Kabelnetzbetreiber und bietet ihren
Kunden eine breite Palette analoger und digitaler Kabelfernseh- sowie interaktive
Breitbanddienste, wie zum Beispiel Highspeed-Internetzugang und Telefonie, an.
Die Gesellschaft betreibt in Deutschland ein Kabelnetz in vier Regionen mit rund
1,2 Mio. anschlie3baren Haushalten (Stand bei Abgabe der Stellungnahme) und
erzielte im Jahre 2006 einen Umsatz von € 115,3 Mio. und ein EBITDA (Earnings
Before Interest, Depreciation and Amortisation) in Hohe von € 56,6 Mio. (jeweils
normalisiert).

C. Unternehmensentwicklung, Ziele und Strategie der PrimaCom AG

Die PrimaCom AG verfolgt eine Triple-Play-Strategie mit einem kombinierten An-
gebot von Fernsehen, Internet und Telefonie. Diese Strategie versucht sie insbe-
sondere durch ihre Blindelangebote umzusetzen. Ausgehend von der bereits be-
stehenden Kundenbasis ist es Ziel der Gesellschaft, bereits bis zum Jahr 2012 ca.
52 % der angeschlossenen Haushalte technisch aufzuriisten, um den Anteil der
neuen Dienste digitales Fernsehen, Internet und Telefonie am Umsatz zu erhéhen.
Die Gesellschaft strebt an, dass die solchermalRen aufgeriisteten Haushalte még-
lichst alle Dienste im Paket in Anspruch nehmen.

Hierfur wird die Gesellschaft Investitionen in ganz erheblichem Umfang in ihre Net-
ze vornehmen. Fur die Jahre 2007 bis 2016 sind Investitionen in Hohe von insge-
samt ca. € 184 Mio. geplant, welche die Zahl der riickkanalfahigen angeschlosse-
nen Wohneinheiten von 315.000 Wohneinheiten (Ende 2006) auf 646.000 Wohn-
einheiten mehr als verdoppeln werden.
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Zudem ist die Gesellschaft bestrebt, durch einen eigenen, qualitativ hochwertigen
Kundenservice eine hohe Kundenbindung zu erzielen.

2. Die Bieterin

Die Bieterin, Omega, ist nach den in der Angebotsunterlage gemachten Angaben eine im
Handels- und Gesellschaftsregister (Registre de Commerce et des Sociétés) von Luxem-
burg unter B 127931 eingetragene und nach dem Recht des Grof3herzogtums Luxemburg
gegrindete société a responsibilité limitée mit Sitz in Luxemburg. Das Gesellschaftskapital
der Omega betrage € 12.500. Geschéftsfiihrer der Omega seien die Manacor (Luxem-
burg) S.A. sowie Robert E. Fowler 111

Nach Angaben der Angebotsunterlage hat die Bieterin seit Griindung am 13. April 2007
keine operative Geschaftstatigkeit ausgeiibt. Unternehmensgegenstand sei die Beteili-
gung an in- und auslandischen Unternehmen, insbesondere im Wege der Neugriindung
und des Erwerbs. Die Bieterin halte derzeit 35 % der Anteile an der Orion Cable, jedoch
keine Anteile an der PrimaCom AG.

Das folgende, der Angebotsunterlage enthommene Schaubild zeigt die Stellung der Biete-
rin innerhalb der Orion Cable-Gruppe zum Zeitpunkt der Veroffentlichung der Angebotsun-
terlage:

| ESCALINE S.a. r.l. |

100 % ¢ 100 %
A\ 4
| ESCALINE Il S.a. r.l. | Omedal S.a. r.l. |
35 % |
65 %
v | 25,34 % |
4| Orion Cable GmbH | ¢| PrimaCom AG |
100 %
100 %
v v
Drachenfelssee 444. VV Drachenfelssee 443. VV
GmbH GmbH
5.96 %
100 %
EWT Holdina GmbH 71,26 % v
Tele Columbus GmbH
28,74 % v 94,04 %
ewt multimedia GmbH |

Weitere Einzelheiten zur Struktur der Orion Cable-Gruppe ergeben sich aus Ziffer 8 der
Angebotsunterlage. Aussagen Uber die Gesellschafter der Escaline S.a r.l. werden in der
Angebotsunterlage nicht gemacht.
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V. Art und Hohe der angebotenen Gegenleistung
1. Art und Hohe der Gegenleistung

Die Bieterin bietet eine Gegenleistung in H6he von € 10,00 je PrimaCom-Aktie in bar ein-
schlie3lich aller daran bestehenden Nebenrechte.

2. Gesetzlicher Mindestpreis

Soweit Vorstand und Aufsichtsrat in der Lage sind, dies aufgrund der zur Verfligung ste-
henden Informationen zu verifizieren, entspricht der Angebotspreis fur die PrimaCom-
Aktien den Bestimmungen der 88 3 ff. der Angebotsverordnung zum Wertpapiererwerbs-
und Ubernahmegesetz (die ,Angebots-VO*) iber den gesetzlichen Mindestpreis, der sich
nach dem hdheren der beiden nachfolgend dargestellten Schwellenwerte bestimmt.

a. Vorerwerbe

GemalR § 4 Angebots-VO muss die Gegenleistung fur die Aktien der Zielgesell-
schaft mindestens dem Wert der hdochsten von der Bieterin, einer mit dieser ge-
meinsam handelnden Person im Sinne von § 2 Abs. 5 WpUG oder deren Tochter-
unternehmen fir den Erwerb von Aktien der Zielgesellschaft in den letzten sechs
Monaten vor der Veroffentlichung der Angebotsunterlage gewdahrten oder verein-
barten Gegenleistung entsprechen.

Die Bieterin hat in der Angebotsunterlage erklart, dass innerhalb des sechsmonati-
gen Zeitraums vor der Veroffentlichung der Angebotsunterlage weder sie noch ei-
ne gemeinsam handelnde Person oder deren Tochterunternehmen PrimaCom-
Aktien erworben oder eine Gegenleistung fur den Erwerb von PrimaCom-Aktien
vereinbart hat.

b. Borsenkurs

Bei Ubernahmeangeboten fiir Aktien, die zum Handel an einer deutschen Wertpa-
pierborse zugelassen sind, muss die Gegenleistung gemal 8 5 Angebots-VO dar-
Uber hinaus mindestens dem gewichteten durchschnittlichen Borsenkurs dieser
Aktien wahrend der letzten drei Monate vor Verdffentlichung der Entscheidung zur
Abgabe des Angebots entsprechen.

Der gewichtete Durchschnittskurs fur die PrimaCom-Aktien wéahrend der letzten
drei Monate vor der Veroffentlichung der Entscheidung zur Abgabe des Angebots
am 7. Juli 2007 betrug laut Veroffentlichung der Bundesanstalt fir Finanzdienst-
leistungsaufsicht (,BaFin“) € 9,86 und liegt somit unter dem Angebotspreis.

3. Bewertung der angebotenen Gegenleistung durch den Vorstand und den
Aufsichtsrat

Vorstand und Aufsichtsrat haben die von der Bieterin angebotene Gegenleistung anhand
verschiedener Bewertungsverfahren aus finanzieller Sicht, auf Basis der aktuellen Strate-
gie und Finanzplanung sowie weiterer Annahmen im Hinblick auf ihre Angemessenheit
analysiert und bewertet.

a. Beauftragung einer Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Bei der Beurteilung der Angemessenheit der im Rahmen des Ubernahmeangebots
von der Bieterin angebotenen Gegenleistung wurden der Vorstand und der
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Aufsichtsrat von einer Wirtschaftsprifungsgesellschaft (,WP*) unterstiutzt, die zu
den weltgroRten vier Wirtschaftsprifungsgesellschaften gehért. WP war beauftragt,
den Unternehmenswert der PrimaCom AG zum Stichtag 30. Juni 2007 unter
Berticksichtigung der steuerlichen Implikationen der Unternehmensteuerreform
2008 indikativ in einer Wertbandbreite zu ermitteln.

Bei der Erstellung der Wertindikation wurde der IDW-Standard S 1 ,Grundsétze zur
Durchfihrung von Unternehmensbewertungen (IDW S 1) in seinen Grundziigen
angewendet. Die Planungsrechnung wurde anhand der in der Vergangenheit
erzielten Ergebnisse analysiert. Darlber hinaus wurden die Umsatz- und EBIT-
Prognosen und ihre wesentlichen Werttreiber auf der Basis der vom Vorstand zur
Verfigung gestellten Unterlagen zum Markt- und Wettbewerbsumfeld und der
eigenen Branchenexpertise von WP plausibilisiert.

Die indikative Ableitung der Unternehmenswertbandbreite erfolgte mittels des Dis-
counted-Cashflow-Verfahrens. Die Auswirkungen der Unternehmenssteuerreform
2008 wurden dabei insoweit berticksichtigt, als sie mit der Verabschiedung des Un-
ternehmensteuerreformgesetzes 2008 durch den Deutschen Bundesrat am 6. Juli
2007 schon hinreichend konkretisiert waren.

Basierend auf der im Rahmen der Wertindikation der PrimaCom abgeleiteten
Bandbreite fur den Marktwert des Eigenkapitals der PrimaCom zum 30. Juni 2007
ergibt sich eine Bandbreite fir den Wert je PrimaCom-Aktie unter Berlicksichtigung
von Verwasserungseffekten aufgrund von Aktienoptionen von € 7,09 bis € 12,28.

Die in der Funktion eines neutralen Gutachters erstellte Wertindikation beruht auf
bestimmten Pramissen, die in der jeweiligen Analyse beschrieben sind. Unechte
Synergiepotentiale, die nicht im Unternehmenskonzept der Gesellschaft zum Be-
wertungsstichtag dokumentiert sind sowie echte Synergien wurden bei der Wertin-
dikation nicht berticksichtigt. Der Vorstand der PrimaCom AG hat WP daher beauf-
tragt, zusatzlich zu der Wertindikation der PrimaCom den Kapitalwert fiir von der
Gesellschaft geschatzte (echte) Synergiepotentiale eines mdglichen strategischen
Investors zum Bewertungsstichtag rein rechnerisch zu ermitteln.

Eine Prufung und Plausibilisierung der Annahmen der Gesellschaft zu potenziellen
Synergien durch WP erfolgte dabei nicht. WP Ubernimmt auch keine Haftung fur
die Vollstandigkeit und Richtigkeit der von der Gesellschaft geschatzten Synergie-
potentiale bzw. der zugrunde liegenden Annahmen.

Die Diskontierung der vom Management der Gesellschaft geschatzten Synergien
eines potenziellen strategischen Investors fiihrt zu einem Wert von rund € 90 Mio.
zum 30. Juni 2007. Dies entspricht einem Synergiepotenzial im Werte von rund
€ 4,00 je PrimaCom-Aktie.

b. Ergebnis der Bewertungsiberlegungen

Auf der Grundlage der Prasentationen und der mindlichen Erlauterungen von WP
haben sich der Vorstand und der Aufsichtsrat von der Plausibilitat des Vorgehens
von WP und der angewandten Methoden und Analysen von WP Uberzeugt. Zur
Frage der Angemessenheit der von der Bieterin angebotenen Gegenleistung fur
die PrimaCom-Aktien haben sich der Vorstand und der Aufsichtsrat folgende Uber-
zeugung gebildet:
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Vorstand und Aufsichtsrat halten das Barangebot der Bieterin in HOhe von
€ 10,00 je PrimaCom Aktie bezogen auf die sogenannte ,Stand-alone-
Bewertung“ der Gesellschaft fir angemessen. Das Angebot liegt im Rahmen
der Wertbandbreite der , Stand-alone-Basis” (das bedeutet: ohne Berlicksich-
tigung von Synergieeffekten), welche im Zuge einer vom Vorstand in Auftrag
gegebenen Fairness Opinion durch eine Wirtschaftspriufungsgesellschaft er-
rechnet wurde.

C. Weitere Gesichtspunkte

Zusatzlich zu den Uberlegungen und Analysen von WP im Hinblick auf den mdgli-
chen Wert der PrimaCom-Aktien geben Vorstand und Aufsichtsrat den Aktionaren
folgende weitere, aus seiner Sicht erhebliche Gesichtspunkte fir die Annahme o-
der Nicht-Annahme des Ubernahmeangebots zu bedenken:

aa. Borsenkurs im Verhéltnis zu dem Angebotspreis

Der Vorstand empfiehlt allen PrimaCom-Aktiondren, die eine Annahme des
Angebots erwéagen, neben der Annahme des Angebots auch die Veraul3e-
rung ihrer Aktien Uber die Bérse zu prifen und sich Gber den aktuellen Boér-
senkurs zu informieren, bevor sie sich entscheiden, ob sie ihre PrimaCom-
Aktien im Rahmen des Angebots zum Verkauf einreichen wollen. Der Bor-
senpreis liegt gegenwartig und lag an der Mehrzahl der Handelstage seit
Ankiindigung des Ubernahmeangebots durch die Bieterin oberhalb des An-
gebotspreises (Schlusskurse im elektronischen Handelssystem XETRA ®
der Frankfurter Wertpapierbérse). Bei einer VeraufRerung lber die Borse
kénnen mdglicherweise Gebiihren anfallen.

bb. Wegfall der Ubernahmephantasie

Da die Bieterin gemal der Angebotsunterlage 5.287.200 Stiick PrimaCom-
Aktien halt und ggf. weitere PrimaCom-Aktien erwirbt, und es damit fir ei-
nen Dritten noch unattraktiver wird, PrimaCom-Aktien zur Auslbung eines
beherrschenden Einflusses zu erwerben, kdnnte eine maoglicherweise im
bisherigen Aktienkurs enthaltene Ubernahmephantasie wegfallen.

cc. Kartellrechtliche Uberlegungen

Das Bundeskartellamt hat am 4. Juni 2007 die PrimaCom AG davon unter-
richtet, dass sie Beteiligte in einem gegen die KDG gerichteten Entflech-
tungsverfahren gemall § 41 Abs. 3 GWB ist. Vorstand und Aufsichtsrat
kénnen keine Einschatzung dariber abgeben, ob und in welchem Umfang
die KDG aufgrund kartellrechtlicher Erwagungen ihre an der PrimaCom AG
erworbene Beteiligung halten und ausbauen kann und/oder will oder ggf.
auch wieder abbauen muss.

Soweit die Bieterin in der Angebotsunterlage unter Ziffer 4.1 ausfihrt, dass
sie davon ausgeht, dass KDG entweder freiwillig oder aufgrund entspre-
chender behordlicher Anordnung zeitnahe einen wesentlichen Anteil ihrer
derzeit gehaltenen PrimaCom Aktien wieder verau3ern wird, hat KDG der
Gesellschaft hierzu mit Schreiben vom 3. August 2007 mitgeteilt, dass sie
sich nicht gegentiber dem Kartellamt zu einem solchen Vorgehen verpflich-
tet oder bereit erklart hat. KDG teilt in dem Schreiben weiterhin mit, dass
sie davon ausgeht, dass das erworbene Aktienpaket weder verauf3ert noch
reduziert werden muss.
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dd. Auswirkungen auf die Liquiditat der PrimaCom-Aktie

Es ist moglich, dass das Angebot von und die Nachfrage nach PrimaCom-
Aktien nach Abschluss des Angebots gering sind und somit die Liquiditat
der PrimaCom-Aktien stark sinkt.

ee. Weitere Ubernahmeangebote/Konkurrierende Angebote

Vorstand und Aufsichtsrat geben keine Einschétzung dariiber ab, ob in Zu-
kunft im Rahmen eines anderen offentlichen Angebots der Bieterin oder ei-
nes anderen Bieters mdglicherweise ein héherer Betrag angeboten werden
wird. Gleiches gilt fir die etwaige Abgabe eines konkurrierenden Angebots
durch einen Dritten.

Zusammenfassende Wiurdigung von Vorstand und Aufsichtsrat zur
Hohe der angebotenen Gegenleistung

Vorstand und Aufsichtsrat halten aus den dargelegten Grinden folgende Einschat-
zung fur sachgerecht:

Die von der Bieterin angebotene Gegenleistung erfillt die gesetzlichen Vorga-
ben fur die Bieterin.

PrimaCom-Aktionéare, die ihre Aktie verkaufen wollen, sollten bedenken, dass
der Bdrsenpreis gegenwartig und an der Mehrzahl der Handelstage seit An-
kindigung des Ubernahmeangebots durch die Bieterin oberhalb des Ange-
botspreises liegt. Sie sollten deshalb erwégen, ihre Aktien Uber die Boérse zu
verkaufen, sofern dies mdglich ist. Auf dabei mdglicherweise anfallende Ge-
bUhren sei hingewiesen.

Der Angebotspreis fir die PrimaCom-Aktien impliziert eine Bewertung der Pri-
maCom AG, die im Rahmen der Wertbandbreite des aus verschiedenen fun-
damentalen Bewertungsperspektiven ermittelten Marktwerts der Gesellschaft
liegt.

PrimaCom-Aktionare, die im Einklang mit den Planungen des Vorstands eine
weitere Steigerung des Unternehmenswerts der PrimaCom AG erwarten und
daher ihre Aktien im Hinblick auf erwartete Kurssteigerungen behalten wollen,
sollten bedenken, dass nicht vorhergesagt werden kann, ob die Planungen des
Vorstands realisiert werden kénnen und ob - und in welchem Umfang - der
Bdrsenkurs der PrimaCom AG Steigerungen der Ertragskraft widerspiegeln
wird.

Vorstand und Aufsichtsrat konnen nicht ausschlieRen, dass — und kdnnen kei-
ne Einschéatzung dariiber abgeben, ob — die Bieterin oder mit ihr gemeinsam
handelnde Personen oder deren Tochterunternehmen oder gegebenenfalls
Dritte zu einem spéateren Zeitpunkt (weitere) PrimaCom-Aktien zu einem héhe-
ren als dem Angebotspreis erwerben.

V. Ziele der Bieterin und voraussichtliche Folgen des Angebots

In Ziffer 4 der Angebotsunterlage legt die Bieterin ihre strategischen Ziele und die Absich-
ten hinsichtlich der zukiinftigen Geschaftstatigkeit der PrimaCom AG dar.
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Ziele und Absichten der Bieterin
a. Ausflihrungen der Bieterin

Die Bieterin fuhrt in der Angebotsunterlage aus, es sei ihr strategisches Ziel, durch
eine Erhdéhung der Kundendichte in der jeweiligen Region und durch die
Konsolidierung der operativen und administrativen Tatigkeit der PrimaCom AG und
der Orion Cable und ihrer Tochtergesellschaften die gemeinsame Kundenbasis zu
erweitern und so die Finanz- und Ertragslage beider Unternehmen langfristig zu
steigern. Zielsetzung sei ferner die Starkung der Position der Orion Cable-Gruppe
als groldter Kabelnetzbetreiber der Netzebene 4 in Deutschland sowie die
Verbesserung der Wettbhewerbsfahigkeit gegeniber der Netzebene 3. Zur
Umsetzung dieses Zieles beabsichtige die Bieterin, Synergien im operativen
Bereich zu realisieren sowie durch Kostenverringerung vorrangig im
administrativen Bereich Einsparungen zu realisieren.

Zur Realisierung operativer Synergien plane die Bieterin die Optimierung der Netz-
struktur (Zusammenlegung einzelner Netz-Cluster etc.) und des Vertriebs der Pri-
maCom und der Orion Cable-Gruppe, unter anderem an bestimmten urbanen
Schwerpunkten. Die Bieterin erwartet, dass insbesondere in Folge einer Optimie-
rung der Netzstruktur und der gesteigerten Kundenbasis Synergien durch eine Ver-
ringerung der Kosten bei der Signallieferung (gré3ere Unabhangigkeit von Betrei-
bern der Netzebene 3) und anderen Vorleistungsprodukten, der Infrastruktur und
bei der Wartung erzielt werden kénnen und sich verstarkt neue Angebote wie
Triple-Play-Angebote realisieren lassen.

b. Bewertung durch Vorstand und Aufsichtsrat

Die strategische Zielsetzung der Bieterin ist nachvollziehbar und entspricht auch
der Einschatzung der Gesellschaft. Diese strategische Zielsetzung kann jedoch nur
dann sinnvoll umgesetzt werden, wenn die Bieterin PrimaCom-Aktien in einem
Umfang erwirbt, der ihr eine qualifizierte Mehrheit in der Hauptversammlung der
Gesellschaft sichert. Zumindest setzt die Umsetzung der Strategie jedoch eine
Mehrheit nach Vollzug des Ubernahmeangebotes in der Hauptversammlung der
PrimaCom AG von mindestens 75 % des bei der Beschlussfassung vertretenen
Grundkapitals voraus. Nur auf dieser Grundlage kann die Bieterin die fiir die Reali-
sierung ihrer strategischen Zielsetzung notwendigen Beschliisse in der Hauptver-
sammlung durchsetzen.

Voraussichtliche Folgen fur die PrimaCom AG und ihre Standorte
a. Ausflihrungen der Bieterin

Die Bieterin fuhrt aus, es gebe, vorbehaltlich der Prifung von Synergiepotentialen,
keine Plane, den gesellschaftsrechtlichen Sitz der PrimaCom AG zu verlegen. Sie
sei auch Uber die Durchfiihrung des Angebots hinaus an einer konstruktiven Zu-
sammenarbeit mit dem Vorstand der PrimaCom AG interessiert. Sie halt es ferner
fur moéglich, dass nach Vollzug des Angebots Mitglieder aus dem Aufsichtsrat aus-
scheiden werden, wobei freiwerdende Mandate aus dem Umfeld des Bieters neu
besetzt werden sollen.
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Es bestinden keine Plane, Geschaftsbereiche oder bestimmte andere Vermo-
gensgegenstande der PrimaCom zu verduf3ern. Es seien keine Malinahmen ge-
plant, die zu einer Erhohung der Verbindlichkeiten der PrimaCom uber den ge-
wohnlichen Geschéftsverlauf hinaus fihren wirden.

In der Angebotsunterlage weist die Bieterin darauf hin, dass sie nach dem Vollzug
des Angebots bestimmte Strukturmaf3nahmen in Betracht zieht. Dies gelte fir den
Abschluss eines Beherrschungs- und/oder Gewinnabfiihrungsvertrags mit der Pri-
maCom AG als abhangigem Unternehmen, der herbeigefiihrt werden kdénne, wenn
die Bieterin nach Durchfiihrung des Angebots oder spater Uber eine Hauptver-
sammlungsmehrheit von mindestens 75 % des bei der Beschlussfassung vertrete-
nen Grundkapitals der Gesellschaft verflige. Ferner wiirde ein Delisting der Aktien
der PrimaCom AG erwogen werden. Fur den Fall, dass die Bieterin zusammen mit
den mit ihr gemeinsam handelnden Personen nach dem Vollzug des Angebots o-
der zu einem spateren Zeitpunkt 95 % oder mehr des Grundkapitals der PrimaCom
AG haélt, sei die Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktionare auf den Bieter
gegen Gewahrung einer angemessenen Abfindung im Wege eines Hauptver-
sammlungsbeschlusses beabsichtigt (Squeeze-out). Unter den gleichen Umstan-
den wirde die Bieterin auch beantragen, die PrimaCom-Aktien der Minderheitsak-
tion&re durch Gerichtsbeschluss auf sie zu Ubertragen.

Die Bieterin macht darauf aufmerksam, dass die PrimaCom Bankkredite und sons-
tige Kreditverbindlichkeiten aus Schuldverschreibungen in einem Gesamtvolumen
von etwas EUR 346,4 Mio. habe, die im Falle eines Wechsels von 25 % oder mehr
der Stimmrechte an der PrimaCom von den jeweiligen Kreditgebern gekiindigt und
zur Rickzahlung fallig gestellt werden kénnen. Die Bieterin habe daher vertraglich
mit der ING Bank N.V., Amsterdam, vereinbart, dass fur den Fall einer Kiindigung
und Falligstellung dieser Kredite dem Bieter eine Kreditlinie im Gesamtvolumen
von EUR 395 Mio. zur Verflgung stiinde und dass die PrimaCom dieser Vereinba-
rung als Kredithnehmer zur Refinanzierung der zur Rickzahlung fallig werdenden
Kreditverbindlichkeiten beitreten kann.

b. Bewertung durch Vorstand und Aufsichtsrat

Vorstand und Aufsichtsrat begriif3en es grundsatzlich, dass die Bieterin keine Ab-
sichten in Bezug auf den Sitz der PrimaCom AG hat. Aussagen in Bezug auf den
Standort der Verwaltung der Gesellschaft und auf die weiteren Unternehmensteile
werden allerdings nicht getroffen. Aufgrund der weiter getroffenen Aussagen im
Angebot der Bieterin ist jedoch eher mit der Zentralisierung der Verwaltungsaktivi-
taten zu rechnen.

Die Ausfuihrungen der Bieterin zu den gesellschaftsrechtlichen MaRnahmen lassen
erkennen, dass zumindest bei Erreichen eines Anteils von mindestens 95 % des
Grundkapitals mit einem Ausschluss der Minderheitsaktionare aus der Gesellschaft
zu rechnen ist. Unklar bleibt lediglich der Weg, auf dem dies geschehen wird. Die
im Falle eines Ausschlusses der Minderheitsaktionare von der Bieterin zu zahlende
angemessene Barabfindung kénnte dem Angebotspreis entsprechen, kénnte aber
auch hoher oder niedriger sein. Eine Nachbesserung der den PrimaCom-
Aktionaren in dem Ubernahmeangebot zugesagten Gegenleistung ist nicht vorge-
sehen.
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Vorstand und Aufsichtsrat nehmen zur Kenntnis, dass der aufgrund einer Uber-
nahme mdgliche Kontrollwechsel und das damit verbundene Risiko der Falligstel-
lung der Kreditverbindlichkeiten der Gesellschaft nach den Ausfiihrungen der Bie-
terin abgesichert wurde. Vorstand und Aufsichtsrat weisen darauf hin, dass entge-
gen den Ausfuihrungen der Bieterin eine Kiindigung und Falligstellung von Krediten
zur Rickzahlung erst im Falle eines Wechsels von 50% oder mehr der Stimmrech-
te an der PrimaCom AG mdglich sind.

Von der Bieterin werden aufl3er dem Hinweis, es missten von der PrimaCom be-
stimmte Sicherheiten im marktublichen Rahmen gewahrt werden, keine Ausfih-
rungen Uber die Konditionen dieser Refinanzierung gemacht und auch keine Hin-
weise auf die unmittelbar durch die Refinanzierung verbundenen Kosten gegeben.

Voraussichtliche Folgen fur die Arbeitnehmer und ihre Beschaftigungsbe-
dingungen sowie fir die Vertretungen der Arbeitnehmer

a. Ausflihrungen der Bieterin

Die Bieterin weist in der Angebotsunterlage darauf hin, dass zur Kostenverringe-
rung vorrangig im administrativen Bereich Einsparungen erzielt werden sollen. Ei-
ne Konsolidierung von mehrfach besetzten Funktionen wirde im Vordergrund ste-
hen. Es wirde zudem gepruft werden, ob zusatzliche Synergieeffekte durch eine
Zusammenlegung der Konzernzentralen sowie einzelner Niederlassungen erzielt
werden kdnnen.

Mit Ausnahme dieser Uberlegungen gebe es keine Plane, die eine Anderung der
Beschaftigungsbedingungen der Beschaftigten der PrimaCom AG betrafen. Kon-
krete Plane zur Reduzierung der Zahl der Beschaftigten bestiinden nicht, ebenso
wenig die Absicht, Anderungen an der gegenwartigen Arbeitnehmervertretung der
PrimaCom durchzufuhren.

Die Bieterin weist ausdriicklich darauf hin, dass im Rahmen von zukinftigen Ana-
lysen von Geschaftschancen und Effizienzpotentialen der PrimaCom und der ge-
samten kinftigen Orion Cable-Gruppe Entscheidungen getroffen werden kénnten,
die sich auf die Zahl der Beschéftigten der PrimaCom bzw. auf deren Beschéfti-
gungsbedingungen auswirken.

b. Bewertung durch Vorstand und Aufsichtsrat

Die Aussagen der Bieterin sind wenig konkret. Tendenziell wird die Absicht deut-
lich, die Zahl der Beschaftigten zu reduzieren, wenn auch aktuelle Plane hierzu in
Abrede gestellt werden. Wie viele Arbeitsplatze bei der PrimaCom geféahrdet sind,
wird nicht ausgefiihrt. Es fehlt den Aussagen zu den Folgen der Ubernahme fiir die
Arbeitnehmer daher weitgehend an Verbindlichkeit. Dies gilt insbesondere vor dem
Hintergrund des allgemeinen Vorbehalts zukiinftiger Analysen, unter den die Biete-
rin ihre Ausfihrungen gestellt hat.

Im Ubrigen wird darauf hingewiesen, dass die Durchfiihrung des Angebots die Ar-
beitsvertrdge der Beschéftigten unberiihrt lasst. Die Arbeitsverhéltnisse bestehen
jeweils mit demselben Arbeitgeber fort (kein Betriebstibergang). Der Inhalt der Ar-
beitsvertrage bleibt unverdndert. Abgeschlossene Betriebsvereinbarungen bleiben
weiterhin kollektivrechtlich in Kraft. Tarifvertrage finden in der PrimaCom AG keine
Anwendung.
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VI. Interessenlage der Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats

Den Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrats sind im Zusammenhang mit dem
Angebot durch die Bieterin oder durch mit dieser gemeinsam handelnde Personen keine
ungerechtfertigten Geldleistungen oder andere ungerechtfertigte geldwerte Vorteile ge-
wahrt oder in Aussicht gestellt worden.

Das Mitglied des Aufsichtsrats der PrimaCom AG Dr. Mathias Hink ist Chief Executive Of-
ficer der Kingsbridge Capital Advisors Limited, Management Company des Hardt Group
Private Equity Partners Fund. Bei diesem Fund handelt es sich um einen der Anteilseigner
der Escaline S.ar.l. in Luxemburg, welche gemafl der Angebotsunterlage Muttergesell-
schaft der Bieterin ist.

Herr Dr. Hink hat bei der Beratung der Stellungnahme mitgewirkt.
Bei der Beschlussfassung hat sich Herr Dr. Hink der Stimme enthalten.

VIl.  Absicht, das Angebot anzunehmen

Zum Zeitpunkt der Veréffentlichung dieser Stellungnahme halten Mitglieder des Vorstands
und des Aufsichtsrats PrimaCom-Aktien wie folgt:

Hans Werner Klose Vorstandsmitglied 433.772
Manfred Preuf Vorstandsmitglied 10.078
Heinz Rudolf Eble Aufsichtsratsmitglied 73.785
Boris Augustin Aufsichtsratsmitglied 26.891
Brigitte Preul Aufsichtsratsmitglied 290.424
Prof. Dr. Helmut Thoma | Aufsichtsratsmitglied 23.427
Markus Straub Aufsichtsratsmitglied 23.427
Harald Petersen Aufsichtsratsmitglied 23.427
Bruno Kling Aufsichtsratsmitglied 23.427

Die Stiick 433.772 Aktien des Vorstandsmitglieds Hans Werner Klose beinhalten 226.642
gezeichnete Aktien.

Die betroffenen Mitglieder von Vorstand und Aufsichtsrat, die gleichzeitig Aktionére der
Gesellschaft sind, geben folgende Stellungnahme betreffend ihre Absicht zur Annahme
des Angebots ab:

Eine endgultige Entscheidung, ob ich das Angebot annehmen werde, habe ich zur
Zeit noch nicht getroffen.

VIll.  Handlungsempfehlung

Vorstand und Aufsichtsrat sehen derzeit davon ab den Aktionaren der PrimaCom AG, eine
Handlungsempfehlung abzugeben.

Dies beruht insbesondere auf folgender Uberlegung:
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Vorstand und Aufsichtsrat schlieRen es nicht aus, dass bis zum Ablauf der verlan-
gerten Angebotsfrist ein alternatives Angebot abgegeben wird.

Allerdings muss jeder PrimaCom-Aktionar unter Wirdigung der Gesamtumsténde, seiner
individuellen Verhéltnisse (einschliel3lich seiner personlichen steuerlichen Situation) und
seiner personlichen Einschatzung tUber die Mdglichkeiten der zukiinftigen Entwicklung des
Wertes und des Borsenpreises der PrimaCom-Aktien eine eigene Entscheidung treffen.
Vorbehaltlich der anwendbaren gesetzlichen Vorschriften trifft den Vorstand und den Auf-
sichtsrat keine Verantwortung fir den Fall, dass die Annahme oder Nichtannahme des
Angebots im Nachhinein zu nachteiligen wirtschaftlichen Auswirkungen fur einen Prima-
Com-Aktionér fihren sollte.

Mainz, 8. August 2007

PrimaCom AG

Der Vorstand Der Aufsichtsrat
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