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Ell ERNST & YOUNG

Bestitigungsvermerk

Wir haben den von der PrimaCom AG, Mainz, aufgestellten Konzernabschluss - bestehend
aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Kapitalflussrechnung Anhang und Eigenkapital-
verdnderungsrechnung - sowie den Konzernlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar
bis zum 31. Dezember 2005 gepriift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und
Konzernlagebericht nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergénzend
nach §315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften sowie den
erginzenden Bestimmungen der Satzung, liegt in der Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durch-
geflihrten Priifung eine Beurteilung {iber den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht
abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsidtze ordnungsmafiger
Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren,
dass Unrichtigkeiten und VerstoBe, die sich auf die Darstellung des durch den
Konzernabschluss unter Beachtung der anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften und
durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der
Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die Geschéftstdtigkeit und iiber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen iiber mogliche
Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise flir die Angaben im
Konzernabschluss und Konzernlagebericht iiberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschliisse der in den
Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises,
der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsitze und der wesentlichen
Einschidtzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des
Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere
Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.
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Ell ERNST & YOUNG

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Konzernabschluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergénzend nach
§ 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften sowie den ergénzenden
Bestimmungen der Satzung und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den
tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die Chancen und
Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Eschborn/Frankfurt am Main, den 2. Juni 2006

Ernst & Young AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Klein Erbacher
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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PrimaCom AG und Tochterunternehmen
Konzerngewinn- und Verlustrechnung

fiir das Geschéftsjahr 2005

Fortgefiihrte Geschiiftsbereiche
UmsatzerlGse

Betriebliche Aufwendungen

Kosten der zur Erzielung der Umsatzerldse
erbrachten Leistungen

Vertriebs- und Verwaltungskosten

Gemeinkosten

Abschreibungen

Betriebsergebnis
Finanzierungsaufwendungen
Sonstige betriebliche Aufwendungen
Ertrag aus Forderungsverzicht

Ergebnis vor Steuern

Ertragsteueraufwand
Ergebnis aus fortgefiihrten Geschéftsbereichen

Aufgegebene Geschiftsbereiche

Ergebnis aus aufgegebenen Geschéftsbereichen
Jahresiiberschuss/(-fehlbetrag)

Davon entfallen auf:
Anteilseigner des Mutterunternehmens
Minderheitsanteile

Ergebnis je Aktie

- unverwissert, bezogen auf den Stammaktiondren des
Mutterunternehmens zurechenbaren Jahresiiberschuss/(-fehlbetrag)
- unverwissert, bezogen auf das den Stammaktiondren des

Mutterunternehmens zurechenbare Ergebnis aus
fortgefiihrten Geschiftsbereichen
- verwissert, bezogen auf den Stammaktiondren des

Mutterunternehmens zurechenbaren Jahresiiberschuss/(-fehlbetrag)
- unverwissert, bezogen auf das den Stammaktionéren des

Mutterunternehmens zurechenbare Ergebnis aus
fortgefiihrten Geschiftsbereichen

Anhang

NN NN

2005 2004
EUR'000 EUR'000
118.296 121.980
(40.578) (36.261)
(15.368) (14.329)
(15.205) (21.646)
(42.821) (45.600)
(113.972) (117.836)
4324 4.144
(67.783) (62.432)
(11.916) (814)
211112 0
135.737 (59.102)
(26.330) (9.031)
109.407 (68.133)
132.158 (41.737)
241.565 (109.870)
241.570 (109.953)
(5) 83
241.565 (109.870)
EUR 12.20 EUR (5.56)
EUR 5.53 EUR (3.45)
EUR 12.10 EUR (5.56)
EUR 5.48 EUR (3.45)



PrimaCom AG und Tochterunternehmen
Konzernbilanz
zum 31. Dezember 2005

AKTIVA

Langfristige Vermogenswerte
Sachanlagen

Firmenwerte

Sonstige immaterielle Vermogenswerte
Aktive latente Steuern

Sonstige langfristige Vermogenswerte

Umlaufvermégen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Sonstige kurzfristige Vermogenswerte
Liquide Mittel

SUMME AKTIVA

PASSIVA

Auf die Anteilseigner des Mutterunternehmens entfallendes
Eigenkapital/(Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag)

Gezeichnetes Kapital

Kapitalriicklage

Bilanzverlust

Minderheitsanteile
Summe Eigenkapital/(Nicht durch Eigenkapital
gedeckter Fehlbetrag)

Langfristige Schulden
Verzinsliche Darlehen

Schulden aus Finanzierungsleasing
Passive latente Steuern

Kurzfristige Schulden

Schulden aus Lieferungen und Leistungen und
sonstige kurzfristigeSchulden

Verzinsliche Darlehen

Schulden aus Finanzierungsleasing

Passiver Rechnungsabgrenzungsposten

Riickstellungen

Summe Schulden
SUMME PASSIVA

Anhang

13

14
17

15
14
17

16

31.12.2005 31.12.2004
EUR'000 EUR'000
237.164 430.743
204.433 359.710
3.586 42.420
18.809 57.695
135 638
464.127 891.206
2272 4.080
8.985 3.257
10.021 1.235
21278 8.572
485.405 899.778
50.614 50.614
361.367 361.262
(365.153) (606.723 )
46.828 (194.847 )
429 434
47257 (194.413)
315.398 0
28 611
26.710 64.958
342.136 65.569
25.207 48.178
18.552 957.463
586 966
1.739 2.076
49.928 19.939
96.012 1.028.622
438.148 1.094.191
485.405 899.778




PrimaCom AG und Tochterunternehmen
Konzerneigenkapitalspiegel
fiir das Geschiftsjahr 2005

Zum 1. Januar 2004

Gewihrte Aktienoptionen
Jahresfehlbetrag

Zum 31. Dezember 2004

Gewihrte Aktienoptionen
Jahresiiberschuss

Zum 31. Dezember 2005

Auf die Anteilseigner des Mutterunternehmens entfallendes Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital- Bilanz- Minderheits- Summe
Kapital riicklage Verlust Summe anteile Eigenkapital
EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000
50.614 361.226 (496.770) (84.930) 351 (84.579)
0 36 0 36 0 36
0 0 (109.953) (109.953) 83 (109.870)
50.614 361.262 (606.723) (194.847) 434 (194.413)
0 105 0 105 0 105
0 0 241.570 241.570 (5) 241.565
50.614 361.367 (365.153) 46.828 429 47.257




PrimaCom AG und Tochterunternehmen
Konzernkapitalflussrechnung
fiir das Geschéaftsjahr 2005

Cashflow aus betrieblicher Tétigkeit
Jahresiiberschuss/(-fehlbetrag)
Uberleitung des Jahresiiberschusses/(-fehlbetrages) zum
Mittelzufluss aus betrieblicher Tétigkeit
Abschreibungen
Abschreibungen beziiglich aufgegebener Geschiftsbereiche
Laufende Abschreibung von Transaktionskosten
Sofortige Abschreibung von Transaktionskosten
Auflosung passiver Rechnungsabgrenzungsposten
Unbare Zinsaufwendungen - nachrangig besicherte Darlehen
Aufwand aus gewéhrten Aktienoptionen
Latente Steuern
Ertrag aus Forderungsverzicht - nachrangig besicherte Darlehen
VerauBerungsgewinn aufgegebene Geschéftsbereiche
Ertrag aus Zeitwertidnderungen bei Phantomoptionen
Sonstige
Veranderungen der betrieblichen Aktiva und Passiva
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Sonstige Vermogenswerte
Riickstellungen, Schulden aus Lieferungen und Leistungen
und Sonstige kurzfristige Schulden
Passiver Rechnungsabgrenzungsposten
Sonstige
Mittelzufluss aus betrieblicher Titigkeit

Cashflow aus der Investitionstitigkeit
Erwerb von Sachanlagevermogen
Erlose aus der VerduBerung von Sachanlagevermogen
Erl6se aus der VerduBerung aufgegebener Geschéftsbereiche
abziiglich mitverduBerter liquider Mittel

Mittelzufluss (-abfluss) aus der Investitionstatigkeit

Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit
Mittelzufluss aus der Aufnahme verzinslicher Darlehen
Transaktionskosten aus der Aufnahme verzinslicher Darlehen
Tilgung verzinslicher Darlehen
Tilgung von Schulden aus Finanzierungsleasing
Sonstige

Mittelabfluss aus der Finanzierungstitigkeit

Nettozunahme (-abnahme) liquider Mittel
Liquide Mittel zu Beginn des Geschéfisjahres
Liquide Mittel zum Ende des Geschiiftsjahres

Zusitzliche Angaben zur Kapitalflussrechnung:
Geleistete Zinszahlungen
Geleistete Ertragsteuerzahlungen

Anhang

—_
o

[ N BV, o)

14

14

2005 2004
EUR'000 EUR'000
241.565 (109.870)
42.821 45.600
34.263 33.344
6.854 7.377
24.652 0
(17.365) (17.574)
54.743 48.950
105 36
638 1.780
(176.168) 0
(168.902) 0
(2.515) 0
662 0
(381) 2.282
(9.897) 3.594
22.907 1.918
20.297 17.547
0 (170)
74279 34814
(34.981) (33.745)
497 103
500.854 0
466.370 (33.642)
349.000 0
(13.476) 0
(866.111) (3.389)
(963) 0
(313) (1.800)
(531.863) (5.189)
8.786 (4.017)
1.235 5.252
10.021 1.235
32.334 70.382
275 821



PrimaCom AG und Tochterunternehmen
Anhang zum Konzernabschluss

Alle Betrige in EUR’000, sofern nicht anders angegeben

1. Informationen zum Unternehmen

il

Die PrimaCom AG und Tochterunternehmen (“PrimaCom”, “PrimaCom Gruppe® oder ,,die Gesellschaft*), eine
Deutsche Aktiengesellschaft mit Sitz in 55124 Mainz, An der Ochsenwiese 3, ist am 30. Dezember 1998 durch die
Verschmelzung von Siiweda Elektronische Medien- und Kabelkommunikations-AG (,,Stiweda“) auf KabelMedia Holding
AG (,,KabelMedia“), beides deutsche Kabelnetzbetreiber vergleichbarer Gro3e, entstanden. Am Tag der Verschmelzung
wurde KabelMedia in PrimaCom AG umbenannt. KabelMedia und Siiweda bestanden seit 1992 bzw. 1983.

Seit Griindung der KabelMedia im Jahr 1992 ist die Gesellschatft in erster Linie als Eigentiimer, Betreiber und
Erwerber von Kabelfernsehnetzen in Deutschland téitig. Am 18. September 2000 hat sie ihre Geschéftstatigkeit durch die
Ubernahme von N.V. Multikabel (,Multikabel) {iber Deutschland hinaus auf die Niederlande ausgeweitet. Mit Wirkung
zum 5. Dezember 2005 ist Multikabel verduB3ert worden und seitdem ist die Gesellschaft wieder ausschlieBlich in
Deutschland titig.

Die PrimaCom AG ist im General Standard Segment der Frankfurter Borse notiert. Die Geschéftstitigkeit der
Gesellschaft ist weitergehend in Anmerkung 3 beschrieben.

Der Vorstand hat den Konzernabschluss am 2. Juni 2006 freigegeben, um ihn im Anschluss an den Aufsichtsrat
weiterzuleiten.

2.1 Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze

Die Erstellung des Konzernabschlusses erfolgt grundsétzlich unter Anwendung des Anschaffungskostenprinzips.
Hiervon ausgenommen sind die derivativen Finanzinstrumente, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet wurden. Der
Konzernabschluss wird in Euro aufgestellt. Sofern nichts anderes angegeben ist, werden sdmtliche Werte auf Tausend
(TEUR) gerundet.

Erklirung zur Ubereinstimmung mit IFRS

Der Konzernabschluss der PrimaCom AG und der Tochterunternehmen wurde in Ubereinstimmung mit den
International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, aufgestellt.

Konsolidierungsgrundsiitze

Der Konzernabschluss umfasst den Abschluss der PrimaCom AG und ihrer Tochterunternehmen zum
31. Dezember 2005 bzw. 2004. Die Abschliisse der Tochterunternehmen werden unter Anwendung einheitlicher
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden zum gleichen Bilanzstichtag aufgestellt wie der Abschluss des

Mutterunternehmens.

Alle konzerninternen Salden, Transaktionen, Ertrage, Aufwendungen, Gewinne und Verluste aus konzerninternen
Transaktionen, die im Buchwert von Vermdgenswerten enthalten sind, werden in voller Hohe eliminiert.

Tochtergesellschaften werden ab dem Erwerbszeitpunkt, d.h. ab dem Zeitpunkt, an dem der Konzern die
Beherrschung erlangt, voll konsolidiert.
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PrimaCom AG und Tochterunternehmen
Anhang zum Konzernabschluss

Alle Betrige in EUR’000, sofern nicht anders angegeben

Der Verkauf von Multikabel wurde mit Wirkung zum 5. Dezember 2005, dem Tag des Abschlusses der
Verauflerung, realisiert. Folglich sind die Ergebnisse von Multikabel im Konzernabschluss bis zum 5. Dezember 2005
enthalten und sind in beiden Geschiftsjahren in dem Ergebnis aus aufgegebenen Geschiftsbereichen ausgewiesen
(Anmerkung 7).

Going concern

Der vorliegende Konzernabschluss wurde vom Vorstand auf Basis der Annahme der Fortfiihrung der
Unternehmenstitigkeit (“Going Concern”) erstellt, wobei angenommen wurde, dass die Gesellschatft iiber einen absehbaren
Zeitraum im normalen Geschéftsverlauf Vermogenswerte verduflert und Schulden begleicht.

Die Gesellschaft weist fiir das Geschiftsjahr 2004 einen Jahresfehlbetrag in Hohe von € 109.870 und fiir das
Geschiftsjahr 2005 einen Gewinn in Hohe von € 241.565 aus.

Am 9. Dezember 2004 veroffentlichte die Gesellschaft eine Ad hoc-Mitteilung die bekannt gab, dass die
PrimaCom AG und die PrimaCom Management GmbH, eine 100%ige Tochtergesellschaft der Gesellschaft, eine Klage
beim Landgericht Mainz gegen die Glaubiger des nachrangig besicherten Darlehens gemif3 Kreditvertrag vom
26. Mérz 2002 (,,das nachrangig besicherte Darlehen®, Anmerkung 14) eingereicht hatten. Das nachrangig besicherte
Darlehen betrug € 375.000. Mit der Klage sollte u.a. festgestellt werden, dass die Gesellschaft nicht verpflichtet war,
aufgelaufene Zinsen auf das nachrangig besicherten Darlehen zu zahlen bzw. die ob Glaubiger des nachrangig
besicherten Darlehens zukiinftige Zahlungsanspriiche durchsetzen konnten. Die Ad hoc-Mitteilung erlduterte, dass die
Klage auf Gutachten basierte, wonach das nachrangig besicherte Darlehen gemil} deutschem Gesellschaftsrecht als
eigenkapitalersetzendes Darlehen zu qualifizieren sei.

Am 21. Dezember 2004 reichte die PrimaCom Management GmbH eine weitere Klage beim Landgericht in
Frankfurt am Main gegen die Glaubiger des nachrangig besicherten Darlehens ein. In der Klage sollte festgestellt werden,
dass die Verpfindung der Anteile bestimmter Tochtergesellschaften unwirksam war und dass die als Sicherheiten
dienenden GmbH-Anteile mangels Pfandreife nicht verwertbar waren.

Aufgrund des geforderten eigenkapitalersetzenden Charakters des nachrangig besicherten Darlehens wire es
unter deutschem Insolvenzrecht nicht gestattet gewesen, weiterhin Zinszahlungen zu leisten, solange nicht eine Losung filir
die wirtschaftliche Situation der Gesellschaft gefunden wire. Aus diesem Grund leistete die Gesellschaft die zum
31. Dezember 2004 falligen Zinszahlungen auf das nachrangig besicherte Darlehen nicht und erhielt daher am 6. Januar
2005 eine Verzugsmitteilung. Diese Nichtzahlung der Zinsen fiihrte auch zu einem Drittverzug beziiglich des im Jahr 2000
aufgenommenen erstrangigen Darlehens (,,das erstrangige Darlehen®), dessen Darlehensnehmer die PrimaCom
Management GmbH war (Anmerkung 14). Am 31. Dezember 2004 erhielt die PrimaCom Management GmbH fiir den
Drittverzug Verzichtserklarungen der Glaubiger des erstrangigen Darlehens fiir einen Zeitraum von sechzig Tagen und am
3. Mérz 2005 stimmten die Glaubiger des erstrangigen Darlehens zu, diese Verzichtserklarung bis zum 7. Mérz 2005 zu
verlangern. Ab dem 7. Mérz 2005 leistete die Gesellschaft aus den oben genannten Griinden aulerdem keine weiteren
planméBig vorgesehenen Zinszahlungen auf das nachrangig besicherte Darlehen mehr.

Eine Bedingung dafiir, dass die PrimaCom Management GmbH in der Lage war auf monatlich revolvierender
Basis weiterhin von dem erstrangigen Darlehen Gebrauch zu machen, war, dass am Tag der Kreditverldngerung kein
Verzugsfall gemaf3 Kreditvertrag vorlag. Die Glaubiger des erstrangigen Darlehens gaben bis zum 12. September 2005
jeweils Verzichtserkldrungen beziiglich des Drittverzugs als Folge der Nichtzahlung von Zinsen auf die nachrangig
besicherte Darlehen und andere unerledigte Verzugsfille ab, um der PrimaCom Management GmbH die weitere Nutzung
des erstrangigen Darlehen zu ermoglichen.
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PrimaCom AG und Tochterunternehmen
Anhang zum Konzernabschluss

Alle Betrige in EUR’000, sofern nicht anders angegeben

Die Glaubiger des nachrangig besicherten Darlehens reichten in London eine Klage dahingehend ein, dass die
Bestimmungen des nachrangig besicherten Darlehens welche PrimaCom dazu verpflichteten, Zinszahlungen an diese
Glaubiger zu zahlen, giiltig und durchsetzbar seien. Diese Klage war jedoch beziiglich des Ausgangs der oben angefiihrten
deutschen Verfahren schwebend aufgeschoben. Als Folge der unten erlduterten Vergleichsvereinbarung wurde diese Klage
inzwischen zuriickgezogen.

Im Anschluss an das Ablaufen des Stillhaltezeitraums gemdfl den Vereinbarungen zwischen den Glaubigern
erhielt die PrimaCom AG am 8. Mérz 2005 von den Glaubigern des nachrangig besicherten Darlehens eine weitere
Verzugsmitteilung verbunden mit der Forderung, dass die gesamten nachrangig besicherten Darlehen einschlieBlich
aufgelaufener Zinsen und aller anderen Betrige gemidll dem Kreditvertrag sofort fillig und zahlbar seien. In einem
separaten Schreiben wurde die PrimaCom Management GmbH als einer der Garantiegeber der nachrangig besicherten
Darlehen iiber den obigen Verzugsfall informiert. AnschlieBend iibermittelten die Glaubiger des nachrangig besicherten
Darlehens der PrimaCom AG weitere Verzugsmitteilungen aufgrund der Nichtzahlung von Aufiwendungen, Nichterfiillung
der Ausfertigung von Verpfandungen iiber Anteile einer Tochtergesellschaft der PrimaCom, sowie einen Drittverzug
beziiglich der Nichterflillung weiterer Verpflichtungen aus dem Kreditvertrag.

Nach Ablaufvon 180 Tagen nach der Benachrichtigung iiber die oben erlduterte Verzugsmitteilung vom 6. Januar
2005, iibermittelten die Glaubiger des nachrangig besicherten Darlehens an die PrimaCom Management GmbH weitere
Verzugs- und Forderungsmitteilungen und leiteten ferner rechtliche Verfahren gegen die PrimaCom Management GmbH
ein, in denen sie aufgrund der Garantie- und Schadensersatzklauseln des Kreditvertrages die Riickzahlung des gesamten
nachrangig besicherten Darlehens zuziiglich aufgelaufener Zinsen forderten.

Zusitzlich zu den Zinsverpflichtungen aus dem nachrangig besicherten Darlehen wurden die PrimaCom AG
bzw. PrimaCom Management GmbH aufgefordert, bestimmte mit dem erstrangigen Darlehen und dem nachrangig
besicherten Darlehen verbundene finanzielle Auflagen (,,Covenants*) zu erfiillen. Obwohl die Gesellschaft und PrimaCom
Management GmbH in der Lage waren, diese Auflagen bis einschlieflich 30. September 2005 einzuhalten (mit der
Ausnahme, dass die Gesellschaft nicht in der Lage war, eine Auflage des pro forma Verschuldungsgrads des erstrangigen
Darlehen fur die Zeitraume, die zum 31. Dezember 2004, 31. Mérz 2005 und 30. Juni 2005 endeten, einzuhalten) nahm
der Vorstand an, dass die Gesellschaft nicht in der Lage sein wiirde, bestimmte Auflagen im verbleibenden Jahr 2005 zu
erfiillen.

Ferner sah der Tilgungsplan des erstrangigen Darlehens vor, dass PrimaCom Management GmbH im Jahr 2005
Tilgungsleistungen in Hohe von € 57.000 erbringen musste. Die Gesellschaft erwartete ebenfalls, dass die Mittelzufliisse
aus betrieblicher Tétigkeit der Gesellschaft und der PrimaCom Management GmbH nicht ausreichen wiirden, um diesen
Tilgungsplan einzuhalten und nahm daher an, im vierten Quartal des Jahres 2005 oder im ersten Quartal 2006
Liquidititsprobleme zu bekommen.

In Folge dieser Umstinde entwickelte die Gesellschaft einen Restrukturierungsplan, welcher einerseits den
Verkauf der 100%igen Tochtergesellschaft Multikabel vorsah, um die Erldse hieraus dafiir zu verwenden, das erstrangige
Darlehen sowie das nachrangig besicherte Darlehen zuriickzuzahlen, und andererseits flir das Geschéft in Deutschland
eine neue erstrangige Kreditvereinbarung und ein neues Mezzanine Darlehen aufzunehmen.

Am 12. September stimmten die Glaubiger des erstrangigen Darlehens einer weiteren Verlangerung des
revolvierenden Kredits nicht zu und stellten das gesamte erstrangige Darlehen unmittelbar zur Zahlung fillig.
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PrimaCom AG und Tochterunternehmen
Anhang zum Konzernabschluss

Alle Betrige in EUR’000, sofern nicht anders angegeben

Am 13. September 2005 wies das Landgericht Mainz die Klage von PrimaCom gegen die Glaubiger des
nachrangig besicherten Darlehens aufgrund fehlender internationaler Zusténdigkeit zuriick. Am 16. September 2005 wies
das Landgericht Frankfurt darauf hin, dass es ebenfalls die Klage aufgrund der fehlenden internationalen Zustindigkeit
wahrscheinlich zuriickweisen werde.

Am 15. September 2005 gab die Gesellschaft bekannt, dass sie eine grundsitzliche Vereinbarung mit den
Glaubiger des nachrangig besicherten Darlehens iiber bestimmte Bedingungen eines Vergleichs erreicht habe (die
,, Vergleichsvereinbarung ). Alle Parteien waren darin iibereingekommen, dass die Gesellschaft € 375.000 an die
Glaubiger des nachrangig besicherten Darlehens zur Abgeltung aller offenen Forderungen der Glaubiger des nachrangig
besicherten Darlehens zahlen sollte. Die Gesellschaft musste diesen Betrag bis zum 30. November 2005 zahlen. Die
Vergleichsvereinbarung sah aulerdem vor, dass die Gesellschaft anerkennt, den Glaubigern des nachrangig besicherten
Darlehens € 425.000 zu schulden, d.h. wenn die Gesellschaft nicht bis zum 30. November 2005 in der Lage gewesen wére,
den Betrag von € 375.000 entsprechend der Bedingungen der Vergleichsvereinbarung zu zahlen, wéren die Glaubiger des
nachrangig besicherten Darlehens in der Lage gewesen, ihre Anspriiche gegeniiber der Gesellschaft unmittelbar zu
vollstrecken. Die Vergleichsvereinbarung sah ferner vor, dass die Glaubiger des nachrangig besicherten Darlehens
vorbehaltlich des endgiiltigen Abschlusses der Vergleichsvereinbarung dem Verkaufvon Multikabel zustimmen wiirden.

Am 4. Oktober 2005 unterzeichnete die Gesellschaft ein Stillhalteabkommen mit den Glaubigern des erstrangigen
Darlehens wonach, in Abhéngigkeit von bestimmten Bedingungen, diese Glaubiger zustimmten, keine weiteren Schritte
gegen PrimaCom einzuleiten falls das erstrangige Darlehen nicht spiter als bis zum 30. November 2005 zuriickgezahlt
wiirde.

Die Gesellschaft teilte am 6. Oktober 2005 mit, dass sie einen Kaufvertrag mit Amsterdamse Beheer- en
Consultingmaatschappij B.V. und Christina Beheer- en Adviesmaatschappij B.V., Gesellschaften die von Fonds des global
tatigen Private Equity Hauses Warburg Pincus kontrolliert werden, {iber den indirekten Verkauf simtlicher Anteile an der
niederldndischen Tochtergesellschaft N.V. Multikabel einschlieBlich der Schulden aller niederléndischen
Tochtergesellschaften gegeniiber der PrimaCom Gruppe abgeschlossen habe. Der Vertrag stand unter verschiedenen
aufschiebenden Bedingungen, darunter der kartellrechtlichen Freigabe durch die niederlandische Kartellbeh6rde NMa, der
Finanzierung des Kaufpreises durch die Kauferin und der Zustimmung durch die bisherigen Kreditgeber. Der Kaufpreis
betrug € 515.000 und wurde durch den Aufsichtsrat der Gesellschaft genehmigt.

Am 13. Oktober 2005 schloss die Gesellschaft die oben beschriebene Vergleichsvereinbarung mit den
Glaubigern des nachrangig besicherten Darlehens rechtswirksam ab.

In dieser Vergleichsvereinbarung erklarte sich PrimaCom bereit, die von ihr gegen die Glaubiger des nachrangig
besicherten Darlehens eingereichten Klagen zuriickzunehmen. Nachdem diese und weitere Bedingungen spétestens am 30.
November 2005 erfiillt waren, enthielt die Vergleichsvereinbarung die folgenden weiteren Vereinbarungen:

e  Zustimmung zum Verkauf der niederldndischen Multikabel;

e Refinanzierung und vollstindige Riickzahlung der bestehenden erstrangigen Darlehen;

e PrimaCom unterwirft sich dem Urteil der englischen Gerichte, welches die Glaubiger des nachrangig
besicherten Darlehens in Hohe von € 425.000 erwirkt haben bzw. bewirken werden;
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e  Mitder Zahlung von € 375.000 an die Glaubiger des nachrangig besicherten Darlehens sind alle Anspriiche
auf die ausstehenden Betrdge aus der Vergleichsvereinbarung einschlieSlich des oben genannten Urteils
englischer Gerichte seitens PrimaCom erfiillt;

e  Alle laufenden Gerichtsverfahren zwischen PrimaCom und den Glaubigern des nachrangig besicherten
Darlehens werden zuriickgenommen;

e PrimaCom und die Glaubiger des nachrangig besicherten Darlehens verzichten gegenseitig auf die
Geltendmachung weiterer Anspriiche.

Am 4. November gab die Gesellschaft bekannt, dass die niederléndische Kartellbehorde ,,NMa“ die kartellrechtliche
Freigabe des Vertrages iiber den indirekten Verkauf samtlicher Anteile an der niederldndischen Tochtergesellschaft N.V.
Multikabel einschlieBlich der Schulden aller niederléndischen Tochtergesellschaften gegeniiber der PrimaCom Gruppe an die
Amsterdamse Beheer- en Consultingmaatschappij B.V. und Christine Beheer —en Adviesmaatschappij B.V., Gesellschaften, die
von Fonds des global titigen Private Equity Hauses Warburg Pincus kontrolliert werden, erteilt habe.

Am 5. Dezember 2005 verkiindete die Gesellschaft den erfolgreichen Abschluss der folgenden Geschifte:

e Den Verkaufihrer niederldndischen Tochtergesellschaft Multikabel (Anmerkung 7);

e Die Ablosung des nachrangig besicherten Darlehens und der Verzicht auf alle weiteren Anspriiche der
Glaubiger des nachrangig besicherten Darlehens durch Zahlung von € 375.000 gemaf3 den Bedingungen der
Vergleichsvereinbarung;

e Die Refinanzierung (Anmerkung 14) der Gesellschaft durch ein neues erstrangiges Darlehen tiber € 300.000,
ein Mezzanine Darlehen in Hohe von € 69 Millionen und die Riickzahlung des aus dem Jahr 2000
stammenden erstrangigen Darlehens.

2.2 Erstmalige Anwendung IFRS

Der Konzernabschluss der PrimaCom AG zum 31. Dezember 2005 wurde erstmals gemaf IFRS erstellt, wihrend
der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2004 gemill US Generally Accepted Accounting Principles (“US GAAP”)
erstellt wurde. Das Datum der Umstellung auf IFRS war der 1. Januar 2004.

Uberleitung des Nicht durch Eigenkapital gedeckten Fehlbetrages

1. Januar, 31. Dezember,

2004 2004

Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag nach US GAAP ..........ccecevveeeneee. (84.930) (198.424)
Berichtigung von FEhLern ..........ccoiviiieiirieiieneieneeeee et 0 3.577
Umgliederung Minderheitsanteile ...........cccueverivvireeeereninieeseeeeeiiere s 351 434
Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag nach IFRS.........ccccooeiivvneennne. (84.579) (194.413)
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Uberleitung des Jahresfehlbetrages

2004
Jahresfehlbetrag nach US GAAP .........cvviiiniciieeee et (113.530)
Berichtigung von FEhLern ..........ccocvviieuirieinieniciiene et 3.577
Umgliederung Minderheitsanteile ...........cccueeruveireeeerreninieeseeeeeciere s 83
Jahresfehlbetrag nach IFRS ........ccooviiiireie e (109.870)

Berichtigung von Fehlern

Im Geschiftsjahr 2004 war der Abschreibungsaufwand bei den Kabelfernsehnetzen aufgrund einer irrtiimlich
vorgenommenen Buchung um € 3.577 zu hoch angegeben. Die notwendigen Anpassungen wurden in den Vorjahreszahlen
fiir das Geschiftsjahr 2004 vorgenommen. Diese Fehlerberichtigung hatte keinen Einfluss auf den Konzernabschluss fiir
das Geschiftsjahr 2005.

Umgliederung von Minderheitsanteilen

Nach US GAAP wurden die Minderheitsanteile am Eigenkapital der Tochterunternehmen in der Bilanz separat
ausgewiesen, wihrend diese Anteile nach IFRS im Eigenkapital auszuweisen sind. Nach US GAAP wurden die
Minderheitsanteile am Ergebnis der Tochterunternehmen im Jahresfehlbetrag ausgewiesen, wéihrend nach IFRS der
Jahresfehlbetrag, der den Anteilseignern des Mutterunternehmens und den Minderheiten zuzuordnen ist, jeweils separat
auszuweisen ist.

Bilanzierung von Unternehmenszusammenschliissen

Nach US GAAP wurde die im Jahr 1998 stattgefundene Verschmelzung von Siiweda in KabelMedia Holding AG
nach der Erwerbsmethode als eine umgekehrte Ubernahme der KabelMedia durch Siiweda behandelt, obwohl KabelMedia
die iibernehmende Gesellschaft ist. In Ubereinstimmung mit IFRS 1 ,,Erstmalige Anwendung der International Financial

Reporting Standards® ist diese Bilanzierungsmethode iibernommen worden.

Es gab keine weiteren wesentlichen Ausnahmen hinsichtlich der riickwirkenden Anwendung von IFRS.
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2.3 Wesentliche Ermessensentscheidungen und Schitzungen

Unsicherheiten bei der Schiitzung

Die Erstellung der Abschliisse in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards macht es
erforderlich, dass der Vorstand Schitzungen und Annahmen trifft, die Auswirkungen auf die bilanzierten Betrige und die
Anhangsangaben haben konnen.

Die wichtigsten zukunftsbezogenen Annahmen sowie sonstige am Stichtag bestehende wesentliche Quellen von
Schitzungsunsicherheiten, aufgrund derer ein betrachtliches Risiko besteht, dass innerhalb des ndchsten Geschéftsjahres
eine wesentliche Anpassung der Buchwerte von Vermdgenswerten und Schulden erforderlich sein wird, werden im
Folgenden erléutert.

Wertminderung des Firmenwerts

Die Gesellschaft iiberpriift mindestens einmal jahrlich, ob der Firmenwert wertgemindert ist. Dies erfordert eine
Schitzung des Nutzungswerts der Zahlungsmittel generierenden Einheiten, denen der Firmenwert zugeordnet ist. Zur
Schitzung des Nutzungswerts muss der Konzern die voraussichtlich kiinftigen Cashflows aus der Zahlungsmittel
generierenden Einheit schdtzen und dariiber hinaus einen angemessenen Abzinsungssatz wahlen, um den Barwert dieser
Cashflows zu ermitteln. Zum 3 1. Dezember 2005 betrug der Buchwert des Firmenwerts € 204.433 und zum 3 1. Dezember
2004 € 359.710. Weitere Einzelheiten hierzu sind in Anmerkung 11 zu finden.

Sonstige wesentliche Unsicherheiten bei der Schitzung
Weitere wesentliche Schitzungen beziehen sich auf Riickstellungen, die Schitzung der gewdhnlichen

Nutzungsdauer von materiellen und immateriellen Vermogenswerten, die Werthaltigkeit der Forderungen aus Lieferung
und Leistung und aktive latente Steuern.

2.4 Zusammenfassung wesentlicher Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Sachanlagen

Mit Ausnahme der Kosten der laufenden Instandhaltung werden Sachanlagen zu Anschaffungs- oder
Herstellungskosten abziiglich kumulierter planméaBiger Abschreibungen und kumulierter Wertminderungsaufwendungen
angesetzt. Diese Kosten beinhalten die Kosten fiir den Ersatz eines Teils einer solchen Sachanlage zum Zeitpunkt des
Anfalls der Kosten, falls die Ansatzkriterien erfiillt sind. Reparaturen und Instandhaltung werden als Aufwand des
Geschiftsjahres erfasst, in dem sie anfallen.

Jede Komponente einer Sachanlage mit einem bedeutsamen Anschaffungswert im Verhéltnis zum gesamten Wert
des Vermdgenswertes wird getrennt abgeschrieben. Den planméfigen linearen Abschreibungen liegen die folgenden
geschitzten Nutzungsdauern zugrunde:

e Kabelfernsehnetzwerke: 12 Jahre;
e  Geschifts- und Betriebseinrichtungen: 5 bis 10 Jahre;

e  Gebdude: 25 Jahre.
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Die Buchwerte der Sachanlagen werden auf Wertminderung tiberpriift, sobald Indikatoren dafiir vorliegen, dass
der Buchwert eines Vermogenswerts seinen erzielbaren Betrag iibersteigt.

Eine Sachanlage wird entweder bei Abgang ausgebucht oder dann, wenn aus der weiteren Nutzung oder
Verdulerung des Vermogenswerts kein wirtschaftlicher Nutzen mehr erwartet wird. Die aus der Ausbuchung des
Vermdgenswerts resultierenden Gewinne oder Verluste werden als Differenz zwischen den NettoverduBerungserlsen und
dem Buchwert ermittelt und in der Periode, in der der Posten ausgebucht wird, erfolgswirksam in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst.

Die Restwerte der Vermodgenswerte sowie die Nutzungsdauern und Abschreibungsmethoden werden am Ende
eines jeden Geschiftsjahres liberpriift und gegebenenfalls angepasst.

Fremdkapitalkosten

Fremdkapitalkosten, die unmittelbar der Errichtung von Netzwerken zurechenbar sind, werden als Teil der
Anschaffungskosten aktiviert. In den Geschéftsjahren 2005 und 2004 aktivierte die Gesellschaft € 1.316 bzw. € 1.142
dieser Fremdkapitalkosten. Der Zinssatz, der zur Bestimmung des Betrags der Fremdkapitalkosten angewendet wurde,
betrégt in beiden Jahren 12%.

Firmenwert

Firmenwerte aus einem Unternehmenszusammenschluss werden bei erstmaligem Ansatz zu Anschaffungskosten
bewertet, die sich als Uberschuss der Anschaffungskosten des Unternehmenszusammenschlusses iiber den Anteil der
Gesellschaft an den beizulegenden Zeitwerten der erworbenen identifizierbaren Vermdgenswerte, Schulden und
Eventualschulden bemessen. Nach dem erstmaligen Ansatz wird der Firmenwert zu Anschaffungskosten abziiglich
kumulierter Wertminderungsaufwendungen bewertet. Firmenwerte werden mindestens einmal jahrlich oder dann auf
Wertminderung getestet, wenn Sachverhalte oder Anderungen der Umstinde darauf hindeuten, dass der Buchwert
gemindert sein konnte.

Zum Zweck der Uberpriifung, ob eine Wertminderung vorliegt, muss der Firmenwert, der bei einem
Unternehmenszusammenschluss erworben wurde, vom Ubernahmetag an jeder der Zahlungsmittel generierenden Einheiten
der Gesellschaft, die aus den Synergien des Zusammenschlusses Nutzen ziehen sollen, zugeordnet werden. Dies gilt
unabhingig davon, ob andere Vermogenswerte oder Schulden der Gesellschaft diesen Einheiten bereits zugewiesen worden
sind. Jede dieser Einheiten stellt die niedrigste Ebene innerhalb des Konzerns dar, auf der der Firmenwert fiir interne
Managementzwecke iberwacht wird, und stellt ferner ein berichtspflichtiges Segment gemifl IAS 14
»Segmentberichterstattung™ dar.

Die Wertminderung wird durch die Ermittlung des erzielbaren Betrags der Zahlungsmittel generierenden Einheit,
aufdie sich der Firmenwert bezieht, bestimmt. Liegt der erzielbare Betrag der Zahlungsmittel generierenden Einheit unter
threm Buchwert, wird ein Wertminderungsaufwand erfasst. In den Fillen, in denen der Firmenwert einen Teil der
Zahlungsmittel generierenden Einheit darstellt und ein Teil des Geschéftsbereiches dieser Einheit verdufert wird, wird der
dem verduBerten Geschiftsbereich zuzurechnende Firmenwert als Bestandteil des Buchwerts des Geschéfisbereiches bei
der Ermittlung des Ergebnisses aus der Verduflerung des Geschiftsbereiches einbezogen. Ein Firmenwert, der auf diese
Weise verduB3ert wird, wird auf der Grundlage des Verhiltnisses des verduBerten Geschiftsbereiches zum nicht verduerten
Anteil der Zahlungsmittel generierenden Einheit ermittelt.
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Sonstige immaterielle Vermégenswerte

Einzeln erworbene sonstige immaterielle Vermdgenswerte werden beim erstmaligen Ansatz zu
Anschaffungskosten bewertet. Die Anschaffungskosten eines immateriellen Vermdgenswerts, der im Rahmen eines
Unternehmenszusammenschlusses erworben wurde, entsprechen seinem beizulegenden Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt.
Nach erstmaligem Ansatz werden immaterielle Vermdgenswerte mit ihren Anschaffungskosten angesetzt, abziiglich der
kumulierten Abschreibungen und aller kumulierten Wertminderungsaufwendungen. Selbst geschaffene immaterielle
Vermdgenswerte werden nicht aktiviert. Damit verbundene Kosten werden erfolgswirksam in der Periode erfasst, in der sie
anfallen.

Fiir die immateriellen Vermdgenswerte ist zundchst festzustellen, ob sie eine begrenzte oder unbestimmte
Nutzungsdauer haben. Die Gesellschaft hat festgestellt, dass bei ihr keine immateriellen Vermdgenswerte mit unbestimmter
Nutzungsdauer vorhanden sind.

Immaterielle Vermdgenswerte mit begrenzter Nutzungsdauer werden iiber die wirtschaftliche Nutzungsdauer
abgeschrieben und auf eine mogliche Wertminderung untersucht, wann immer es einen Anhaltspunkt dafiir gibt, dass der
immaterielle Vermogenswert wertgemindert sein kdnnte. Die Abschreibungsperiode und die Abschreibungsmethode
werden fiir einen immateriellen Vermogenswert mit einer begrenzten Nutzungsdauer mindestens zum Ende eines jeden
Geschiftsjahres iiberpriift. Hat sich die erwartete Nutzungsdauer des Vermdgenswerts oder der erwartete
Abschreibungsverlauf des Vermogenswerts gedndert, wird ein anderer Abschreibungszeitraum oder eine andere
Abschreibungsmethode gewihlt. Derartige Anderungen werden als Anderungen einer Schitzung behandelt.
Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte mit begrenzter Nutzungsdauer werden in der Gewinn- und
Verlustrechnung unter den Abschreibungen ausgewiesen.

Den planméBigen linearen Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte liegen die folgenden
Nutzungsdauern zugrunde:

- Kundenstamm: 15 Jahre
- Sonstige immaterielle Vermdgenswerte: 3 bis 10 Jahre.

Gewinne und Verluste aus der Ausbuchung immaterieller Vermogenswerte werden als Differenz zwischen den
NettoverduBerungserlosen und dem Buchwert des Vermogenswertes ermittelt und werden in der Periode erfolgswirksam
erfasst, in der der Vermogenswert ausgebucht wird.

Wertminderung von Vermégenswerten

Die Gesellschaft beurteilt an jedem Bilanzstichtag, ob Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass ein Vermogenswert
wertgemindert sein konnte. Liegen solche Anhaltspunkte vor oder ist eine jihrliche Uberpriifung eines Vermdgenswerts auf
Wertminderung erforderlich, nimmt die Gesellschaft eine Schitzung des erzielbaren Betrags vor. Der erzielbare Betrag
eines Vermdgenswerts ist der hohere der beiden Betrdge aus beizulegendem Zeitwert eines Vermogenswerts oder einer
Zahlungsmittel generierenden Einheit abziiglich Verdu3erungskosten und Nutzungswert. Der erzielbare Betrag ist fiir jeden
einzelnen Vermogenswert zu bestimmen, es sei denn, ein Vermdgenswert erzeugt keine Mittelzufliisse, die weitestgehend
unabhiingig von denen anderer Vermogenswerte oder anderer Gruppen von Vermdgenswerten sind. Ubersteigt der
Buchwert eines Vermogenswerts seinen erzielbaren Betrag, wird der Vermdgenswert als wertgemindert betrachtet und auf
seinen erzielbaren Betrag abgeschrieben. Zur Ermittlung des Nutzungswerts werden die geschétzten kiinftigen Cashflows
unter Zugrundelegung eines Abzinsungssatzes vor Steuern, der die aktuellen Markterwartungen hinsichtlich des
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Zinseffektes und der spezifischen Risiken des Vermogenswerts widerspiegelt, auf ihren Barwert abgezinst.
Wertminderungsaufivendungen der fortzufiihrenden Geschiftsbereiche werden in den Aufwandskategorien erfasst, die der
Funktion des wertgeminderten Vermogenswerts entsprechen.

An jedem Berichtsstichtag wird gepriift, ob Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass ein Wertminderungsaufwand, der
in fritheren Berichtsperioden erfasst worden ist, nicht langer besteht oder sich vermindert haben kdnnte. Liegt ein solcher
Indikator vor, wird der erzielbare Betrag geschétzt. Ein zuvor erfasster Wertminderungsaufwand ist dann aufzuheben, wenn
sich seit der Erfassung des letzten Wertminderungsaufwands eine Anderung in den Schiitzungen ergeben hat, die bei der
Bestimmung des erzielbaren Betrags herangezogen wurden. Wenn dies der Fall ist, ist der Buchwert des Vermogenswerts
auf seinen erzielbaren Betrag zu erhéhen. Dieser erhdhte Buchwert darf nicht den Buchwert iibersteigen, der sich nach
Berticksichtigung der Abschreibungen ergeben wiirde, wenn in den friiheren Jahren kein Wertminderungsaufwand erfasst
worden wire. Eine solche Wertautholung ist sofort im Periodenergebnis zu erfassen, es sei denn, dass der Vermdgenswert
zum Neubewertungsbetrag erfasst wird. In diesem Fall ist die Wertauftholung als eine Wertsteigerung durch Neubewertung
zu behandeln. Nachdem eine Wertautholung vorgenommen wurde, ist der Abschreibungsaufwand in kiinftigen
Berichtsperioden anzupassen, um den berichtigten Buchwert des Vermdgenswerts, abziiglich eines etwaigen
Restbuchwertes, systematisch auf seine Restnutzungsdauer zu verteilen.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, die in der Regel sofort féllig sind, werden mit dem urspriinglichen
Rechnungsbetrag abziiglich einer Wertberichtigung fiir uneinbringliche Forderungen angesetzt. Eine Wertberichtigung
wird vorgenommen, wenn ein objektiver substantieller Hinweis vorliegt, dass der Konzern nicht in der Lage sein wird, die
Forderungen einzuziehen. Forderungen werden ausgebucht, sobald sie uneinbringlich sind.

Liquide Mittel

Die in der Bilanz ausgewiesenen liquiden Mittel umfassen den Kassenbestand und Bankguthaben.

Verzinsliche Darlehen

Bei der erstmaligen Erfassung von Darlehen werden diese mit dem beizulegenden Zeitwert der erhaltenen
Gegenleistung nach Abzug der mit der Kreditaufnahme verbundenen Transaktionskosten bewertet.

Nach der erstmaligen Erfassung werden die verzinslichen Darlehen anschlieBend unter Anwendung der
Effektivzinsmethode zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet.

Gewinne und Verluste werden im Periodenergebnis erfasst, wenn die Schulden ausgebucht werden sowie im
Rahmen von Amortisationen.

Ausbuchung finanzieller Schulden

Eine finanzielle Schuld wird ausgebucht, wenn die dieser Schuld zugrunde liegende Verpflichtung erfiillt,
gekiindigt oder erloschen ist. Wird eine bestehende finanzielle Schuld durch eine andere finanzielle Schuld desselben
Kreditgebers mit substanziell verschiedenen Vertragsbedingungen ausgetauscht oder werden die Bedingungen einer
bestehenden Schuld wesentlich geéindert, wird ein solcher Austausch oder eine solche Anderung als Ausbuchung der
urspriinglichen Schuld und Ansatz einer neuen Schuld behandelt. Die Differenz zwischen den jeweiligen Buchwerten wird
im Periodenergebnis erfasst.
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Riickstellungen

Eine Riickstellung wird dann angesetzt, wenn die Gesellschaft eine gegenwirtige (gesetzliche oder faktische)
Verpflichtung aufgrund eines vergangenen Ereignisses hat, der Abfluss von Ressourcen mit wirtschaftlichem Nutzen zur
Erfiillung der Verpflichtung wahrscheinlich und eine verléssliche Schitzung der Hohe der Verpflichtung moglich ist.
Sofern die Gesellschaft fiir eine passivierte Riickstellung zumindest teilweise eine Riickerstattung erwartet (wie z.B. bei
einem Versicherungsvertrag), wird die Erstattung als gesonderter Vermogenswert nur dann erfasst, wenn die Erstattung so
gut wie sicher ist. Der Aufwand zur Bildung von Riickstellungen wird in der Gewinn- und Verlustrechnung nach Abzug der
Erstattung ausgewiesen. Ist die Wirkung des Zinseffekts wesentlich, werden Riickstellungen zu einem Zinssatz vor Steuern
abgezinst, der gegebenenfalls die flir die Schuld spezifischen Risiken widerspiegelt. Im Falle einer Abzinsung wird die
durch Zeitablauf bedingte Erhhung der Riickstellungen als Zinsaufwand erfasst.

Aktienbasierte Vergiitungen

Die Mitarbeiter (einschlieBlich der Fiihrungskrifte) der Gesellschaft erhalten aktienbasierte Vergiitungen, wobei
die Mitarbeiter als Vergiitung fiir ihre Leistungen Eigenkapitalinstrumente erhalten (,,Transaktionen mit Ausgleich durch
Eigenkapitalinstrumente).

Die Aufwendungen, die aufgrund von Transaktionen mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente entstehen,
werden mit dem beizulegenden Zeitwert der gewahrten Eigenkapitalinstrumente zum Zeitpunkt ihrer Gewéhrung bewertet.
Der beizulegende Zeitwert wird unter Anwendung des Black-Scholes Optionspreismodells ermittelt (zu ndheren
Einzelheiten siche Anmerkung 12). Bei der Bewertung von Transaktionen mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente
werden aufler den Konditionen, soweit vorhanden, die an den Aktienpreis der PrimaCom gekoppelt sind
(,,Marktbedingungen®), keine weiteren leistungsbezogenen Ausiibungsbedingungen beriicksichtigt.

Die Aufwendungen aus Transaktionen mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente werden bei gleichzeitiger
entsprechender Erhohung des Eigenkapitals tiber den Zeitraum erfasst, in dem die Leistungs- und/oder Dienstbedingungen
erfilllt werden. Dieser Zeitraum endet zu dem Zeitpunkt, ab dem der betreffende Mitarbeiter unwiderruflich
bezugsberechtigt wird (,,Zeitpunkt der ersten Ausiibungsmdglichkeit). Die kumulierten Aufiwendungen fiir Transaktionen
mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente reflektieren zu jedem Berichtszeitpunkt bis zum Zeitpunkt der ersten
Ausiibungsmoglichkeit den Teil des bereits abgelaufenen Erdienungzeitraums sowie die Anzahl der
Eigenkapitalinstrumente, die auf Grundlage der besten Schitzung des Konzerns schlie8lich unverfallbar werden. Der
Betrag, der der Gewinn- und Verlustrechnung belastet bzw. gutgeschrieben wird, reflektiert die Entwicklung der zu Beginn
und am Ende des Berichtszeitraums erfassten kumulierten Aufwendungen.

Der verwissernde Effekt der ausstehenden Aktienoptionen wird bei der Berechnung der Ergebnisse je Aktie als
zusitzliche Verwisserung beriicksichtigt (siche Anmerkung 8).

Die Gesellschaft hat IFRS 2 ,,“Aktienbasierte Vergiitung™ aufalle aktienbasierten Vergiitungstransaktionen mit
Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente angewendet.
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Leasingverhiltnisse

Die Feststellung, ob eine Vereinbarung ein Leasingverhdltnis ist oder enthilt, wird auf der Basis des
wirtschaftlichen Gehalts der Vereinbarung getroffen und erfordert eine Einschétzung, ob die Erfiillung der vertraglichen
Vereinbarung von der Nutzung eines bestimmten Vermogenswertes oder bestimmter Vermdgenswerte abhéngig ist und ob
die Vereinbarung ein Recht auf die Nutzung des Vermodgenswertes einrdumt.

Finanzierungs-Leasingverhiltnisse, bei denen im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen Risiken und
Chancen an dem iibertragenen Vermdgenswert auf die Gesellschaft ilibertragen werden, werden zu Beginn des
Leasingverhéltnisses zum beizulegenden Zeitwert des Leasinggegenstandes oder mit dem Barwert der
Mindestleasingzahlungen, sofern dieser Wert niedriger ist, aktiviert. Leasingzahlungen werden so in ihre Bestandteile
Finanzierungsaufwendungen und Tilgung der Leasingschuld aufgeteilt, dass der verbleibende Restbuchwert der
Leasingschuld mit einem konstanten Zinssatz verzinst wird. Finanzierungsaufwendungen werden sofort aufivandswirksam
erfasst.

Ist der Eigentumsiibergang auf den Konzern am Ende der Laufzeit des Leasingverhiltnisses nicht hinreichend
sicher, so werden aktivierte Leasingobjekte iiber den kiirzeren der beiden Zeitrdume aus der Laufzeit des
Leasingverhéltnisses oder der Nutzungsdauer vollstindig abgeschrieben.

Leasingzahlungen fiir operative Leasingverhiltnisse werden linear {iber die Laufzeit des Leasingverhdltnisses als
Aufwand in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Umsatzrealisierung

Die Umsitze in Zusammenhang mit Kabelnetzwerken einschlieSlich Video-, Telefon- und Internetzugang werden
in dem Zeitraum erfasst, in dem diese Dienste dem Kunden {iber das Kabelnetzwerk der Gesellschaft zur Verfligung gestellt
werden.

Die Umsitze aus der Einrichtung und Wiedereinrichtung von Anschliissen an das Kabelnetzwerk der Gesellschaft
werden als Ertrag in dem Zeitraum erfasst, in dem diese Einrichtung vorgenommen wird.

Vorauszahlungen von Kunden fiir die Dienstleistungen der Gesellschaft werden passiviert und erst dann als Ertrag
erfasst, wenn die dazugehorigen Dienstleistungen erbracht worden sind. Von Kunden geleistete Kautionen werden als
Schuld erfasst und dem Teilnehmer bei Beendigung des Vertragsverhéltnisses erstattet.

Steuern

Die tatsdchlichen Steuererstattungsanspriiche und Steuerschulden fiir die laufende Periode und fiir frithere
Perioden sind mit dem Betrag zu bewerten, in dessen Hohe eine Erstattung von den Steuerbehérden bzw. eine Zahlung an
die Steuerbehorden erwartet wird. Der Berechnung des Betrags werden die Steuersitze und Steuergesetze zugrunde gelegt,
die am Bilanzstichtag gelten.

Die Bildung latenter Steuern erfolgt unter Anwendung der bilanzorientierten Verbindlichkeitsmethode auf alle
zum Bilanzstichtag bestehenden temporéren Differenzen zwischen dem Wertansatz eines Vermogenswerts bzw. einer
Schuld in der Bilanz und dem steuerlichen Wertansatz. Passive latente Steuern werden fiir alle zu versteuernden
tempordren Differenzen erfasst, mit der Ausnahme, dass passive latente Steuern aus dem erstmaligen Ansatz eines
Firmenwerts oder eines Vermdgenswertes oder einer Schuld bei einem Geschéftsvorfall, der kein Unternehmens-
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zusammenschluss ist und der zum Zeitpunkt des Geschéftsvorfalls weder das handelsrechtliche Periodenergebnis noch das
zu versteuernde Ergebnis beeinflusst, nicht angesetzt werden diirfen.

Aktive latente Steuern werden fiir alle abzugsfihigen temporéren Unterschiede, noch nicht genutzten steuerlichen
Verlustvortrage und nicht genutzten Steuergutschriften in dem MaBe erfasst, in dem es wahrscheinlich ist, dass zu
versteuerndes Einkommen verfligbar sein wird, gegen das die abzugsfahigen temporéren Differenzen und die noch nicht
genutzten steuerlichen Verlustvortrdge und Steuergutschriften verwendet werden kénnen mit der Ausnahme, dass aktive
latente Steuern aus abzugsféahigen temporéren Differenzen, die aus dem erstmaligen Ansatz eines Vermdgenswerts oder
einer Schuld bei einem Geschéftsvorfall entstehen, der kein Unternehmenszusammenschluss ist und der zum Zeitpunkt des
Geschiftsvorfalls weder das handelsrechtliche Periodenergebnis noch das zu versteuernde Ergebnis beeinflusst, nicht
angesetzt werden diirfen.

Der Buchwert der aktiven latenten Steuern wird an jedem Bilanzstichtag iiberpriift und in dem Umfang reduziert,
in dem es nicht mehr wahrscheinlich ist, dass ein ausreichendes zu versteuerndes Ergebnis zur Verfligung stehen wird,
gegen das die aktiven latenten Steuern zumindest teilweise verwendet werden konnen. Nicht angesetzte aktive latente
Steuern werden an jedem Bilanzstichtag iiberpriift und in dem Umfang angesetzt, in dem es wahrscheinlich geworden ist,
dass ein kiinftiges zu versteuerndes Ergebnis die Realisierung der aktiven latenten Steuern ermdglicht.

Aktive und passive latente Steuern werden anhand der Steuersétze bemessen, deren Giiltigkeit flir die Periode, in
der ein Vermogenswert realisiert wird oder eine Schuld erfiillt wird, erwartet wird. Dabei werden die Steuersitze (und
Steuervorschriften) zugrunde gelegt, die zum Bilanzstichtag giiltig oder angekiindigt sind.

Aktive und passive latente Steuern werden miteinander verrechnet, wenn die Gesellschaft einen einklagbaren
Anspruch auf Aufrechnung der tatséchlichen Steuererstattungsanspriiche gegen tatséchliche Steuerschulden hat und diese
sich auf Ertragsteuern des gleichen Steuersubjekts beziehen, die von derselben Steuerbehdrde erhoben werden.

Derivative Finanzinstrumente und Sicherungsgeschifte

Die Gesellschaft verwendet derivative Finanzinstrumente wie beispielsweise Zinsswaps, um sich gegen
Zinsrisiken abzusichern. Ferner wurden den Darlehensgebern der Gesellschaft so genannte ,,Phantom Optionen™ gewahrt.
Diese derivativen Finanzinstrumente werden zu dem Zeitpunkt, zu dem der entsprechende Vertrag abgeschlossen wird,
zunidchst mit ihren beizulegenden Zeitwerten angesetzt und nachfolgend mit ihren beizulegenden Zeitwerten neu bewertet.
Derivative Finanzinstrumente werden als Vermogenswerte angesetzt, wenn ihr beizulegender Zeitwert positiv ist, und als
Schulden, wenn ihr beizulegender Zeitwert negativ ist.

Bei derivativen Finanzinstrumenten, die nicht die Kriterien fiir eine Bilanzierung als Sicherungsgeschéfte erfiillen,
werden Gewinne oder Verluste aus Anderungen des beizulegenden Zeitwerts sofort erfolgswirksam erfasst. Die
Gesellschaft hat keine derivativen Finanzinstrumente, welche die Kriterien fiir eine Bilanzierung als Sicherungsgeschéft
erfiillen.
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2.5 Noch nicht in Kraft getretene Standards

PrimaCom wendet die folgenden IFRS und IFRIC Interpretationen noch nicht an, die bereits verdffentlicht
wurden, aber noch nicht in Kraft getreten sind.

IFRS 7 ,,Finanzinstrumente: Angaben*

Im August 2005 hat der IASB den Standard IFRS 7 ,,Finanzinstrumente: Angaben‘ verdffentlicht. Dieser Standard
tritt an die Stelle des bestehenden IAS 30 und ibernimmt alle Vorschriften beziiglich der Anhangangaben, die in IAS 32
enthalten sind. Unter anderem wurden dabei die Angaben zum Kapital gedndert oder ergénzt. Dieser Standard hat ferner
die Anforderungen an die Angaben zu Finanzinstrumente vollstindig neu gefasst. Angaben zu Zielen, Methoden, Risiken,
Sicherheit und Management-Prozessen bei Finanzinstrumenten sind nun erforderlich. Die Vorschriften zu den
Anhangangaben nach IFRS 7 und die modifizierten Anforderungen von IAS 1 beziiglich der Kapitalangaben sollen fiir
Zeitraume angewendet werden, die am oder nach dem 1. Januar 2007 beginnen. Eine vorzeitige Anwendung wird
empfohlen. Die neuen Vorschriften von IFRS 7 betreffen nicht die Bewertung von Finanzanlagen bei der PrimaCom-
Gruppe, aber es sind detailliertere Angaben und Darstellungen im Konzernanhang erforderlich.

IFRIC Interpretationen 4, S, 6 und 7

Es wird nicht erwartet, dass die Anwendung der IFRIC Interpretation 4 ,,Feststellung, ob eine Vereinbarung ein
Leasingverhéltnis enthélt®, IFRIC Interpretation 5 ,,Rechte auf Anteile an Fonds flir Wiederherstellung, Entsorgung und
Umweltsanierung®, IFRIC Interpretation 6 ,,Schulden, die sich aus einer Teilnahme an einem spezifischen Markt ergeben
—Elektro- und Elektronik-Altgerite* und IFRIC Interpretation 7 ,,Anwendung des Anpassungsansatzes unter IAS 29
Rechnungslegung in Hochinflationsldndern einen wesentlichen Einfluss auf den Konzernabschluss der PrimCom haben
wird.

3. Segmentberichterstattung

Geschiéftsbereiche werden als solche Bereiche eines Unternehmens definiert, die einzelne Produkte oder
Dienstleistungen oder eine Gruppe von Produkten oder Dienstleistungen vertreiben, welche sich beziiglich der Risiken und
Chancen von denen anderer Geschéftbereiche unterscheiden.

Die Umsatzerldse von PrimaCom beinhalten vor allem die monatlichen Teilnehmerentgelte und in geringerem
Umfang Installations- und Anschlussentgelte flir das analoge Basiskabelfernsehangebot sowie Entgelte fiir den
Zugangsdienst zum Highspeed Internet. Zu den Umsatzerlosen gehdren ferner die monatlichen Teilnehmerentgelte und in
geringerem Umfang die Installations- und Anschlussgebiihren fiir Digitalfernsehdienste einschlieBlich der Einnahmen aus
Dienstleistungen fiir ,,Near-Video™ und ,,Video-on-Demand®. Sonstige erwahnenswerte Ertragsquellen bestehen u.a. aus
Signallieferungsentgelten, die anderen Kabelfernsehbetreibern fiir die Weiterleitung von Signalen zu ihren Netzwerken in
Rechnung gestellt werden und die Ubertragungsentgelte, welche Programmanbieter als Gegenleistung fiir die Weiterleitung
ithrer Programme an die Gesellschaft zahlen.

Bis zum 5. Dezember 2005 hatte die Gesellschaft zwei berichtspflichtige, geographisch aufgeteilte
Geschiftbereiche, die als berichtspflichtige Geschiftsbereiche festgelegt waren: Deutschland und die Niederlande
(Multikabel). Am 5. Dezember 2005 wurde der Geschiftsbereich Niederlande (Multikabel) verduflert und ist daher nicht
langer als separater Geschéftsbereich ausgewiesen. Folglich hat die Gesellschaft ab diesem Zeitpunkt nur noch einen
Geschiftsbereich.

14/45



PrimaCom AG und Tochterunternehmen
Anhang zum Konzernabschluss

Alle Betrige in EUR’000, sofern nicht anders angegeben

Zwar werden fiir die vier unten genannten Produktkategorien die Umsatzerlose regelmiflig vom Vorstand bzw.
den verantwortlichen Geschiftsfilhrungsgremien bewertet. Trotzdem stellen diese Produktkategorien aufgrund der
unwesentlichen Grofle aller Produktkategorien mit Ausnahme des analogen Kabelfernsehdienstes keine separaten
Geschiftsbereiche dar. Fiir Zwecke der internen Berichterstattung ordnet die Gesellschaft diesen Produktbereichen daher

weder operative Kosten und Aufwendungen noch einzelne Vermdgenswerte und Schulden zu.

Die Leistungsbewertung und Ressourcenverteilung erfolgt auf der Grundlage des Ergebnisses aus der laufenden
Geschiftstitigkeit vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA). Die Bilanzierungsgrundsitze der
berichtspflichtigen Geschéftsbereiche sind identisch mit denen, die oben in der Zusammenfassung wesentlicher

Bilanzierungsmethoden beschrieben sind.

Umsatzerlose
2005
Deutschland

Analoges Kabelfernsehgeschift...........cocoeiivineinieienninciceese e 108.494
Digitales Kabelfernsehgeschaft............coooeriivineinieenncneccieeese e 726
Highspeed INtErnet .........ccoieeiriiniieieeiec et 3.227
Andere NetZWerkdienste ..........ouviveireirieiieineecee s 5.849
SUMME UMSALZETIOSE.......euveueniiriiiriieieeieiese sttt sttt st enens 118.296

Die Umsatzerlose des Geschifisbereichs Niederlande (Multikabel) sind im Ergebnis aus aufgegebenen

Geschiftsbereichen (Anmerkung 7) ausgewiesen.

Ergebnisse und Aufwendungen

2005

Deutschland
Ergebnis aus fortgeflihrten Geschéftsbereichen .........c...ccccvveiinincnnnenncn. 109.407
Finanzierungsaufwendungen...........cccceevueriinineeinieenne e 67.783
ADSCHICIDUNZEIN ...ttt sttt sttt st 42.821

2004

(68.133)
62.432
45.600

Die Ergebnisse des Geschiftsbereichs Niederlande (Multikabel) sind im Ergebnis aus aufgegebenen

Geschiftsbereichen (Anmerkung 7) ausgewiesen.
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Vermogenswerte und Schulden

2005 2004

DEUtSChIANG. ..ottt b 485.405 503.081

Niederlande (MUItIKADEL) ........c.ccvevieeiiierieeiiiriie ettt st 0 396.697

SUMME VErMOZENSWETTE ....c..ervevenieiereeesiiteteste ettt e st see e eneeneeaesaen 485.405 899.778

DEUtSCHIANG. ..ottt st 438.148 1.052.210

Niederlande (MUItIKADEL) ........c.ccoevieeiiierieiiiiiiie ettt 0 41.981

SUMME SCHULACN......cveiiieieieieiere e s 438.148 1.094.191

Sonstige Segmentinformation

2005 2004

DeUtSChIANG........cooueieieiiice et e 16.395 13.558

Niederlande (MUItIKADEL) ........c.ccvevveiiriirieiiiiriie ettt ettt 0 20.187

SUMME INVESIIONEN .......ceeeveniereiiieeeietete ettt st ea s 16.395 33.745

DEUtSChIANG. ..ottt 86.992 58.143

Niederlande (MUItIKADEL) ........c.ccvevveeiiieiieiiiiriie ettt ettt 0 0
Summe nicht zahlungswirksamer Aufwendungen mit Ausnahme

der ADSCHIEIDUNZEN ....uouvviiiiieieieiiieeete sttt st eae s 86.992 58.143

4. Betriebliche Aufwendungen
Die betrieblichen Aufivendungen fiir die Geschéftsjahre 2005 und 2004 setzen sich wie folgt zusammen:

2005 2004
Kosten der zur Erzielung der Umsatzerldse erbrachten Leistungen...................... 40.578 36.261
Vertriebs- und VerwaltungsKOoSten...........ccevirveiririieeeieirienesieeeeeiiese e sieveneeeneas 15.368 14.329
GEMEINKOSIEI ...ttt st s s e 15.205 21.646
ADSCHICIDUNZEN ...ttt sttt st st ee e sttt s besene e 42.821 45.600
Summe der betrieblichen Aufwendungen ............cccecevveverrireeieinenrese e 113.972 117.836

Die Kosten der zur Erzielung der Umsatzerlose erbrachten Leistungen beinhalten hauptséchlich gezahlte
Signallieferungsentgelte, Internetgebiihren, Urheberrechtvergiitungen und Aufwendungen fiir Filmlizenzen. Des Weiteren
sind Arbeitskosten, Materialkosten und andere Aufwendungen in Bezug auf Reparatur- und Wartungsarbeiten der
PrimaCom Netzwerke in den Kosten der zur Erzielung der Umsatzerldse erbrachten Leistungen enthalten.

In Deutschland hingt die Gesellschaft bei der Lieferung von Programmsignalen an ihre Kabelnetze, die rund 50%

ihrer Kunden versorgen, weiterhin von Kabel Deutschland und privaten Nachfolgebetreibern ab. Kabel Deutschland und
private Nachfolgebetreiber besitzen und betreiben weiterhin Kopfstationen und die Hauptiibertragungsleitungen.
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Kabelnetzbetreiber wie PrimaCom sind aufgrund von Vereinbarungen, so genannten Signallieferungsvertragen, zur
Zahlung eines Signallieferungsentgelts an Kabel Deutschland verpflichtet. Die Bedingungen der Signallieferungsvertrige
variieren. Die meisten dieser Vertrige sind in der Regel fiir einen vorher bestimmten Zeitraum festgelegt, iblicherweise
fiinf bis zehn Jahre, und unterliegen danach auszuhandelnden Verldngerungen. PrimaCom zahlt iiblicherweise Kabel
Deutschland und privaten Nachfolgebetreibern entweder ein Pauschalentgelt oder ein Entgelt pro Kunde, das unter
Bezugnahme auf eine verdffentlichte Preisiibersicht, basierend auf der Zahl der Hausanschliisse oder einem
Ubergabepunkt, bestimmt wird. Eine Anzahl von Signallieferungsvertriigen sieht eine Preisanpassungsvereinbarung fiir
Entgelte wihrend der ersten drei bis fiinf Jahre vor (,,Bauzeitenregelung®), um so die anfanglichen Entwicklungskosten
niedrig zu halten. Der tiberwiegende Teil der in diesen Vertrdgen enthaltenen Gleitklauseln sind bereits in Kraft getreten.

Vertriebs- und Verwaltungskosten bestehen im Wesentlichen aus Personalkosten fiir die direkt im Vertrieb und in
allgemeinen Verwaltungsfunktionen der Betriebsgesellschaften der Gesellschaft titigen Mitarbeiter, Aufiwendungen fiir den
Unterhalt von Betriebsraumen, Vermarktungstitigkeiten, Beratungskosten fiir die Unterstiitzung der Geschiftstatigkeit,
Reisekosten, bestimmte Kosten der Liquiditétssteuerung, Fakturierungskosten, Aufwendungen fiir Biirobedarf und aus
anderen mit dem Betrieb der Netzwerke und Dienste der PrimaCom verbundenen Kosten.

Die Gemeinkosten beinhalten die Personalkosten der Geschifisleitung, der Finanzabteilung und des
Rechnungswesens, der EDV-Abteilung, der Produktentwicklung sowie Lizenzentgeltzahlungen fiir genutzte Software, die
Kosten der Hauptverwaltung und Rechts- und Beratungskosten des operativen Geschifts. Ebenfalls enthalten sind die nicht
zahlungswirksamen Aufwendungen im Zusammenhang mit dem Aktienoptionsplan der Gesellschaft.

Aufwendungen fiir Leistungen an Arbeitnehmer

Die Aufwendungen fiir Leistungen an Arbeitnehmer flir die Geschiftsjahre 2005 und 2004 setzen sich wie folgt

zusammen:
2005 2004

LOhne und GEhEIET .........c.eceueeirieeiiniieeiceccnieet et en b e 14.040 14.382
SOZIAIVETSICRETUNG. .....c.eviieieeiett sttt sttt ea et st 2.593 2.758
Management BOMUS ........ccooiririiiiiiniesice ettt st s 11.248 0
Aktienbasierte VErglitlNg. ........ceveviiueuireeiriereieiisteeeeeeetete s stesesieseesesessesesteseneesensenes 105 36
Sonstige 1.699 2.327
Summe der Aufwendungen fiir Leistungen an Arbeitnehmer.............ccocceeuennen. 29.685 19.503

Die Aufwendungen fiir Management Bonus sind in den sonstigen Ertrigen und Aufwendungen enthalten
(Anmerkung 5).

17/45



PrimaCom AG und Tochterunternehmen
Anhang zum Konzernabschluss

Alle Betrige in EUR’000, sofern nicht anders angegeben

Die durchschnittliche Mitarbeiterzahl fiir die Jahre 2005 und 2004 (ohne Multikabel) war 490 bzw. 493. Im Jahr
2005 beinhaltete diese Zahl 419 Vollzeit- und 71 Teilzeitmitarbeiter.

5. Sonstige Ertrige und Aufwendungen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen fiir die Geschéftsjahre 2005 und 2004 setzen sich wie folgt zusammen:

2005 2004
Management BOMUS ........ccooiiiriiiiiinieiei sttt et s 11.248 0
Rechts- und BeratungsKOSten ............cccoeirienirieinieiiieeiiene sttt 300 814
SOMSTIZE. c.evtveeuentetee sttt ettt ettt et b eae ettt e bbbt st st e b e e st b st esentese st be st bene st enensenens 368 _ 0
Summe der Sonstigen betrieblichen Aufivendungen 11.91 814

Die Gesellschaft gewihrte allen beteiligten Vorstdnden in Verbindung mit der Refinanzierung und
Restrukturierung der Gesellschaft einschlieBlich der Abfindung eines Vorstandsmitgliedes eine Anzahl von 1.660.000
Aktien, die in den Jahren 2006 und 2007 ausgegeben werden. Zum 31. Dezember 2005 buchte die Gesellschaft einen
Aufwand von €11.248 basierend auf einem Aktienpreis, der unter Erfiillung bestimmter Bedingungen in Verbindung mit
dem Verkauf von Multikabel vereinbart wurde.

Finanzierungsaufwendungen

Die Finanzierungsaufwendungen fiir die Geschéftsjahre 2005 und 2004 setzen sich wie folgt zusammen:

2005 2004
Zinsen fiir das nachrangig besicherte Darlehen...................ccccoceecevcreveieenennennn. 54.743 48.950
Zinsen fur andere Darlehen ..........ccc.cooviiiivioiieieinieecneneee e 15.555 13.482
Reduzierung des beizulegenden Zeitwerts der “Phantom Options Rechte”............ (2.515) 0
Summe der Finanzierungsaufwendungen............cocce. cevverernineseeeereninienesieeseeiienens 67.783 2.432
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Ertrag aus Forderungsverzicht

Der im Geschéftsjahr 2005 ausgewiesene Ertrag aus Forderungsverzicht setzt sich wie folgt zusammen:

2005
Forderungsverzicht der Glaubiger des nachrangig besicherten Darlehens........... 176.168
Forderungsverzicht beziiglich der Zinsanspriiche aus der vorherigen Finanzierung
59.596
Sofortige Abschreibung von aktivierten Transaktionskosten in Bezug auf die
VOrherige FINANZICTUNG ........c.ceceieiririieieeieiere sttt ettt st er et st ee e (24.652)
Ertrag aus ForderungsverzZicht............cooeevierriiniis vt 211.112

Der Forderungsverzicht der Glaubiger des nachrangig besicherten Darlehens istin Anmerkung 2.1. beschrieben.

6. Ertragsteuern

Die wesentlichen Bestandteile des Ertragsteueraufwands fiir die Geschiftsjahre 2005 und 2004 setzen sich wie
folgt zusammen:

2005 2004
Laufender Ertragsteueraufwand............cccoeevierenieininiieieiese s (25.692) (7.251)
Latente STEUCTI ..ottt sttt et st st s st neen (638) (1.780)
Summe Ertragsteueratufwand. ............ccooeeieenininieineiee e 26.330 9.031
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Die Uberleitungsrechnung zwischen dem Ertragsteueraufwand und dem Produkt aus bilanziellem
Periodenergebnis und dem anzuwendenden Steuersatz der Gesellschaft fiir die Geschéftsjahre 2004 und 2005 setzt sich wie
folgt zusammen:

2005 2004
Ergebnis vor Steuern aus fortgeflihrten Geschéftsbereichen .........ccocovevevciivinceennnn. 135.737 (59.102)
Ergebnis vor Steuern aus aufgegebenen Geschiftsbereichen..........cocooevveiiveicveennnn. 132.158 (41.737)
ETgebNiS VOI SEEUSTIL ...cuvviieieieeeiie ettt sttt st st ese et sbese e nsenes 267.895 (100.839)
Ertragsteueraufwand zum Steuersatz in Deutschland von 39,7% (2004: 39,9%) ..... (106.248) 40.235
Nicht zu versteuerndes Ergebnis aus aufgegebenen Geschiftsbereichen................... 52.414 (16.691)
Nicht zu versteuerndes Ergebnis aus der Verwendung von Verlustvortrdgen........... 24911 0
Nicht abzugsfahiger Zinsaufwand fiir Gewerbesteuerzwecke.........cc.ecvvverereennennne. (13.662) (13.865)
Gewinn aus zwischengesellschaftlichen Transaktionen.............ccoceeveeverieerireicceenenne. 0 7.059
Anderung der Bewertung der latenten StEUEIT .............c..veveveeveveeeereereeereeseesessernenes 9.926 (29.852)
Auflosung von Steuerriickstellungen vergangener Jahre...........ccccoceveveriviiineneeennane. 9.977 0
Optimierung von SteuererkIArungen ...........coeveveireeuiieieiniene sttt eeenes 0 1.736
SOMSTIZE .. vt reveeeeientetere sttt s ettt ettt et e te et ettt s bese st e s b ebe sttt st eseneesenarsesesbeneesenensenens (3.648) 2.347
Ertragsteueraufwand zum effektiven Ertragsteuersatz von 9,8% (2004: 9,0%) ........ (26.330) (9.031)

Die latenten Steuern fiir die Geschéftsjahre 2005 und 2004 setzen sich wie folgt zusammen:

Konzernbilanz Konzern Gewinn- und
Verlustrechnung
2005 2004 2005 2004
Aktive latente Steuern
Verlustvortrage 0 31611 (31.611) (2.187)
Sachanlagen ........cccccevvviereinienenee e 18.409 25.675 (7.266) (9.246)
Immaterielle Vermogenswerte ................c....... 400 409 9 (14)
SONSHZE...vveeeieiereiiere ettt 0 0 0 (464)
Summe aktive latente Steuern .............cc.cceveeeenee. 18.809 57.695
Passive latente Steuern:
Sachanlagen ........cccoevevviereinienenieeneceeeen (17.544) (40.370) 22.826 6.715
Aktivierte Transaktionskosten......................... (4.872) (10.494) 5.622 2.049
Kundenstamm ............ccooeeveeceieenniiesecenenenns 0 (10.986) 10.986 1.424
SONSHEE.c.vveevieiereiiese sttt eenes (4.294) (3.108) (1.186) (57)
Summe passive latente Steuern .............cceeeneee. (26.710) (64.958)
Aufwand aus latenten Steuern .............c.ocoeveneee. 638 (1.780)

Zum 31. Dezember 2005 bzw. 2004 hatte die Gesellschaft in Deutschland steuerliche Verlustvortrige fiir
Korperschaftsteuer in Hohe von rund € 452.215 bzw. € 460.692 und flir Gewerbesteuer in Hohe von rund € 203.233 bzw.
€261.943. Gemil den deutschen Steuergesetzen haben diese Verlustvortrage eine unbestimmte Nutzungsdauer und
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konnen gegen zukiinftiges zu versteuerndes Einkommen verrechnet werden. Aktive latente Steuern in Bezug auf die in
Deutschland entstandenen Verluste wurden nicht erfasst, da sie nicht zum Ausgleich von steuerbaren Ertrdgen an anderer
Stelle der PrimaCom Gruppe verwendet werden kdnnen und da sie in Tochtergesellschaften entstanden sind, die bereits seit
einiger Zeit Verluste gemacht haben.

Zusitzlich hatte die Gesellschaft zum 31. Dezember 2004 steuerliche Verlustvortrage gemaf niederldndischem
Steuerrecht in Bezug auf Multikabel in Hohe von rund € 160.119.

7. Aufgegebene Geschiiftsbereiche

Am 6. Oktober 2005 gab die Gesellschaft bekannt, dass sie mit Amsterdamse Beheer- en Consultingmaatschappij
and B.V.Christina Beheer- en Adviesmaatschappij B.V., Gesellschaften die von Fonds des global titigen Private Equity
Hauses Warburg Pincus kontrolliert werden, einen Kaufvertrag tiber den indirekten Verkauf sémtlicher Anteile an der
niederléndischen Tochtergesellschaft N.V. Multikabel einschlielich der Schulden aller niederléndischen
Tochtergesellschaften gegeniiber der PrimaCom Gruppe abgeschlossen habe. Diese Verduflerung wurde am 5. Dezember
2005 abgeschlossen und resultierte in einem VerduBerungsgewinn in Hohe von €168,902.Nach Abzug von
Transaktionskosten und der mitverduBerten liquiden Mittel von € 8,276 betrugen die NettoverduBerungserlose €500,854.
Der Buchwert des verduBerten Nettoreinvermogens exklusive der mitverduferten Liquiditét belief sich auf€ 331,952 und
setzt sich wie folgt zusammen:

SACRANIAGEN .....eovviiiiiicieiieteeee ettt s sttt et ben st 157.059
FIMMENWETT. ...ttt ettt sttt st st st 155.277
Sonstige immaterielle VermOgenSWEITe..........evvveeerreririereririereerereeirsesesseeesenensenens 32.754
AKEIVE 1ateNte STEUCTI. .......eueieiiieieiireiceiet ettt s een b e 31.611
Sonstige Vermodgenswerte ohne liquide Mittel..........coevvvininiiinenneniiceeiienns 6.337
Summe verduBerter VermogenSWErte..........oueiveerreirieernieneerereeessesessesessesensenens 383.038
Passive 1atente STEUCTI .......c..cveoveeiiiierieectitc ettt ettt ettt e e ease e e (31.611)
SONStZE SCAULACT.......cuiiiiieieeieie ettt s (19.475)
Summe Buchwert des verduBerten Nettoreinvermogens...........coveevurvererveereeeruenns 331.952
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Die Ergebnisse von Multikabel sind im Konzernabschluss bis zum 5. Dezember 2005 enthalten und werden in der
Konzerngewinn- und Verlustrechnung fiir die Geschéftsjahre 2005 und 2004 im Ergebnis aus aufgegebenen
Geschiftsbereichen ausgewiesen. Diese Ergebnisse setzen sich wie folgt zusammen:

2005 2004
UMSALZEIIOSE ...ttt sttt st sttt st bes s nense e 97.079 88.733
Betriebliche Aufwendungen:
Kosten der zur Erzielung der Umsatzerldse erbrachten Leistungen........................ (24.223) (19.388)
Vertriebs- und VerwaltungsKOoSten...........coveriiriririiieieiriene et eeenes (13.644) (12.606)
GEMEINKOSTEI ...ttt sttt ettt et sttt ete e eaebeabe st e stessessereeasennsseasesnansens (2911) (2.738)
ADSCHICIDUNZEN ...ttt ettt sttt st en e e enes (34.263) (33.344)
(75.041) (68.076)
BetrieDSEIEDIS ....ovevvviieeieiceeeit ettt sttt st enes 22.038 20.657
Finanzierungsaufwendungen .............cceeevierieineniiieieiiese s (59.928) (60.357)
Sonstige betriebliche ETtrage ........cocvveveieeniriiniieieeiiee e 1.146 0
Sonstige betriebliche Aufwendungen............c.ccvveieeinieierininececee e 0 (2.037)
(36.744) (41.737)
VerAUBEIUNZSZEWINIL.......ccueuiereniieresieeeeeeeitee sttt se ettt eestetesesbesestesense e ssesesbeseneesenseses 168.902 0
Ergebnis VOI SEEUSTIL.....cveueeieieiieresieteeeeeite ettt sttt sttt bene s besene e neenes 132.158 (41.737)
ErtragsteueratufWand..........cccceeirieniieiineeiieseee ettt st enes 0 0
Ergebnis aus aufgegebenen Geschiftsbereichen.........cccoooviviiveiinennniincceeene, 132.158 (41.737)

Die Nettomittelzufliisse und -abfliisse der Multikabel setzen sich wie folgt zusammen:

2005 2004
Mittelzufluss/(-abfluss) aus betrieblichen TatigKeit.........coooveerererererirerrieeeneen 1.568 (7.698)
Mittelzufluss/(-abfluss) aus der Investitionstatigkeit .........covevreeriererieeirereeenenen (18.586) (20.187)
Mittelzufluss/(-abfluss) aus der Finanzierungstatigkeit ...........ccceevvvererueerncevevennnne. 24.932 27.717
Nettomittelzufluss/(-abfluss) aus aufgegebenen Geschiftsbereichen...................... 7.914 168
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8. Ergebnis je Aktie

Bei der Berechnung des unverwisserten Ergebnisses je Aktie wird das den Inhabern von Stammaktien des
Mutterunternehmens zuzurechnende Ergebnis durch die gewichtete durchschnittliche Anzahl an wihrend des Jahres sich
im Umlauf befindlichen Stammaktien geteilt. Bei der Berechnung des verwisserten Ergebnisses je Aktie wird das den
Inhabern von Stammaktien des Mutterunternehmens zuzurechnende Ergebnis durch die gewichtete durchschnittliche
Anzahl an wihrend des Jahres sich im Umlauf befindlichen Stammaktien zuziiglich der gewichteten durchschnittlichen
Anzahl an Stammaktien, welche nach der Umwandlung aller potenziellen Stammaktien mit Verwisserungseffekten in
Stammaktien ausgegeben wiirden, geteilt.

Die folgende Tabelle enthilt die bei der Berechnung der unverwisserten und verwisserten Ergebnisse je Aktie
zugrunde gelegten Betrige:

2005 2004
Zdhler:

Zahler fir unverwisserte und verwisserte Ergebnisse je Aktie — den Inhabern
von Stammaktien des Mutterunternehmens zuzurechnendes Ergebnis aus
fortgeflihrten Geschaftsbereichen...........ccouevieivieirieennincceee e 109.412 (68.216)

Zhler fiir unverwisserte und verwisserte Ergebnisse je Aktie — den Inhabern
von Stammaktien des Mutterunternehmens zuzurechnendes Ergebnis aus

aufgegebenem GeschaftsbereiCh .........ovviiviveiieieieicecee e 132.158 (41.737)
Zghler fiir unverwisserte und verwisserte Ergebnisse je Aktie — den Inhabern
von Stammaktien des Mutterunternehmens zuzurechnendes Jahresergebnis ..... 241.570 (109.953)
Nenner:
Nenner fiir unverwissertes Ergebnis je Aktie — gewichtete durchschnittliche
Anzahl an sich im Umlauf befindliche Stammaktien............ccccoeverveciiveiveennnne. 19.798.552 19.798.552
Nenner flir verwéssertes Ergebnis je Aktie — gewichtete durchschnittliche
Anzahl an sich im Umlauf befindliche Stammaktien..........c.ccccoeveruerrnieeennnne 19.962.441 19.894.737
Unverwissertes Ergebnis je Aktie (€) aus fortgefiihrten Geschéftsbereichen.......... 5,53 (3.45)
Verwissertes Ergebnis je Aktie (€)aus fortgeflihrten Geschéftsbereichen (A)........ 5,48 (3.45)
Unverwissertes Ergebnis je Aktie (€) aus aufgegebenen Geschiftsbereichen ........ 6,68 (2,11)
Verwissertes Ergebnis je Aktie (€)aus aufgegebenen Geschiftsbereichen (A)....... 6,62 (2,11)
Unverwissertes Ergebnis je Aktie (€) aus Jahresiiberschuss/(-fehlbetrag) ............. 12,20 (5,56)
Verwissertes Ergebnis je Aktie (€)aus Jahresiiberschuss/(-fehlbetrag) (A)............ 12,10 (5,56)

(A) Ausstehende Aktienoptionen sind in Verlustjahren nicht in die Berechnung des Ergebnisses je Aktie mit
einbezogen, da sie keinen verwassernden Einfluss auf das Ergebnis pro Aktie haben.
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9. Sachanlagen

Im Geschiftsjahr 2005 entwickelten sich die Sachanlagen wie folgt:

Kabel- Betriebs- Grund- Anlagen Summe
fernseh- und stiicke im Bau
netze Geschiifts- und
aus- Gebiude
stattung
Stand 1. Januar 2005 (unter
Beriicksichtigung der kumulierten
Abschreibungen und Wertminderungen)...... 391.135 19.075 4227 16.306 430.743
ZUGANGR...... ettt 3.389 4111 470 26.833 34.803
VerduBerung Multikabel (Anmerkung 7) .... (146.962) (3.289) (562) (6.246) (157.059)
Sonstige Verdulerungen..............coceeevenenee (161) (62) 0 (110) (333)
Umgliederungen ..........coccoveverrenesieceevenenns 20.142 1 0 (20.143) 0
Abschreibungen...........ccvevveveveviverieeenreennees (66.163) (4.426) (401) 0 (70.990)
Stand 31. Dezember 2005 (unter
Beriicksichtigung der kumulierten
Abschreibungen und Wertminderungen)...... 201.380 15.410 3.734 16.640 237.164
Stand 1. Januar 2005:
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten ...... 832.219 75.830 6.021 16.306 930.376
Kumulierte Abschreibungen und
Wertminderungen ............c.ocoveeeveverievenvenennee (441.084) (56.755) (1.794) 0  (499.633)
BUCHWETT.....ouviiiiieesies e 391.135 19.075 4227 16.306 430.743
Stand 31. Dezember 2005:
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten ...... 582.335 71.004 5.328 16.640 675.307
Kumulierte Abschreibungen und
Wertminderungen ............c.ocoveeevevernevennenennee. (380.955) (55.594) (1.594) 0 (438.143)
BUCHWETT. ..ot 201.380 15410 3.734 16.640 237.164
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Im Geschiftsjahr 2004 entwickelten sich die Sachanlagen wie folgt:

Stand 1. Januar 2004 (unter
Beriicksichtigung der kumulierten
Abschreibungen und Wertminderungen)......
ZUZANGE.......ooveireieneirteseeet et

VerduBlerung Multikabel (Anmerkung 7) ....
Sonstige Verdulerungen..............ccceeveuvenenene
Umgliederungen ..........coccevevervenerireeeeenenns
Abschreibungen..........cccoceeeeverieenneneecnnen
Stand 31 Dezember 2004 (unter
Beriicksichtigung der kumulierten
Abschreibungen und Wertminderungen)......

Stand 1. Januar 2004:

Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten ......
Kumulierte Abschreibungen und
Wertminderungen ...........ceceeeevveeeeeereeennne
BUChWeTt......cooviviiiriricrccircececcees

Stand 31. Dezember 2004:

Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten ......
Kumulierte Abschreibungen und
Wertminderungen ...........cccceeevveeeeeereeennne
BUChWeTt......ccoviviiiniiiciccircecccceae

Kabel- Betriebs- Grund-
fernseh- und stiicke
netze Geschifts- und
aus- Gebiude
stattung

419.635 20.960 4493
4.054 3.222 77
7 (96) 0
34.583 0 0
(70.707) (5.011) (-343)
3.577 0 0
391.135 19.075 4,227
792.994 73.428 5.944
(373.359) (52.468) (1.451)
419.635 20.960 4.493
832.219 75.830 6.021
(441.084) (56.755) (1.794)
391.135 19.075 4,227

Anlagen Summe
im Bau

24.510 469.598
26.379 33.732
0 (103)
(34.583) 0
0 (76.061)
0 3.577
16.306 430.743
24.510 896.876
0 (427.278)
24.510 469.598
16.306 930.376
0  (499.633)
16.306 430.743
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10. Immaterielle Vermogenswerte

Im Geschiftsjahr 2005 entwickelten sich die immateriellen Vermdgenswerte wie folgt:

Firmen- Kunden- Sonstige Summe
wert stamm sonstige
immaterielle
Vermogens-
gegenstinde
Stand 1. Januar 2005 (Anschaffungs-
/Herstellungskosten unter Beriicksichtigung der
kumulierten Abschreibungen) ..........coccoeeeveverireenennne, 359.710 39.397 3.023 42.420
ZUZANGE......eeevenererieiiieteererent et ere sttt st eneanene s 0 0 178 178
VerduBerung von Multikabel (Anmerkung 7) ............... (155.277) (32.754) 0 (32.754)
Andere VerauBerungen.............eceeveveenenieeneenenineennns 0 0 (164) (164)
Abschreibungen des Geschiftsjahres...........cocceevurieennnn, 0 (4.947) (1.147) (6.094)
Stand 31. Dezember 2005 (Anschaffungs-
/Herstellungskosten unter Beriicksichtigung der
kumulierten Abschreibungen) ..........coccoeeeveverireenennne, 204.433 1.696 1.890 3.586
Stand 1. Januar 2005:
Anschaffungs-/Herstellungskosten.............cocecveeureennns 455.449 61.325 11.201 72.526
Kumulierte Abschreibungen..........cccecovvveireerenineeninns (95.739) (21.928) (8.178) (30.106)
BUCHWET ...ttt 359.710 39.397 3.023 42.420
Stand 31. Dezember 2005:
BUCHWET ...ttt 286.685 2.085 11.215 13.300
Kumulierte Abschreibungen..........ccccecovvveireerenineeninn, (82.252) (389) (9.325) (9.714)
BUCHWET ...ttt 204.433 1.696 1.890 3.586

Der Kundenstamm ist im Geschéftsjahr 2003 erworben worden. Zum 31. Dezember 2005 betrigt die
verbleibende Restnutzungsdauer 12 Jahre.
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Im Geschiftsjahr 2004 entwickelten sich die immateriellen Vermdgenswerte wie folgt:

Firmen- Kunden- Sonstige Summe
wert stamm sonstige
immaterielle
Vermogens-
gegenstinde
Stand 1. Januar 2004 (Anschaffungs-
/Herstellungskosten unter Beriicksichtigung der
kumulierten Abschreibungen)..........cocooeeeveverireenenne, 359.710 44.703 4.164 48.867
ZUZANZE.c.ccueeeevieeeee sttt et sttt eae ettt e se et ebeene e 0 0 13 13
Abschreibungen des Geschiftsjahres...........cccceevirieennn, 0 (5.306) (1.154) (6.460)
Stand 31. Dezember 2004 (Anschaffungs-
/Herstellungskosten unter Beriicksichtigung der
kumulierten Abschreibungen)..........coccoeeeveveririenennne, 359.710 39.397 3.023 42.420
Stand 1. January 2004:
Anschaffungs-/Herstellungskosten.............cocecveevurieennns 455.449 61.325 11.188 72.513
Kumulierte Abschreibungen..........cccecevvveireerenineeninn, (95.739) (16.622) (7.024) (23.646)
BUCHWET ...ttt 359.710 44703 4.164 48.867
Stand 31. Dezember 2004:
Anschaffungs-/Herstellungskosten.............cocecveeureennns 455.449 61.325 11.201 72.526
Kumulierte Abschreibungen..........cccecevvveireereninieeninn, (95.739) (21.928) (8.178) (30.106)
BUCRWETL......cocviveiiiriiceciicccccce e, 359.710 39.397 3.023 _42.420

11. Wertminderung des Firmenwerts

Die im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen erworbenen Firmenwerte wurden zur Uberpriifung der
Werthaltigkeit den beiden berichtspflichtigen Segmenten Deutschland und Niederlande zugeordnet.

Deutschland

Der erzielbare Betrag der Zahlungsmittel generierenden Einheit wird auf Basis der Berechnung eines
Nutzungswerts unter Verwendung von Cashflow-Prognosen ermittelt. Der flir die Cashflow-Prognosen verwendete
Abzinsungssatz betrigt 8,12%, 9,25% bzw. 9,25% zum 3 1. Dezember 2005, 31. Dezember 2004 bzw. 1. Januar 2004
(Datum des Ubergangs auf IFRS). Cashflows nach dem Zeitraum von fiinf Jahren werden unter Verwendung einer
Wachstumsrate von 1,0% extrapoliert.
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Niederlande (Multikabel)

Der erzielbare Betrag der Zahlungsmittel genierenden Einheit Niederlande (Multikabel) wird auf Basis der
Berechnung eines Nutzungswerts unter Verwendung von Cashflow-Prognosen ermittelt. Der fiir die Cashflow-Prognosen
verwendete Abzinsungssatz betrdgt 8,52% bzw. 9,48% zum 31. Dezember 2004 und 1. Januar 2004 (Datum des
Ubergangs auf IFRS). Cashflows nach dem Zeitraum von fiinf Jahren werden unter Verwendung einer Wachstumsrate von
1,0% extrapoliert. Aufgrund des Verkaufs von Multikabel am 5. Dezember 2005 wurde der Firmenwert in Hohe von
€ 155.277, der dieser Einheit zugeordnet war, zu diesem Datum ausgebucht (Anmerkung 7).

Buchwert der Firmenwerte, die den jeweiligen Zahlungsmittel generierenden Einheiten zugeordnet sind

2005 2004

DEULSCRIANG. ......cviovviriciii e ere e eee v eeeee et e nne 204.433 204.433
Niederlande (MUItIKADE) ........c.ccvevveeiirieriiiiriiiiece ettt 0 155.277
Summe Buchwert FIrmMeNWETT ...........cc.coooveeveeveiriee et eve v 204.433 359.710

Grundannahmen fiir die Berechnung des Nutzungswerts

Die Grundlage fiir die Berechnung des Nutzungswerts der Zahlungsmittel generierenden Einheiten ist der freie
Cashflow, der als Ergebnis vor Finanzierungsaufivendungen, Steuern und Abschreibungen (,,EBITDA®) abziiglich
Investitionen und zuziiglich oder abziiglich Anderungen des Betriebskapitals definiert ist. Die freien Cashflows werden
abgezinst zu den gewichteten durchschnittlichen Kapitalkosten (,, WACC*) der Gesellschaft.

e Freie Cashflows - Grundlage fiir die Ermittlung freier Cashflows ist ein langfristiger, vom Vorstand
genehmigter Finanzplan, der Prognosen des Cashflows {iber 5 Jahre enthiilt.

e EBITDA - Grundlage zur Ermittlung des geplanten EBITDA ist das durchschnittliche im jeweiligen
Vorjahr des Planungszeitraums erzielte EBITDA, das angepasst wird auf erwartete Anderungen in der
Marktdurchdringung der Kundenbasis, gestiegene Marktdurchdringung durch neue Dienste (Internet-
und Telefondienstleistungen) sowie geplante Kosteneinsparungen und Inflation.

e Investitionen - Investitionen basieren auf dem geplanten Ausbau unserer Netzwerke, um in der Lage zu
sein, neue Dienste anzubieten.

12. Aktienbasierte Vergiitung

Aktienbasierte Vergiitungspline aus dem Jahr 1999 — Allgemeiner Plan und Plan fiir Fithrungskriifte

Am 22. Februar 1999 verabschiedete die Gesellschaft einen Plan, der aufaktienbasierten Vergiitungstransaktionen
mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumenten basiert, fiir alle Mitarbeiter der Gesellschaft und der Tochtergesellschaften
(der ,,Allgemeine Aktienoptionsplan 1999") sowie eine aktienbasierte Vergiitung fiir Fiihrungskréfte der Gesellschaft und
der Tochtergesellschaften (der "Aktienoptionsplan fiir Fiihrungskrifte 1999"). Die beiden aktienbasierten Vergiitungspléne
sehen die Ausgabe von Aktienoptionen auf den Kauf von Aktien an berechtigte Mitarbeiter und Fiihrungskréfte vor. Die
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Gesellschaft wurde berechtigt, insgesamt 1.000.000 Aktien einschlielich 300.000 Aktien unter dem Allgemeinen
Aktienoptionsplan 1999 und 700.000 Aktien unter dem Aktienoptionsplan fiir Fithrungskrifte 1999 auszugeben.

Die Rechte an den 1999 und 2000 gewéhrten Optionen unter dem Allgemeinen Aktienoptionsplan 1999 und dem
Aktienoptionsplan fiir Fiihrungskréfte 1999 entstehen iiber drei Jahre. Ein Drittel der Optionen wird am ersten Jahrestag
der Ausgabe ausiibbar, die Rechte an den {ibrigen Optionen entstehen monatlich zu gleichen Teilen im Verlauf der
folgenden zwei Jahre. Die ausgegebenen Optionen konnen nach dem zweiten Jahrestag der Ausgabe erstmals ausgeiibt
werden und verfallen am flinften Jahrestag der Ausgabe. Sollte das Beschiftigungsverhéltnis des Optionsinhabers vor der
vollstindigen Zuteilung der Optionen enden, werden die Optionen nur anteilig auf der Basis von 1/36 der Anzahl der vollen
Monate des Beschiftigungsverhiltnisses ausgegeben, gerechnet vom Tag der Optionsausgabe an bis zum Tag des Austritts.
Optionen kdnnen nur dann ausgeiibt werden, wenn der auf der Grundlage von flinf aufeinander folgenden Handelstagen an
der Frankfurter Wertpapierborse unmittelbar vor der ersten Optionsausiibung berechnete durchschnittliche
Tagesschlusskurs der Aktien wenigstens 120% des jeweiligen Basispreises der Optionen entspricht.

Aktienbasierte Vergiitungsplidne aus dem Jahr 2000 — Allgemeiner Plan und Plan fiir Fiihrungskrifte
Im Juli 2000 hat die Gesellschaft zwei neue Aktienoptionspléine aufgelegt, den Allgemeinen Aktienoptionsplan
2000 mit 150.000 Optionen und den Aktienoptionsplan fiir Fiihrungskréfte 2000 mit 350.000 Optionen. Die Gesellschaft

wird die unter die 2000er Pléne fallenden Aktienoptionen wahrscheinlich erst dann ausgeben, wenn die entsprechenden
1999er Pléane vollstindig ausgenutzt sind.

Entwicklung der Aktienoptionspline

Anzahl Gewogener Gewogener
der Aktien durch- durchschnittlicher
schnittlicher = Marktwert der im
Ausiibungs- Laufe des Jahres
preis gewihrten Optionen
) (in €) (in €)
Stand 1. Januar 2004 (Datum des Ubergangs auf IFRS).......... 1.002.625 27,52
ZUGCLEIIL ..ottt ettt st 200.000 0,56 0,88
AUSZEUDL ....oviieieeeeieie ettt er e e 0
AUSZEIAUTEN ...t (691.785) 31,36
VEITALIEN ...ttt e, (50.766) 8,07
Stand 31. Dezember 2004 .........c.ooovevvieveivieeeeeeeeee e, 460.074 12,16
ZUGCLEIIL ..ottt ettt st 100.000 5,62 5,22
AUSZEUDL ...ttt st ere e 0 0
AUSZEIAUTEN ...t 0 0
VEITALIEN ...ttt et e, (96.185) 52,54
Stand 31. Dezember 2005 ........ccooveeiiviiniieeee e, 463.889 2,38
Ausiibbare Optionen per 31. Dezember 2005 ..........ccccevervenennns 163.889 2,63
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Nach Ausiibungspreis gegliedert stellen sich die zum 31. Dezember 2005 ausstehenden Optionen wie folgt

dar:
Ausstehend Ausiibbar
Gewogener
Gewogene durch-
durchschnittliche Gewogener schnittlicher
Ausstehende Restlaufzeit in Ausiibungs- Anstehende Ausiibungs-
Ausiibungspreis Optionen Jahren preis Optionen preis
®© ®© (O]
0,42 63.889 1,75 0,42 63.889 0,42
0,55-0,56 200.000 3,47 0,56 0 0
4,04 100.000 1,16 4,04 100.000 4,04
5,62 100.000 2,92 5,62 0 0
463.889 163.889 2,63

Kosten fiir die unter den Pliinen zur aktienbasierten Vergiitung ausgegebenen Optionen

Fiir die in den Jahren 2005 und 2004 ausgegebenen Optionen beliefen sich die damit verbundenen Kosten auf
€105 bzw. €36.

Bestimmung des Zeitwerts

Der Marktwert jeder gewdhrten Option wird am Tag ihrer Zuteilung geschitzt, wobei das Black-Scholes
Optionspreismodell mit den folgenden gewogenen Annahmen angewendet wird:

2005 2004
Zinssatz flr risikofreie ANIAZeN ..........cocvvveirieiirii et 5,5% 5,5%
Erwartet Dividendenrendite...........ovovvivvieiieieieeieeeee et eee et enes 0,0% 0,0%
Erwartete LAULZEIL. ..........ooviiverieieirecee ettt ereeaneenes 3,0 Jahre 3,0 Jahre
Erwartete VOIAtilItAL............ooveeriiriereeeeireceeeereeeee ettt et ae e eseersereeaneenee 64,7% 134,4%
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13. Eigenkapital/Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag

Die Gesellschaft ist eine Aktiengesellschaft (“AG”) des deutschen Rechts. Das Grundkapital einer AG besteht aus
Aktien, die handelbare Wertpapiere sind. Seit dem 5. Juni 2003 war die Gesellschaft im Prime Standard der Frankfurter
Borse gelistet. Am 26. Miarz 2004 hat die Gesellschaft den Antrag auf Wechsel vom Prime Standard in den General
Standard bei der Frankfurter Borse gestellt.

Nach dem Bilanzstichtag wurden auf der aulerordentlichen Hauptversammlung am 14. Mirz 2006 mehrere
Beschliisse in Bezug auf das Eigenkapital gefasst (Anmerkung 20).

Gezeichnetes Kapital

Zum 31. Dezember 2005 bzw. 2004 hat die Gesellschaft 31.692.792 Inhaberaktien mit einer anteilméfBigen
Beteiligung am Grundkapital von € 2,56 gezeichnet und hat 19.798.552 dieser Inhaberaktien ausgegeben. Jede
Inhaberstammaktie berechtigt zur Abgabe einer Stimme.

Aktienoptionspline

Die Gesellschaft hat mehrere Aktienoptionspline aufgesetzt, nach denen Mitarbeitern und Fithrungskriften
Optionen zur Zeichnung von Aktien der Gesellschaft gewéhrt wurden (Anmerkung 12).

Dividenden
Dividenden kénnen nur aus dem im Einzelabschluss der PrimaCom AG ausgewiesenen Bilanzgewinn beschlossen
und gezahlt werden. Dieser Betrag weicht von dem Bilanzergebnis im Konzernabschluss der Gesellschaft ab, da u.a. der

Konzernabschluss der Gesellschaft nach IFRS erstellt wird. Zum 31. Dezember 2005 hat die Gesellschaft keinen
ausschiittungsfihigen Bilanzgewinn.
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14. Verzinsliche Darlehen

Verzinsliche Darlehen setzen sich wie folgt zusammen:

2005 2004

Erstrangiges Darlehen 2000 (die ,, 2000 Senior Credit Facility™)......c.cccoevvvevrvevnnnne 475.835
Nachrangig besichertes Darlehen (der ,, 2002 Second Secured Loan®)...................... 481.628
Erstrangiges Darlehen 2005 (die ,,2005 Senior Credit Facility*):

®  Term A FaCIlity...ccocoouiieeieiere ettt ettt 96.241

o Term B Facility......ccoceoieoiieiiiiieceicceie sttt 86.612

®  Term C Facility....cocoeoieeieiei ettt s 86.608
Summe erstrangige Darlehen 2005 .........cccooeviiiieineiieree et 269.461
Mezzanine Darlehen 2005 (der ,, 2005 Mezzanine Loan )

e  Serie A Schuldverschreibung (“Series A NOte™)....cccovveveeevevnenisnereeenns 38.669

e  Alternative Equity Kicker Vereinbarung beziiglich Serie A Note................. 7.268

e  Serie B Schuldverschreibungen (“Series B NOte”) ......cccoeveevvnrenenrenenns 18.549
Summe Mezzanine Darlehen 2005 64.486
Uberziehungskredit..............coevvevreeeeeerennnes 3 0
Summe verzinsliche Darlehen............ccccvviiininiiineec e 333.950 957.463
Davon: 1anNGITISTZ .. c..evervrvireeieeieeeiere sttt sttt ettt besea e e ebe st b ere st enenen 315.398 0
DaVOn: KUIZITISTIZ . .c.veveivireeieeieteiiese sttt ettt ettt sttt st enesseneesenen 18.552 957.463

Refinanzierung 2005

Wie unter Anmerkung 2.1 erldutert resultierte die Refinanzierung der Gesellschaft in der vollstdndigen Ablosung
der 2000 Senior Facility und des 2002 Second Secured Loan. Dabei wurde ein Teilbetrag von €866.111 im Dezember
2005 zuriickgezahlt, was zu einem Ertrag aus Forderungsverzicht in Hohe von € 211.112 fiihrte (Anmerkung 5).

An ihrer Stelle ging die Gesellschaft ein neues erstrangiges Darlehen (die ,,2005 Senior Credit Facility) in Hohe
von € 300.000 ein, von dem ein Teilbetrag in Hohe von € 280.000 am Tag des Abschlusses des Kreditrahmenvertrages am
5. Dezember 2005 in Anspruch genommen wurde. Der verbleibende Kreditrahmen von € 20.000 besteht aus einer
Revolving Facility in Hohe von € 5.000 und einer Overdraft Facility in Hohe von € 15.000. Des Weiteren nahm die
Gesellschaft ein Mezzanine Darlehen in Hohe von € 69.000 auf (der “2005 Mezzanine Loan”). Folglich beliefen sich die
gesamten Mittelzufliisse aus der Refinanzierung auf € 349.000.

Die 2005 Senior Credit Facility

Der in Anspruch genommene Kreditrahmen in Hohe von € 280.000 besteht aus einer Term A Facility in Hohe von
€ 100.000, einer Term B Facility in Hohe von € 90.000 und einer Term C Facility in Hohe von € 90.000. Die Zahlungen
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fiir die Term A Facility sind quartalsweise féllig beginnend mit dem vierten Quartal 2006. Die letzte Zahlung istam 31.
Dezember 2012 fallig. Die Riickzahlungen fiir die Term B und Term C Facilities sind am 5. Dezember 2013 bzw.2014 in
einer einmaligen Summe fillig. Zinsen der Term A, B und C Facilities sind zahlbar zu EURIBOR zuziiglich einer Marge
von 2,35%, 2,85% bzw. 3,35%. Zum 31. Dezember 2005 tragen die Term A, B und C Facilities einen effektiven Zinssatz
von 5,31%, 5,73% bzw. 6,47%.

Ausstehende Betrige der Revolving Credit Facility erbringen Zinsen zu EURIBOR zuziiglich einer Marge im
Rahmen von 1,65% bis 2,35%, abhidngig vom Verhiltnis der Gesamtverschuldung der Tochtergesellschaften der
Gesellschaft zum annualisierten Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (,, EBITDA®).

Die 2005 Senior Facility ist unter anderem besichert durch Anspriiche auf Forderungen aus dem
Kabelfernsehgeschift, den Konzessionsvereinbarungen, den Kabelnetzwerken und Anteilen an allen Tochtergesellschaften
der Gesellschaft. Zusitzlich enthdlt der Kreditvertrag geschéftsiibliche und finanzielle Bedingungen (Loan Covenants),
welche die Gesellschaft u. a. verpflichten, ein bestimmtes Verhéltnis zwischen Cashflow und Fremdkapital einzuhalten.
AuBerdem ergeben sich aus dem Kreditvertrag Restriktionen, die es der Gesellschaft unter Umsténden verbieten, weitere
Kredite aufzunehmen, Vermogenswerte zu verkaufen und Dividenden oder andere Ausschiittungen vorzunehmen.

Gemail den Bedingungen des Kreditrahmenvertrages reduziert sich der zur Verfligung stehende Betrag in gleichen
vierteljahrlichen Betridgen. Die folgenden Betrdge stehen jeweils unter dem Kreditrahmen zum 31. Dezember des
angegebenen Jahres zur Verfligung:

Betrag
Jahr
2005, 300,000
2000......cc i 296,000
2007 280,000
2008 264,000
2009, 248,000

Am 31. Dezember 2005 stand der Gesellschaft noch ein Betrag in Hohe von € 20.000 aus dem Kreditvertrag zur
Verfligung. Der Zinssatz dieser revolvierenden Kreditlinie betrug zum 31. Dezember 2005 4,76 %.

2005 Mezzanine Loan

Am 5. Dezember 2005 ging die Gesellschaft eine Vereinbarung {iber ein Mezzanine Darlehen in Héhe von
€ 69.000 ein. Dieser 2005 Mezzanine Loan besteht aus einer Serie A Schuldverschreibung (,, Series A Note ) in Hohe von
€ 50.000, riickzahlbar zusammen mit aufgelaufenen Zinsen in einem Betrag am 5. Dezember 2015, und einer Serie B
Schuldverschreibung (,, Series B Note) in Hohe von € 19.000, riickzahlbar zusammen mit aufgelaufenen Zinsen zuziiglich
einem 5% Aufschlag am 5. Dezember 2006. Die Series A und B Notes sind strukturell der 2005 Senior Credit Facility
untergeordnet, da der Schuldner der Schuldverschreibungen PrimaCom AG ist, die kein operatives Geschift betreibt und
daher abhéngig von den Ausschiittungen ihrer operativ titigen Tochtergesellschaften ist.

Die Mezzanine Darlehen wurden nach Abzug eines Abschlags in Hohe von 2,5% bzw. € 1.725 ausbezahlt. Der
Abschlag wird iiber die Laufzeit der Series A bzw. Series B Notes getilgt. Der zusitzliche Aufschlag, der sich aufdie Series
B Note bezieht, wird periodengerecht erfasst und mittels Effektivverzinsungsmethode iiber die Laufzeit der Series B Note
verteilt.
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Das Mezzanine Darlehen trigt einen Zinssatz von EURIBOR zuziiglich 10,5% iiber die Dauer des Darlehens. Die
10,5% beinhalten einen Barzinsanteil und einen unbaren Zinsanteil. Der Barzinsanteil beginnt im Dezember 2007 mit
einem Zinssatz von 3,5% und steigt bis 2010 auf 4%. Der unbare Zinsanteil berechnet sich auf den ausstehenden
Darlehensbetrag und wird erst bei der endgiiltigen Riickzahlung des Mezzanine Darlehen zur Zahlung féllig.

Zum 31. Dezember 2005 beinhalten die Series A und B Notes einen Effektivzins von 13,46% bzw. 21,92%.
Alternative Equity Kicker Vereinbarung

Zum 31. Dezember 2005 war die oben beschriebene Series A Note mit einer ,,Alternative Equity Kicker-
Vereinbarung verbunden, geméB derer den Darlehensgebern so genannte ,,Phantom Optionsrechte gewéhrt wurden. Die
Gesellschaft war verpflichtet, fiir die Laufzeit der Series 4 Note von 10 Jahren die Differenz zwischen der aktuellen
Aktiennotierung und dem Betrag, der in der Vereinbarung festgelegt wurde, bar auszugleichen.

Diese Phantom Optionsrechte (“POR”) hatten den folgenden wesentlichen Inhalt: ein POR berechtigte zur
Zahlung eines Geldbetrags in Hohe der Differenz zwischen dem XETRA-Schlusskurs einer PrimaCom Aktie am Tag der
Ausiibung des POR durch den Inhaber des POR und

e €5,00, wenn die Ausiibungserklarung nach dem 31. Dezember 2005 aber vor oder am 21. April 2006 erfolgte und
e €450, wenn die Ausiibungserklarung nach dem 21. April 2006 erfolgte.

Die POR konnen bis zum 10. Jahrestag des Abschlusses der Alternative Equity Kicker-Vereinbarung (also bis
zum 5. Dezember 2015) ausgeiibt werden. Zusitzlich enthielt die Vereinbarung verschiedene Klauseln, um die POR gegen
Verwisserung zu schiitzen.

Zum Vertragsabschluss am 5. Dezember 2005 wurden die POR zum Zeitwert in Hohe von € 9.783 bewertet.
Dieser Betrag verminderte folglich den Zeitwert der Schuld aus den Series A Notes. Zum 31. Dezember 2005 betrug der
Marktwert € 7.268 und die Reduzierung des Marktwerts in Hohe von €2.515 wurde als Reduzierung der
Finanzierungskosten gebucht.

Gemal der "Alternative Equity Kicker”-Vereinbarung hatte die Gesellschaft das Recht, ihrer Hauptversammlung
vorzuschlagen, die Schuldverschreibungen, die mit Phantom Warrants verbunden waren, gegen
Optionsschuldverschreibungen zu ersetzen. Diese Ersetzung wurde durch die aulerordentliche Hauptversammlung vom
14. Mirz 2006 (Anmerkung 20) beschlossen. Demzufolge sind die POR zukiinftig nicht langer giiltig.

Transaktionskosten

Transaktionskosten wie Bankfinanzierungsgebiihren werden von den jeweiligen Darlehen abgezogen und iiber den
Zeitraum der jeweiligen Darlehen mittels der Effektivzinsmethode abgeschrieben.

Dariiber hinaus wurden am 5. Dezember 2005 nicht abgeschriebene Transaktionskosten in Hohe von € 24.652 in

Bezug auf die vorhergehende Finanzierung sofort abgeschrieben und sind in der Gewinn- und Verlustrechnung unter
,Ertrag aus Forderungsverzicht* ausgewiesen.
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15. Schulden aus Lieferungen und Leistungen und sonstige kurzfristige Schulden

16.

Die Schulden aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen kurzfristigen Schulden setzen sich zum

31. Dezember 2005 und 2004 wie folgt zusammenn:

Rechts- und BeratungsKOSten ............ccoveueeieveieiniiiiieeiiere ettt s
PersONAlKOSEN .....c.veveiiirietieietetere sttt st sttt st ea e
IMUIHKADEL .ottt sttt bt st ea e
SOMSTIZE. cvvvevteuentetere ittt sttt et ettt ettt et et ebe s beae st eseasene b be st b st saenen s e e b ene st eneneenensesen

Konditionen zu den oben aufgefiihrten finanziellen Schulden:

2004

11.457
0
22.517
4.070
2.233
4.485
3.416
48.178

Schulden aus Lieferungen und Leistungen sind nicht verzinslich und haben im Normalfall eine Falligkeit von 30-

45 Tagen.

Der Management Bonus ist nicht verzinslich und die endgiiltige Abwicklung unterliegt einer Hauptversammlung

(Anmerkung 20).

Zinsschulden werden in Zeitrdumen von 1, 2, 3 oder 6 Monaten nach Wahlmdglichkeit der Gesellschaft beglichen.

Alle anderen Schulden sind nicht verzinslich und haben eine durchschnittliche Falligkeit von 2-3 Monaten.

Riickstellungen

Die Riickstellungen entwickelten sich wie folgt:

Steuern
Stand 1. Januar 2004 .........ccooviririieieiene ettt 7.928
ZUTTRIUNE ...ceeieieiesiic ettt sttt sttt eb e se e 17.913
Inanspruchnalme...........ccoveiiriiiieieeec e e (441)
Nicht verwendete, aufgeloste BEtrge. ........ooovvvveirieniniieneiieieieee e (11.679)
Stand 31. Dezember 2004 .........cccueieveirinerieeeeeeere et 13.721
ZUTTRIUNE ..ottt sttt st bbb e 40.240
Inanspruchnalme............ccoveiririiiieieeec e e (387)
Nicht verwendete, aufgeloste BEtrage. ........ooovvveeirieneniieneiieieeee e (10.104)
Stand 31. Dezember 2005 ........ccoiieieireniiieeeeetereee st 43470

Alle Riickstellungen sind kurzfristig.

Gebiihren Summe
Riick-

stellungen

6.051 13.979
240 18.153
(73) (514)
0 (11.679)
6.218 19.939
250 40.490
(10) (397)
0 (10.104)
6.458 49.928
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17.

Steuern

Aufgrund der Restrukturierung der PrimaCom Gruppe im Jahr 2005 (Anmerkung 2.1) verzeichnete die
Gesellschaft einen signifikanten Ertrag aus Forderungsverzicht von fritheren Darlehensgebern der Gesellschaft
einschlieBlich der Zinsschulden. Aufgrund der deutschen Richtlinien zur Mindestbesteuerung ist es nicht moglich, diesen
Ertrag sofort vollumfinglich gegen frithere Verluste zu verrechnen. Aus diesem Grund wurde eine Steuerriickstellung in
Hohe von € 40.093 gebucht. Gemil deutschen Steuerverwaltungsrichtlinien wird die Gesellschaft eine Steuerbefreiung auf
den Restrukturierungsertrag beantragen.

Lizenzgebiihren

Die Gesellschaft ist derzeit in Verhandlungen mit der “Gesellschaft fiir musikalische Auffiihrungs- und
mechanische Vervielfiltigungsrechte” (GEMA) aufgrund der Zahlung aktueller Gebiihren und Gebiihren aus der
Vergangenheit. Bislang wurde keine abschlieBende Ubereinkuntt erzielt.

Erfolgsunsicherheiten und andere Verpflichtungen

Verpflichtungen aus Finanzierungsleasingvertrigen

In den Monaten Mérz und Oktober 1993 schloss die Gesellschaft zwei Hauptleasingvertrige ab, in denen die
Bedingungen der Mehrzahl der Sale-and-Leaseback-Geschifte mit Kabelnetzen geregelt sind. Nach dem Vertrag vom
Mirz 1993 haben Sale-and-Leaseback-Geschifte eine Laufzeit von neun Jahren und eine monatliche Leasingrate von
ungefihr 1,6% des urspriinglichen Verkaufspreises. Am Ende der Vertragslaufzeit hat die Gesellschaft entweder die
Moglichkeit, den Vertrag um ein weiteres Jahr zu verlangern oder die Kabelnetze zu dem héheren Wert von 10,0% des
urspriinglichen Verkaufspreises oder des in den Biichern des Leasinggebers verzeichneten Nettobuchwerts
zuriickzukaufen. Nach dem im Oktober 1993 eingegangenen Vertrag haben Sale-and-Leaseback-Geschéfte eine Laufzeit
von neun Jahren und eine monatliche Leasingrate von ungefihr 1,5% des urspriinglichen Verkaufspreises. Der
Leasinggeber ist berechtigt, die Gesellschaft dazu aufzufordern, die Kabelnetze am Ende der Vertragslaufzeit zu einem
Betrag in der Hohe von ca. 11,5% des urspriinglichen Verkaufspreises zuriickzukaufen. Wird die Option nicht ausgeiibt,
verlangert sich die Leasingvereinbarung um drei weitere Jahre.

2005 2004
Sale-and-Leaseback-SChulden.............c.oooiiiiiiiiiieceee e 614 1.577
Davon im ndchsten Jahr fAllig .........ccoeivieiiieiiniric s 586 966
ANLEIL SPALETET JANIE ....cvviiieeieeeiiese ettt ettt bbb ere s _28 611
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Die Filligkeiten der Sale- und Leaseback-Verpflichtungen der folgenden Jahre stellen sich zum 31. Dezember
2005 und 2004 wie folgt dar:

2005 2004
20035 .ttt ettt sttt eb e aa bttt ar et b aee e b bttt bre et b e nneeeses st 0 1.073
2006 ...eiveeieeeeereretiee ittt sttt ettt b aae b bttt ae st s see e b bttt e brs s b e senneeeses st e 607 607
2007 cvteveeeeeet ettt ettt ettt sttt eb e aa btttk s e sae b bttt are et b e nneeeseseaene e _ 28 __ 28
Summe MindestleasingZahlun@en ...........cccceeririeniieirieinieenne et 635 1.708
ADZUGICH ZINSEN ......eoveniiiiiciieieeeiese ettt et sttt st ee et ese s 21) 131)
Barwert der MindestZahlung .............cc.evveuirieienieineniiceeiiese et _614 1.577

Vermdgenswerte aus Finanzierungsleasing werden wie folgt in den Sachanlagen aufgefiihrt:

2005 2004
KabelfernSehnetZe. .......c..ovivivieeieieiiericieteeee ettt sttt sttt ene s 29.320 29.320
Abziiglich kumulierter AbSChreibUngen .........cccecvviiviireieeneieececee s (24.307) (22.063)
5.013 7.257

Der Abschreibungsaufivand fiir Vermogenswerte aus Finanzierungsleasing belief sich in den Jahren 2005 und
2004 auf € 2.447 bzw. € 2.244.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die Gesellschaft erhdlt direkt von anderen Netzebene-3-Betreibern aufgrund verschiedener
Signaliibertragungsvertrage ein bestimmtes Programmangebot. Diese Vertridge sind in der Regel fiir einen vorher
bestimmten Zeitraum festgelegt und unterliegen danach auszuhandelnden Verléngerungen. Unter diesen Vertrdgen zahlt die
Gesellschaft an die Vorlieferanten iiblicherweise entweder ein Pauschalentgelt oder ein Entgelt pro Kunde, das unter
Bezugnahme auf eine veréffentlichte Preisiibersicht bestimmt wird. Am 31. Dezember 2005 hatte die Gesellschaft eine
Gesamtverpflichtung von € 70.815 bis zum Jahr 2013. Im Jahr 2013 1duft der letzte Vertrag aus. In den Jahren 2005 und
2004 betrugen die an Kabel Deutschland gezahlten und in den Betriebsausgaben enthaltenen Signallieferungsentgelte rund
€22.961 bzw. € 23.609. Die Zahlungen fiir den easy.TV Signaltransponder fiir das Jahr 2005 betrugen ca. € 1.362.

Die Gesellschaft hat mit Filmlieferanten bestimmte Vertridge zum Ankaufvon Filmrechten bis einschlieBlich 2005
abgeschlossen. In Verbindung mit diesen Filmrechtsvertridgen entstanden Aufwendungen fiir Lizenzgebiihren in Hohe von
jeweils rund € 172 bzw. € 76 in den Jahren 2004 und 2005.

Die Gesellschaft hat fiir die Nutzung von Netzen anderer Betreiber operative Leasingvertrige abgeschlossen. Die
Leasingvertrdge sehen eine Grundmietzeit von generell drei bis fiinf Jahren vor und sind mit einer Verldngerungsoption
unter dann neuen Bedingungen versehen. Die Leasingaufwendungen betrugen € 2.322 und € 2.696 in den Jahren 2004 und
2005.
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Die zukiinftigen jéhrlichen Mindestzahlungen fiir unkiindbare operative Leasingvertrdge, Verpflichtungen aus
Signallieferungen und aus Filmvertrdgen betrugen am 31. Dezember 2005:

Operative
Signal- Leasing-
lieferung Filme vertrige Total
2000 ... 24.720 400 2.438 27.558
2007 o 18.456 400 1.663 20.519
2008 ..o 14.337 0 1.405 15.742
2009 ..o 13.217 0 794 14.011
2010 i 22 0 656 678
Danach .......c.ooovveeiiieiiieieceeee e 63 0 1.815 1.878
SUMME ..o, 70.815 800 8.771 80.386
Gerichtsverfahren

Im Jahr 2001 hat die Eisenhiittenstidter Wohnungsbaugenossenschaft e. G. beim Landgericht Frankfurt (Oder)
beantragt, dass ihr Gestattungsvertrag mit einer Laufzeit von 25 Jahren frither gekiindigt werden kann. Das Gericht hat
entschieden dass der Vertrag nach 12 Jahren zum 30. Juli 2003 gekiindigt werden kann. Die Gesellschaft legte darauthin
Berufung beim Oberlandesgericht in Brandenburg ein, die am 16. April 2002 zuriickgewiesen wurde. Die Gesellschaft hat
gegen diese Entscheidung Revision beim Bundesgerichtshof (BGH) eingelegt. Am 6. Dezember 2002 hat der BGH die
Entscheidung des Oberlandesgerichts revidiert und die Angelegenheit an das Oberlandesgericht zur erneuten Entscheidung
vorgelegt, da das Oberlandesgericht den Gestattungsvertrag nicht ausreichend analysiert hat und eine umfassende
Beriicksichtigung der Dienste, Rechte und Pflichten wie auch der Amortisierungskosten fehlt. Die letzte Anhdrung am
Oberlandesgericht Brandenburg fand nach Aufnhahme der Beweisaufnahme am 22. November 2005 statt. Eine neue Anhorung ist
bislang noch nicht festgelegt.

Im Januar 2002 hat die Vereinigte Wohnungsgenossenschaft Arnstadt von 1954 ¢.G., bei der die Gesellschaft 3.018
Kunden versorgt, um gerichtliche Entscheidung gebeten, dass der Gestattungsvertrag mit einer Laufzeit von 25 Jahren frither
gekiindigt werden kann. Die letzte Anhérung der Kammer fiir Handelssachen in Erfurt war am 26. Juni 2003. Die fiir den
5. August 2005 angesetzte erneute Anhorung wurde vom Gericht abgesagt und es wurde das Ruhen des Verfahrens wegen
laufender Vergleichsverhandlungen der Parteien angeordnet.

Im Dezember 2002 hat die Gesellschaft die Kammer fiir Handelssachen in Berlin ersucht, festzustellen, dass der
Gestattungsvertrag mit der Wohnungsbaugenossenschaft ,,Hellersdorfer Kiez* eG, durch den die Gesellschaft 2.058 Kunden
versorgt, mit 25-jahriger Laufzeit nicht frither gekiindigt werden kann. Zunéchst fand eine Anhdrung bei der Kammer fiir
Handelssachen in Berlin am 3. September 2003 statt. Das Gericht hat in diesem Termin die Beweisanhdrung und die Bestellung
eines Gutachters verkiindet. Der Bericht des Gutachters wurde am 15. Mérz 2005 vorgelegt. Am 3. Februar 2006 fand eine neue
Anhdrung statt, in der die Parteien ihre rechtlichen Positionen dargelegt haben. Ein Termin zur Verkiindung einer Entscheidung
wurde bis jetzt noch nicht vom Gericht festgelegt.

Im Dezember 2003 hat die Gesellschaft mit der Schellhammer GmbH in Singen einen Kaufvertrag in Bezug auf
Kabelnetze abgeschlossen. Da die Schellhammer GmbH nach Ansicht der Gesellschaft ihren vertraglichen Pflichten nicht
nachgekommen ist, ist die entsprechende PrimaCom Konzerngesellschaft vom Vertrag zuriickgetreten. Im November 2004 hat
Schellhammer GmbH gegen die entsprechende PrimaCom Konzerngesellschaft Klage eingereicht. Im August entschied das
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Gericht, dass der Riicktritt vom Vertrag ungiiltig ist und befand zugunsten des Kldgers. Das Gericht entschied, dass die
entsprechende PrimaCom Konzerngesellschaft Rechnungen fiir den Zeitraum August 2004 bis September 2004 in Hohe von
€ 24 zahlen muss. Die entsprechende PrimaCom Konzerngesellschaft erhob gegen diese Entscheidung Berufung, die am
15.02.2006 vom Berufungsgericht abgewiesen wurde. Dariiber hinaus erhob die Schellhammer GmbH im August 2005 in
Singen Klage mit dem Ziel, dass die entsprechende Konzerngesellschaft auch die Rechnungen von Oktober 2004 bis Juli 2005
zu einem Betrag von € 121zu zahlen hat. Eine erste Anhorung ist fiir den 10.03.2006 angesetzt. Die Gesellschaft befindet sich
daneben zur Zeit mit der Schellhammer GmbH in aulergerichtlichen Vergleichsverhandlungen.

Die Gesellschaft hat Anteile an der TKG Eisenhiittenstadt erworben. Die Europdische Kommission klagt, dass es eine
fehlerhafte Ausschreibung gab. Dies konnte eine Klage beim Europédischen Gerichtshof nach sich ziehen.

Gegen die Gesellschaft ist eine Aktiondrsklage erhoben worden, mit der im Wesentlichen festgestellt werden soll, dass
die Gesellschaft sich nicht an die Vereinbarungen mit den Glaubigern des nachrangig gesicherten Darlehens halten darf. Die
Klagerseite sieht in den Vereinbarungen einen Eingriffin die Gesellschaftsstruktur der Gesellschaft und damit einen Eingriffin
die Rechte der Aktiondre. Mit der Klage soll die Gesellschaft verpflichtet werden, den Vertrag mit den Glaubigern des
nachrangig gesicherten Darlehens zu kiindigen. Die Klage wurde nunmehr zuriickgenommen, da die Parteien einen Vergleich
geschlossen haben, wie in Anmerkung 2.1 ausgefiihrt.

GKNH, einer der ehemaligen Gesellschafter der Gesellschaft, hat ein Schiedsgerichtsverfahren gegen die Gesellschaft
eroftnet beziiglich der Kosten, die wihrend der Akquisition von Multikabel durch PrimaCom entstanden waren. Diese Kosten
waren den ehemaligen Gesellschaftern zuzurechnen, wurden jedoch an GKNH durch die Gesellschaft berechnet. Multikabel hat
diese Kosten zuziiglich Umsatzsteuer an GKNH zuriickerstattet. Aufgrund der Tatsache, dass dieser ehemalige Gesellschafter
die Umsatzsteuer nicht abziehen kann, ficht er die Rechnung an und fordert die Riickerstattung (€ 483). Die
Schiedsgerichtsstelle hat, nachdem beide Parteien erfolglos die Finanzbehdrden um Regelung gebeten hatten im Oktober 2004
zugunsten von GKNH entschieden und die Riickerstattung wurde gezahlt.

Ein ehemaliges Mitglied der Multikabel-Geschéftsfithrung hat die Gesellschaft wegen einer Abfindungszahlung in
Hohe von flinf Jahresgehidltern abermals vor das Zivilgericht geladen. In der vorangegangenen Gerichtsverhandlung wurde dem
Klager 25% der verlangten Zahlungen zugesprochen. Aufgrund einer neueren Entscheidung des Obersten Gerichts der
Niederlande sieht der Kldger Griinde fiir einen neuen Fall.

Die Gesellschaft ist im normalen Geschiftsverlauf immer wieder in Prozesse einbezogen, die mit ihrer
Geschiftstitigkeit im Zusammenhang stehen. Nach Meinung der Geschéfisleitung gehen die daraus erwachsenden
Verpflichtungen nicht wesentlich iiber die der hier beschriebenen Verfahren hinaus. Es ist daher unwahrscheinlich, dass sie eine
nachhaltige Wirkung auf die finanzielle Situation oder auf die Ergebnisse des Geschifts haben.
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18. Angaben iiber Beziehungen zu nahe stehenden Personen und Unternehmen

Beziehungen zwischen PrimaCom AG und ihren Tochtergesellschaften

PrimaCom AG ist das oberste Mutterunternehmen der PrimaCom-Gruppe. Der Konzernabschluss beinhaltet die
Abschliisse der PrimaCom AG und ihrer Tochtergesellschaften, welche in der folgenden Ubersicht aufgelistet sind:

Name Sitz 2005 2004
PrimaCom Management GmbH Deutschland 100,00 100,00
PrimaCom Region Dresden GmbH & Co. KG Deutschland 100,00 100,00
Zweite Kabelvision Management Beteiligungs GmbH & Co. KG Deutschland 100,00 100,00
PrimaCom Angelbachtal GmbH & Co. KG Deutschland 100,00 100,00
PrimaCom Verwaltungs GmbH Deutschland 100,00 100,00
PrimaCom Network & Operations GmbH Deutschland 100,00 100,00
PrimaCom Region Dresden GmbH Deutschland 100,00 100,00
PrimaCom Angelbachtal GmbH Deutschland 100,00 100,00
PrimaCom Stidwest I GmbH Deutschland 100,00 100,00
PrimaCom Stidwest I GmbH & Co. KG Deutschland 100,00 100,00
PrimaCom Region Magdeburg GmbH & Co. KG Deutschland 100,00 100,00
PrimaCom Region Wiesbaden GmbH Deutschland 100,00 100,00
PrimaCom Aachen GmbH Deutschland 100,00 100,00
PrimaCom Kabelprojekt GmbH Deutschland 100,00 100,00
PrimaCom Region Stidwest Il GmbH Deutschland 0,00 100,00
PrimaCom Projektmanagement GmbH & Co. KG Deutschland 100,00 100,00
PrimaCom Region Leipzig GmbH & Co. KG Deutschland 100,00 100,00
PrimaCom Region Berlin GmbH & Co. KG Deutschland 100,00 100,00
PrimaCom Osnabriick Beteiligungs-GmbH Deutschland 76,00 76,00
PrimaCom Osnabriick GmbH & Co. KG Deutschland 99,88 99,88
PrimaCom Nord GmbH Deutschland 0,00 100,00
PrimaCom Projektmanagement Verwaltungs GmbH Deutschland 100,00 100,00
KabelMedia Erste Fernsehkabelbeteiligungs Verwaltungs GmbH Deutschland 100,00 100,00
KabelMedia Erste Fernsehkabelbeteiligungs GmbH & Co. KG Deutschland 100,00 100,00
PrimaCom Berlin GmbH Deutschland 100,00 100,00
Kabel-Fernsehen Leipzig Verwaltungs GmbH Deutschland 100,00 100,00
PrimaCom Region Schwerin GmbH & Co. KG Deutschland 100,00 100,00
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Name Sitz 2005 2004
PrimaCom Region Magdeburg GmbH Deutschland 100,00 100,00
PrimaCom Schwerin GmbH Deutschland 100,00 100,00
RFH Regionalfernsehen Harz Verwaltungs-GmbH Deutschland 100,00 100,00
RFH Regionalfernsehen Harz GmbH & Co. KG Deutschland 100,00 100,00
PrimaCom Mettlach GmbH & Co. KG Deutschland 100,00 100,00
PrimaCom Nettetal GmbH & Co. KG Deutschland 100,00 100,00
PrimaCom Stormarn GmbH & Co. KG Deutschland 100,00 100,00
PrimaCom Verl GmbH & Co. KG Deutschland 100,00 100,00
primaTV broadcasting GmbH (iiber Treuhédnder) Deutschland 100,00 100,00
PrimaCom Hessen GmbH Deutschland 100,00 100,00
PrimaCom Kabelbetriebsverwaltungsgesellschaft mbH Deutschland 100,00 100,00
PrimaCom Kabelbetriebsgesellschaft mbH & Co. KG Region Deutschland 100,00 100,00
Hoyerswerda

PrimaCom Kabelbetriebsgesellschaft mbH & Co. KG Region Leipzig Deutschland 100,00 100,00
PrimaCom Kabelbetriebsgesellschaft mbH & Co. KG Region Plauen  Deutschland 100,00 100,00
PrimaCom Kabelbetriebsgesellschaft mbH & Co. KG Region Berlin ~ Deutschland 100,00 100,00
PrimaCom Kabelbetriebsgesellschaft mbH & Co. KG Region Deutschland 100,00 100,00
Stidwest

PrimaCom Kabelbetriebsgesellschaft mbH & Co. KG Region Deutschland 100,00 100,00
Nordwest

Kabelcom Halberstadt Gesellschaft fiir Breitbandkabel- Deutschland 72,60 72,60
Kommunikation mbH

PrimaCom Netherlands Holding B.V. Niederlande 0,00 100,00
Decimus GmbH Deutschland 100,00 100,00
PrimaCom Rheinland-Pfalz GmbH Deutschland 100,00 100,00
PrimaCom Niedersachsen GmbH Deutschland 100,00 100,00
N.V. Multikabel Niederlande 0,00 100,00
Noord-Holland Digitaal B.V. Niederlande 0,00 100,00
Communikabel N.V. Niederlande 0,00 100,00
QuickNet B.V. Niederlande 0,00 100,00

Die Gesellschaften in den Niederlanden wurden zum 5. Dezember 2005 verkauft (Anmerkung 7).

PrimaCom Region Siidwest II GmbH und PrimaCom Nord GmbH wurden im Jahr 2005 auf die PrimaCom
Management GmbH verschmolzen, was keinen Einfluss auf den Konzernabschluss hatte.
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Beziehungen zu anderen nahe stehenden Unternehmen oder Personen

Bis zum 5. Dezember 2005 hatte die Gesellschaft einen Anteil von 15,7% an Mediakabel B.V., einem
Jointventure einer Gruppe niederldndischer Kabelnetzbetreiber zum Zwecke der Entwicklung und Markteinfiihrung
digitaler Fernsehdienste. Die Gesellschaft hat an Mediakabel Digitalfernsehgebiihren in Hohe von rund € 410 im Jahr 2004
gezahlt. Da die Gesellschaft im Jahr 2005 eine eigene digitale Kopfstation aufgebaut hat und somit die digitalen Signale
und die Verschliisselung von Alkmaar aus iibertrug, entstanden im Jahr 2005 keine Kosten dieser Art.

Die Gesellschaft nutzt die Dienstleistungen der BFE Nachrichtentechnik GmbH, die sich im mittelbaren Eigentum
von Herrn Wolfgang Preul3, der bis zum 30. November 2005 Mitglied des Vorstands war, befindet, zur Installation,
Reparatur und Wartung von Kabelnetzen. In den Jahren 2005 und 2004 hat die Gesellschaft rund € 496 und € 481 fiir diese
Leistungen bezahlt.

Herr Wolfgang Preuf3 ist ebenfalls Mitglied des Vorstands der TEKOMAG AG, die der Gesellschaft bestimmte
Dienstleistungen aufgrund eines Beschlusses des Aufsichtsrats vom 15. Juli 2004 liefert. Fiir die Jahre 2005 und 2004
betrugen die Zahlungen an die TEKOMAG AG rund € 34 und € 11.

Zwei Mitgliedern des Aufsichtsrats, Herr Heinz Eble und Herr Erwin Kleber, sind Gesellschafter der Kanzlei
Rechtsanwilte Kleber, Eble & Hock. Herr Kleber, der bis zum 30. November 2005 Mitglied des Aufsichtsrats war,
erbringt der Gesellschaft ebenfalls rechtliche Dienstleistungen. In den Jahren 2005 und 2004 betrugen die Zahlungen an
Rechtsanwilte Kleber, Eble & Hock rund € 170 und € 138.

Herr Manfred Preuf3, ein Bruder von Wolfgang Preul3, erbringt aufgrund des Vertrages vom 15. Juli 2004
bestimmte Dienstleistungen fiir die Gesellschaft. Fiir die Jahre 2005 und 2004 betrugen die Zahlungen an Herrn Manfred
Preuf3 rund € 557 und € 286. Herr Manfred Preul ist seit dem 1. Dezember 2005 Mitglied des Vorstands.

Vorstandvergiitungen

Die Vorstandsvergiitungen beliefen sich in den Jahren 2005 und 2004 auf:

2005 2004

VOrStandSGEhAIET ........c.eiieueeieieiiere sttt sttt es et en e 846 792
SOZIAIVETSICRETUNG. .....c.eveieteieieiesi ettt sttt et ebe s enes 3 47
BOMUS ..ot s 11.248 0
AKLIeNDASIErte VEIGUIUNG,. .....cvevvveiieiieieeiieeiete sttt ettt st sttt st ee et eae s 105 36
SOMSTIZE. cv v vevteuentetere ittt sttt et ettt te et e bbbt e st e s en s e et b e st et es e ssener s e e st ene st eneneenensesen 214 1.224
12.416 2.099
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19. Finanzinstrumente

Finanzrisikomanagement

Die wesentlichen durch den Konzern verwendeten Finanzinstrumente umfassen verzinsliche Darlehen und liquide
Mittel. Der Hauptzweck dieser Finanzinstrumente ist die Finanzierung der Geschéftstitigkeit der Gesellschaft.

Die Gesellschaft ist aufgrund der Nutzung von verzinslichen Darlehen Marktrisiken in Form von
Zinssatzschwankungen ausgesetzt, die ihr Betriebsergebnis und ihre Gesamtfinanzlage beeinflussen kénnen. Das
erstrangige Darlehen (2005 Senior Credit Facility) sowie das Mezzanine Darlehen (2005 Mezzanine Loan) der
Gesellschaft beinhalten variable Zinssétze. Die Gesellschaft schiitzt sich vor diesen Marktrisiken durch ihr operatives
Geschift und ihre Finanzierungstitigkeit, sowie bei Bedarfauch durch die Verwendung derivativer Finanzinstrumente wie
Zinsswaps, Caps and Collars. Des Weiteren hat die Gesellschaft den Darlehensgebern des € 50.000 Series A Mezzanine
Darlehens so genannte ,,Phantom Optionen” gewdhrt (Anmerkung 14).

Die Gesellschaft hat weitere finanzielle Vermogenswerte und —schulden wie Forderungen und Schulden aus
Lieferungen und Leistungen und andere Schulden, die direkt aus der Geschiftstatigkeit der Gesellschaft resultieren.

Ausfallrisiken

Die Finanzinstrumente der Gesellschaft, die moglicherweise zu Ausfallrisiken fithren kénnten, resultieren
hauptséchlich aus liquiden Mitteln und Forderungen aus Lieferungen und Leistungen. Das Forderungsausfallrisiko ist
aufgrund des groen und vielschichtigen Kundenstamms der Gesellschaft minimal. Die liquiden Mittel hilt die Gesellschaft
im Wesentlichen auf Konten bei internationalen Finanzinstituten in Deutschland und den Niederlanden.

Bewertung der Finanzinstrumente

Der Buchwert der kurzfristigen Finanzinstrumente wie liquide Mittel, Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen und Schulden aus Lieferungen und Leistungen und andere Schulden entspricht auf Grund der kurzfristigen
Filligkeit dieser Instrumente ihren Zeitwerten. Der Buchwert der neuen erstrangigen und Mezzanine Darlehen entspricht
zum Stichtag ihrem Zeitwert, da diese Darlehen erst am Jahresende zu Marktzinssdtzen aufgenommen wurden. Der
Zeitwert der so genannten ,,Phantom Optionsrechte in Bezug auf das € 50.000 Series A Mezzanine Darlehen (Anmerkung
14) betrug € 9.873 zum Abschlussdatum am 5. Dezember 2005 und € 7.268 zum 31. Dezember 2005. Die Reduzierung
des Marktwerts in Hohe von € 2.515 wurde als Reduzierung der Finanzierungskosten ausgewiesen. Am 3 1. Dezember
2005 und 2004 waren auller den oben beschriebenen “Phantom Optionen” keine anderen derivativen Finanzinstrumente
vorhanden.

Sicherungsgeschifte

Die Gesellschaft ist gemidfl dem Rahmenkreditvertrag beziiglich des erstrangigen Darlehens (2005 Senior
Credit Facility, Anmerkung 14) verpflichtet, mindestens 50% des in Anspruch genommenen Kreditrahmens in Hohe
von € 280.000 innerhalb von 90 Tagen nach Abschluss des Vertrages gegen Zinsédnderungsrisiken abzusichern.
Dementsprechend hat die Gesellschaft am 1. Méarz 2006 einen Collar in Héhe von € 140.000 abgeschlossen. Der
Collar hat eine Zinsuntergrenze (Floor) von 2,50%, eine Zinsobergrenze (Cap) von 3,75% und eine Laufzeit vom 6.
Miérz 2006 bis 31. Mérz 2009.

43/45



PrimaCom AG und Tochterunternehmen
Anhang zum Konzernabschluss

Alle Betrige in EUR’000, sofern nicht anders angegeben

20.

Bis zum Jahr 2004 hatte die Gesellschaft zur Begrenzung des Risikos steigender Zinssétze ihrer
vorhergehenden Revolving Credit Facility, die variablen Zinssétzen unterlag, Vereinbarungen iiber Hochst- und
Mindestzinssétze (Interest Rate-Cap Agreements) abgeschlossen. Diese Vereinbarungen waren nicht als spezielles
Sicherungsgeschift qualifiziert. Die Verdnderung des Marktwertes dieser Vereinbarungen wurde in jedem
Geschiftsjahr als Teil der Finanzierungsaufwendungen erfasst. Die Finanzierungsaufwendungen beinhalteten im
Geschiftsjahr 2004 Ertrdge aus der Verdnderung des Zeitwertes dieser Finanzinstrumente in Hohe von rund € 1.907.
Im Geschiftsjahr 2004 wies die Gesellschaft rund € 412 an zusétzlichen Finanzierungsaufwendungen fiir Zahlungen an
die Gegenpartei als Ergebnis der unter den Mindestkurs gefallenen Zinssitze. Alle diese Vertrige liefen im
Geschiftsjahr 2004 aus. Aus diesem Grund existieren zum 3 1. Dezember 2005 und 2004 keine Zinssicherungs-
geschifte.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Am 14. Mérz 2006 fand eine aulerordentliche Hauptversammlung der PrimaCom AG statt. Folgende wesentliche
Beschliisse wurden wihrend dieser Versammlung gefasst:

Beschluss iiber die Ausgabe von Optionsschuldverschreibungen

Aufgrund der Bedingungen der "Alternative Equity Kicker Vereinbarung” (Anmerkung 14) hatte die Gesellschaft
das Recht, der Hauptversammlung vorzuschlagen, die Schuldverschreibungen mit Phantom Optionen durch Options-
schuldverschreibungen zu ersetzen. Die Gesellschaft bat die Hauptversammlung, die Ausgabe von Optionsschuld-
verschreibungen unter Ausschluss der gesetzlichen Bezugsrechte der Aktiondre und die Schaffung eines Bedingten Kapitals
zu genehmigen, um in der Lage zu sein, die Optionen der ,,Alternative Equity Kicker Vereinbarung™ zu bedienen.

Die Schuldverschreibungen haben die folgenden Hauptmerkmale: eine Schuldverschreibung erméichtigt den
Halter, eine PrimaCom Aktie zu beziehen gegen Zahlung des Bezugspreises von:

e  €5,00 wenn die Optionsschuldverschreibungen nach dem 31. Dezember 2005 aber vor dem 21. April
2005 ausgegeben werden, und

e  €4,50 wenn die Optionsschuldverschreibungen nach dem April 21, 2006 ausgegeben werden.

Die Schuldverschreibungen kdnnen bis zum 5. Jahrestag der Ausgabe der Optionsschuldverschreibungen
ausgeiibt werden (d. h. bis zum 21. April 2011). Die Schuldverschreibungen sind durch zahlreiche Regelungen gegen
Verwisserungen geschiitzt.

Beschluss der bedingten Erh6hung des Grundkapitals

Um die Optionsschuldverschreibungen ausgeben zu kdnnen, hat die Gesellschaft das Grundkapital bedingt um
€ 5.113 durch die Ausgabe von bis zu 2.000.000 auf den Inhaber lautende Stiickaktien mit einem rechnerischen Anteil am
Grundkapital der Gesellschaft von gerundet € 2,56 erhoht. Die bedingte Kapitalerhohung soll nur dann und nur bis zu dem
Umfang stattfinden, in dem die Inhaber der Schuldverschreibungen ihre Schuldverschreibungen ausiiben und das Bedingte
Kapital fiir die Ausgabe neuer Aktien in Ubereinstimmung mit den Bedingungen der Schuldverschreibungen ausgegeben
werden.
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Andere Beschliisse
Die Hauptversammlung fasste am 14. Mérz 2006 auflerdem die folgenden Beschliisse:

e Beschluss der Verldngerung des genehmigten Kapitals und der Ergénzung der Mdglichkeiten des
Bezugsrechtsausschlusses,

e Beschluss iiber die Gewidhrung eines Restrukturierungsbonus.

21. Corporate Governance

Vorstand und Aufsichtsrat haben im Dezember 2005 die Einhaltung des Corporate Governance Kodex gemaf3
§161 AktG erklart. Die Erklarung wurde den Aktiondren dauerhaft zugénglich gemacht.

22. Honorare des Konzernabschlusspriifers

Die im Geschiftsjahr 2005 als Aufvand erfassten Honorare des Konzernabschlusspriifers Ernst & Young AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, umfassten die folgenden Bestandteile: €460 flir die Abschlusspriifung, €0 fiir sonstige
Bestitigungs- oder Bewertungsleistungen, €68 filir Steuerberatungsleistungen und €0 fiir sonstige Leistungen.

Mainz, den 2. Juni 2006

PrimaCom AG
Der Vorstand
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PrimaCom AG, Mainz
Konzernlagebericht 2005

Wirtschaftliches Umfeld und Ausblick

Im Jahr 2005 war die gesamtwirtschaftliche Entwicklung in Deutschland gespalten. Die
anhaltend hohe Dynamik im AuBenhandel fiihrte zwar zu einer leicht positiveren
Gesamtentwicklung als dies 2004 der Fall war. Andererseits konnte sich jedoch die
Binnenkonjunktur aufgrund der deutlichen ,,Terms-of-Trade* Verschlechterung immer noch
nicht nachhaltig erholen. Insbesondere die Preiserhohungen im Energiebereich und die damit
einhergehende Realeinkommenverschlechterung der Bevdlkerung préagten letztendlich die
konjunkturelle Gesamtentwicklung in Deutschland (Quelle: Geschiftsbericht 2005 der
Deutschen Bundesbank).

Gerade die Preissteigerungen im Energiesektor wirken sich auf die Situation unserer Klientel
stark negativ aus. Sie fiihren zur Steigerung der Mietnebenkosten, mit der Folge, dass
Vermieter als auch Mieter sehr sensibel auf Preissteigerungstendenzen in anderen Bereichen
reagieren. So waren Neuabschliisse bzw. Verlingerungen von Gestattungsvertragen mit der
Wohnungswirtschaft meist nur unter Zugestédndnissen hinsichtlich der Preisgestaltung sowie
mittels Zusicherungen, die Wohnungsbestinde mit interaktiven Diensten (Internet und
Telefonie) zu versorgen, moglich. Diese Entwicklung wird durch die aggressive
Verdriangungspolitik unserer Mitbewerber noch verstérkt.

Das Kabelnetz ist in Deutschland weiter der wichtigste Ubertragungsweg fiir Fernsehen und
Radio. Nach wie vor empfingt iiber die Hélfte aller Haushalte ihr Programm auf diese Weise.
Hinter den USA ist Deutschland mit rund 21 Millionen Kabelkunden der zweitgrote Kabel-
TV-Markt der Welt und der groBte in Europa. Allerdings ist die interaktive Nutzung des
Kabelnetzes hierzulande noch sehr gering. Trotz verstiarkter Investitionen in die Moglichkeit
der interaktiven Nutzung der Kabelnetze ist die Verbreitung des so genannten ,, Triple Play’s*
hierzulande noch sehr gering. Eine wesentliche Voraussetzung fiir Investitionen der
Unternehmen in die technische Aufriistung ihrer Netze flir neue digitale und interaktive
Technologien bleibt nach wie vor die baldige Konsolidierung der noch stark fragmentierten
deutschen Kabelnetzstruktur und die Schaffung gesetzlicher Rahmenbedingungen fiir die
Einfiihrung und Vermarktung der neuen digitalen Kabeldienste. Diese Entwicklung bedarf
insbesondere vor dem Hintergrund, dass die Deutsche Telekom mit ihren DSL Netzen
bundesweit in dieses Geschéftsfeld vordringt um ihrerseits Verluste an Telefonkunden an die
Kabelgesellschaften zu begrenzen, einer deutlichen Beschleunigung. Dies fiihrt zu
entsprechenden Investitionsausgaben von allen groBen Kabelgesellschaften fiir die
kommenden Jahre.
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Unternehmenssituation und Geschiftsverlauf der Gesellschaft

Nach dem Verkauf der niederlindischen Beteiligung N.V. Multikabel beziehen sich die
nachfolgenden Darstellungen ausschlielich auf das Geschift der Gesellschaft in
Deutschland.

Vermogens- und Finanzlage. Zum 31. Dezember 2005 weist die Gesellschaft ein
Konzerneigenkapital von T€ 47.257 aus (31. Dezember 2004 negatives Konzerneigenkapital
T€ 194.413).

Zum 31. Dezember 2005 belief sich die Bankverschuldung der Gesellschaft auf T€ 333.950
(Vorjahr T€ 957.463), wovon T€ 269.461 auf die Inanspruchnahme der erstrangig besicherten
Kreditlinie und T€ 64.486 auf die Inanspruchnahme der zweitrangig besicherten Kreditlinie
entfallen.

Umsatzerlose. Die Umsatzerlose setzen sich insbesondere zusammen aus den monatlichen
Teilnehmerentgelten und in geringerem Umfang aus Installations- und Anschlussentgelten fiir
das analoge Basiskabelfernsehangebot sowie Highspeed-Internetzugangsdienst der Gesell-
schaft. Zu den Umsatzerlosen gehdren auch die monatlichen Teilnehmerentgelte und in
geringerem Umfang die Installations- und Anschlussgebiihren verbunden mit den Digital-
fernsehdiensten, die wiederum die Einnahmen aus "Near-Video" und "Video-on-Demand"-
Dienste einschlieBen. Unter den sonstigen erwéhnenswerten Ertragsquellen befinden sich u.a.
die Signallieferungsentgelte, die anderen Kabelfernsehbetreibern fiir die Lieferung von
Signalen zu ihren Netzwerken in Rechnung gestellt werden und die Ubertragungsentgelte, die
die Programmanbieter als Gegenleistung fiir die Weiterleitung ihrer Programme an die
Kunden der Gesellschaft an die Gesellschaft zahlen.

Die Umsatzerlose verringerten sich um 3,0%, von T€ 121.980 in 2004 auf T€ 118.296 im Jahr
2005. Hauptfaktor fiir den Riickgang der Umsatzerlose 2005 war ein Riickgang
Analogteilnehmer, welche durch Steigerungen in den iibrigen Bereichen nicht ausgeglichen
werden konnte.

Die mit dem analogen Kabelfernseh-Basisprodukt erzielten Umsatzerlose der Gesellschaft
verringerten sich um 3,8% von T€ 112.833 in 2004 auf T€ 108.494 in 2005. Die Verédnderung
ist auf einen Entgeltriickgang von durchschnittlich € 9,69 auf € 9,58 je Kunde zuriick-
zufiihren. Dariiberhinaus ist eine Reduzierung der Kundenzahlen um 2,8% zu verzeichnen.
Der in 2005 zu verzeichnende Riickgang der Kundenzahlen ist groBtenteils auf Kiindigungen
von Gestattungsvertridgen in den Jahren 2003 und 2004 zuriickzufiihren. Die Gesellschaft geht
davon aus, dass die Anzahl der Kunden, die den analogen Basisfernsehdienst abonnieren, in
den nichsten Jahren konstant bleiben wird. Allerdings kdnnen bedeutende Zunahmen nur
durch Akquisitionen in Deutschland erreicht werden. Die Gesellschaft erwartet einstelliges
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Umsatzwachstum mit inflationsausgleichenden Entgelterhohungen fiir den Dienst oder einer
Verbesserung des Produktangebots zu erzielen.

Das weitaus grofere Umsatzpotenzial sieht die Gesellschaft in der Bereitstellung und
Vermarktung von interaktiven Diensten. Dies wird durch den Anstieg des Umsatzbeitrages an
Highspeed-Internetzugangsdienstes um 37,9% von T€ 2.340 in 2004 auf T€ 3.227 in 2005
deutlich. Der Hauptgrund dafiir war die Zunahme der durchschnittlich mit Highspeed-
Internetzugang bedienten Kunden. Am 31. Dezember 2004 betreute die Gesellschaft 10.352
Internetkunden, im Vergleich zu 15.898 Highspeed-Internetkunden am 31. Dezember 2005.

Die Gesellschaft rechnet damit, dass die Kunden des Highspeed-Internetzugangs und somit
die Akzeptanz bei “Ready-for-Service”-Haushalte in den nichsten zwei bis fliinf Jahren stark
zunehmen wird. Die durchschnittlichen Umsatzerlose je Kunde werden voraussichtlich
starkem Wettbewerb unterliegen. Trotzdem erwartet die Gesellschaft in diesem Sektor
wihrend der nichsten zwei bis fiinf Jahre ein hohes Umsatzwachstum.

Die monatlichen Umsatzerlose aus dem Digitalfernsehen stiegen von T€ 665 in 2004 auf
T€ 726 in 2005, insbesondere durch eine Steigerung des monatliche Durchschnittserloses je
Digitalkunde von € 9,83 fiir 2004 verglichen mit € 12,77 fiir 2005. Die Kundenzahl sank von
5.237 am 31. Dezember 2004 auf 4.373 am 31. Dezember 2005. Die Gesellschaft erwartet
kein wesentliches Wachstum in den mit Digitalfernsehen erzielten Umsatzerldsen in der
ndheren Zukunft, obwohl sie noch immer von der Migration von analog nach digital ausgeht.
Die Erwartungen, die die Gesellschaft an das Wachstum der Zahl der Digitalkunden gestellt
hat, wurden bislang nicht erfiillt. Die Gesellschaft liberarbeitet das Produkt regelmifBig, um es
fiir Verbraucher attraktiver zu machen bzw. die Bereitstellungskosten zu senken.
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Die folgende Tabelle zeigt die Berechnung des sog. ARPU (Average revenue per unit), also
die durchschnittlichen monatlichen Umsatzerlose je Kunde auf Basis von IFRS-Messgrofen.

2005 2004
Umsatzerlose
(€ in Tausend)
Analog.......ccceeevuveeennnns 108.494 112.833
Digital ........ccovvevvenen. 726 665
Internet.........ceeeeuveeennns 3.227 2.340
Telefonie.........ccuvennnee 36 0
Sonstige......ceeevveeennenn. 5.788 6.142
118.271 121.980
Durchschnittliche
Kundenzahl
Analog.......ccceeeeuveeennnns 943.847 970.159
Digital ........ccovvevvenen. 4.737 5.635
Internet.........ceeeeuveeennns 13.276 8.754
Telefonie.........ccuvenneee 349 —
ARPU (in €)
Analog.......ccceeeveuveeennnns 9,58 9,69
Digital ........ccovvevnvenen. 12,77 9,83
Internet.........cccvvvvvnnnen. 20,26 22,28

EBITDA. Neben anderen Bewertungsfaktoren, von denen einige in der Gewinn- und
Verlustrechnung dargestellt sind, misst die Gesellschaft ihr Geschéftsergebnis anhand des
EBITDA. Die Gesellschaft definiert den EBITDA als Betriebsergebnis der fortgefiihrten
Geschiftsbereiche zuziiglich Abschreibungen. Eine Abstimmung zwischen EBITDA und dem
operativen Betriebsergebnis wird im Folgenden dargestellt. Die Gesellschaft ist der Ansicht,
dass EBITDA einen aussagekriftigen Malistab fiir das Geschiftsergebnis darstellt, da dieser
in der Kabelfernsehbranche die gingigste Methode zur Analyse und zum Vergleich von
Kabelfernsehnetzbetreibern auf der Grundlage von Betriebsergebnis, Verschuldungsgrad und
Liquiditét bildet. Nach den IFRS ist EBITDA jedoch kein MaBstab filir das Ergebnis oder den
Cashflow aus der gewohnlichen Geschiftstitigkeit und sollte nicht als Alternative zum
Jahresergebnis als Malistab des finanziellen Ergebnisses der Gesellschaft oder als Alternative
zum Cashflow aus der operativen Geschéftstitigkeit als Ausdruck der Liquiditdt angesehen
werden. Das EBITDA sank von T€ 49.744 im Jahr 2004 auf T€ 47.145 im Jahr 2005. Als
Prozentsatz von den Umsatzerlosen sank das EBITDA von 40,8% in 2004 auf 39,9% in 2005.
Es ist das Ziel der Gesellschaft, das Wachstum von EBITDA fortzusetzen und gleichzeitig die
Margen zu verbessern. Der Riickgang des EBITDA ist allerdings vor dem Hintergrund von
Einmalaufwendungen im Rahmen der Refinanzierung der Gesellschaft von ca. € 4,3
Millionen in 2005 und € 6,5 Millionen in 2004 zu sehen.

08 - PrimaCom Konzern Ib 05 v4 HWK 4/25



Kosten der zur Erzielung der Umsatzerlose erbrachten Leistungen. Unter diesen Kosten
sind vor allem die in Deutschland an Kabel Deutschland und deren private Nachfolge-
netzbetreiber entrichteten Signallieferungsentgelte, die flir Stadtanschliisse, Internetleitungen,
Urheberrechtvergiitungen, im Zusammenhang mit Reparatur- und Wartungsarbeiten der
Netzwerke der Gesellschaft fiir Arbeitskrdfte und Materialen und anderen mit ihren
Netzwerken verbundenen Reparatur- und Wartungsarbeiten aufgebrachten Betrdge enthalten.
Die Kosten der zur Erzielung der Umsatzerlose erbrachten Leistungen stiegen um 11,9% von
T€ 36.261 im Jahr 2004 auf T€ 40.578 in 2005, hauptsichlich als Folge von ,,start-up* Kosten
fiir easy.tv.

Vertriebs- und Verwaltungskosten. Die Vertriebs- und Verwaltungskosten bestehen im
Wesentlichen aus Personalkosten flir die direkt im Vertrieb und in allgemeinen
Verwaltungsfunktionen der Betriebsgesellschaften der Gesellschaft téitigen Mitarbeiter,
Aufwand fiir den Unterhalt von Betriebsrdumen, Vermarktungstétigkeiten, Beratungskosten
bei der Unterstiitzung der Geschéftstitigkeit, Aufwand fiir Kraftfahrzeuge, der Liquiditt-
steuerung, Fakturierung, fiir Biirobedarf und anderen mit dem Betrieb der Netzwerke und
Dienste der Gesellschaft verbundene Kosten. Die Vertriebs- und Verwaltungskosten stiegen
um 7,3%, von T€ 14.329 in 2004 auf T€ 15.368 in 2005. Die Gesellschaft hat im Jahr 2004
einige organisatorische Anderungen implementiert, um den Vertriebs- und Verwaltungsauf-
wand zu kontrollieren. Als Ergebnis erwartet die Gesellschaft, dass zukiinftig der Vertriebs-
und Verwaltungsaufwand prozentual zu den Umsétzen sinkt.

Gemeinkosten. Die Gemeinkosten beinhalten Personalkosten der Geschiftsleitung, der
Finanzabteilung und des Rechnungswesens, der EDV-Abteilung (,,IT*), der Produkt-
entwicklung sowie Lizenzentgeltzahlungen flir genutzte Software, die Kosten der Haupt-
verwaltung und Rechts- und Beratungskosten des operativen Geschéfts. Ebenfalls enthalten
sind die nicht zahlungswirksamen Aufwendungen im Zusammenhang mit dem Aktien-
optionsplan der Gesellschaft. Die Gemeinkosten verringerten sich um 29,8%, von T€ 21.646
in 2004 auf € 15.205 in 2005. Im Geschéftsjahr 2004 verbuchte die Gesellschaft einen Betrag
in Hohe von € 9,5 Millionen in Bezug auf die laufenden Bemiihungen, eine finanzielle
Restrukturierung der Gesellschaft zu erreichen. Von den € 9,5 Millionen beziehen sich € 6,5
Millionen auf Entschddigungen durch PrimaCom unter der erstrangig und zweitrangig
besicherten Kreditfazilitdt, die durch Kosten der jeweiligen Bankgruppen fiir ihre rechtliche
und wirtschaftliche Beratung entstanden ist, zusammen mit den Kosten der eigenen
Rechtsberater von PrimaCom. Die verbliebenen € 3,0 Millionen entstanden im Zusammen-
hang mit der durch die Hauptversammlung der Gesellschaft im Juni 2004 beauftragten
Sonderpriifung, die Kosten einer Sonderpriifung beziiglich Uberschuldung und Kosten des
Vertragsbruchs aufgrund eines Wechsels eines Satellitenbetreibers.

Abschreibungen. Die Abschreibungsaufwendungen sanken um 6,1% von T€ 45.600 in 2004
auf T€ 42.821 in 2005.
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Betriebsergebnis. Das Betriebsergebnis stieg um T€180 von T€ 4.144 in 2004 auf T€ 4.324
in 2005. Die Entwicklung des Betriebsergebnisses ist allerdings vor dem Hintergrund von
Einmalaufwendungen im Rahmen der Refinanzierung der Gesellschaft von ca. € 4,3
Millionen in 2005 und € 6,5 Millionen in 2004 zu sehen.

Finanzierungsaufwendungen. Die Finanzierungsaufwendungen beinhalten die anfallenden
Zinsen fur die revolvierende Kreditlinie und die wandelbare zweitrangig besicherte Kredit-
linie der Gesellschaft, Leasingverpflichtungen und andere Verpflichtungen, Verdnderungen
im Marktwert der Zinsderivate, Bereitstellungsprovisionen flir ungenutzte Kreditlinien und
die Auflosung der von der Bank bei der Gewéhrung von Krediten erhobenen und aktivierten
Gebiihren. Der Finanzierungsaufwand stieg T€ 5.351 oder 8,6% von T€ 62.432 in 2004 auf
T€ 67.783 in 2004. Hauptgrund fiir die gestiegenen Zinsaufwendungen waren die hoheren
Zinssdtze im Zusammenhang mit dem wandelbaren zweitrangig besicherten Kredit in Hohe
von € 375,0 Millionen unter der alten Finanzierung der Gesellschaft.

Sonstige betriebliche Aufwendungen. Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen
beinhalten im Wesentlichen Kosten in Hohe von T€ 11.248, im Zusammenhang mit der
Gewihrung eines Restrukturierungsbonus an aktuelle und ehemalige Mitglieder des Vorstand
und des Aufsichtsrats.

Der Ertrag aus Forderungsverzicht resultiert aus erlassenen Darlehensverbindlichkeiten
inklusive Zinsen in Hohe von T€ 235.764. Dem stehen Abschreibungen auf aktivierte
Bankgebiihren im Zusammenhang mit der Altfinanzierung der Gesellschaft in Hohe von T€
24.652 gegeniiber.

Aufgrund der vorstehend beschriebenen Entwicklungen stieg das Ergebnis vor Steuern von
einem Verlust von T€ 59.102 in 2004 auf einen Gewinn in Héhe von T€ 135.737 in 2005.

Ertragsteueraufwand. Im Jahr 2005 wurde ein Ertragsteueraufwand in Hohe von T€ 26.330
ausgewiesen, verglichen mit T€ 9.031 im Jahr 2004. Der Ertragsteueraufwand wurde
verursacht durch den Sanierungsgewinn aufgrund des Erlasses von Bankverbindlichkeiten.
GemiB deutschen Steuerverwaltungsrichtlinien wird die Gesellschaft eine Steuerbefreiung auf
den Restrukturierungsertrag beantragen.

Ergebnis aus aufgegebenen Geschiiftsbereichen. Das FErgebnis aus aufgegebenen
Geschiéftsbereichen erhohte sich von einem Verlust in Héhe von T€ 41.737 in 2004 in einen
Gewinn in Hohe von T€ 132.158. Darin enthalten ist ausschlieBlich das Ergebnis der
verduBerten Beteiligung an der N.V. Multikabel. Das Ergebnis in 2005 setzt sich aus dem
laufenden Jahresfehlbetrag von T€ 36.744 der N.V. Multikabel (Vorjahr T€ 41.737) sowie
dem Gewinn aus der Entkonsolidierung der N.V. Multikabel in Hohe von T€ 168.902
zusammen.
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Jahresergebnis. Das Jahresergebnis erhohte sich von einem Jahresfehlbetrag von T€ 109.870
in 2004 auf einen Jahresiiberschuss in Hohe von T€ 241.565.

Liquiditit und Kapitalressourcen

Bislang bediente sich die Gesellschaft im Wesentlichen der folgenden drei Finanzierungs-
quellen:
e Cash flow aus der laufenden Geschéftstétigkeit,

e Sale-and-Leaseback-Finanzierungen und

¢ Inanspruchnahme von Bankkrediten.

Der Mittelzufluss aus der laufenden Geschiftstitigkeit belief sich im Jahr 2004 auf T€ 34.814
verglichen mit T€ 74.279 im Jahr 2005.

In dem zum 31. Dezember 2005 endenden Geschiftsjahr hat die Gesellschaft Mittelzufliisse
aus Investitionstitigkeit von T€ 466.370 verglichen mit Mittelabfliissen in Hohe von
T€ 33.642 im entsprechenden Vorjahreszeitraum zu verzeichnen. Die Mittelzufliisse in 2005
resultieren im Wesentlichen aus den Einzahlungen aus dem Verkauf der N.V. Multikabel.

Der Mittelabfluss aus dem Finanzierungsbereich machte 2005 etwa T€ 531.863 aus, wihrend
dieser Betrag sich 2004 auf T€ 5.189 belief. Der Mittelabfluss resultiert im Wesentlichen aus
der Riickzahlung der Altdarlehen in Hohe von T€ 866.111, sowie der Aufnahme neuer
Darlehen in einem Volumen von T€ 349.000

Von den im Geschiftsjahr 2004 getitigten Investitionen in das Sachanlagevermogen in Hohe
von T€ 34.981, entfiel der iiberwiegende Teil auf die Vorbereitung der Einfiihrung von
Telefoniediensten, den Austausch elektronischer Komponenten und die Verbesserung des
technischen Standards der Netze. Die Gesellschaft ist lediglich in geringem Mallie zu
Anlageinvestitionen im Zusammenhang mit Konzessions- oder Franchise-Vertrdgen oder
dhnlichem verpflichtet, erwartet jedoch, dass sie auch in der Zukunft Anlageinvestitionen in
ausgewdhlten Fillen in die Aufriistung existierender Kabelsysteme tdtigt. In dem Umfang, in
dem der Cash flow nicht zur Finanzierung der operativen Ausgaben, des Schuldendienstes,
des Steueraufwandes und der Anlageinvestitionen ausreichen sollte, beabsichtigt die
Gesellschaft, die entsprechenden Mittel durch Bankkredite zu finanzieren.

Die Gesellschaft ist der Auffassung, dass EBITDA als MaBstab fiir die Deckung der Fix-
kosten hohere Aussagekraft hat als die Kennzahlen aus der Gewinn- und Verlustrechnung.
EBITDA aus den jeweiligen Perioden stehen nicht nur zur Deckung der Zinsaufwendungen
der Gesellschaft zur Verfligung, sondern konnen auch fiir andere betriebliche Zwecke
herangezogen werden, etwa zur Erhohung des Working Capital, Kredittilgungen und fiir
Anlageinvestitionen. Fiir das am 31. Dezember 2005 endende Geschiftsjahr belief sich der
EBITDA auf T€ 47.145.
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Finanzstruktur der Gesellschaft bis 5. Dezember 2005

Zum 31. Dezember 2004 belief sich die konsolidierte Gesamtverschuldung (Bank- und
Finanzschulden) der Gesellschaft auf rund T€ 989.972; hiervon entfielen - jeweils vor
Verrechnung aktivierter Bankgebiihren - rund T€ 491.111 auf die Inanspruchnahme der
revolvierenden erstrangig besicherten Kreditlinie, T€ 497.089 auf die Inanspruchnahme der
wandelbaren zweitrangig besicherten Kreditlinie, T€ 1.577 auf Verpflichtungen aus
Leasinggeschéften und T€ 195 auf ausstehende Kaufpreisverpflichtungen.

Am 18. September 2000 schloss die PrimaCom Management GmbH, eine hundertprozentige
Tochtergesellschaft, mit einer Reihe von Kreditgebern einen Vertrag flir eine vorrangig
besicherte revolvierende Kreditlinie i.H.v. T€ 1.000.000 ab. Die vorrangig besicherte
Kreditlinie wurde mit dem Ziel abgeschlossen, sdmtliche zu diesem Zeitpunkt ausstehenden
Verbindlichkeiten, den Erwerb von Multikabel, zukiinftige Investitionen und Akquisitionen
und sonstige betriebliche Zwecke zu finanzieren. Unter den Bedingungen der vorrangig
besicherten revolvierenden Kreditlinie konnten die Beteiligungsunternehmen der Gesellschaft
im Rahmen der Fazilitit Kredite aufnehmen, zuriickzahlen und erneut aufnehmen und zwar
bis zum 31. Dezember 2009. Zu diesem Zeitpunkt waren alle Betrige fillig und damit
zuriickzuzahlen. Wie durch eine Bestimmung der vorrangig besicherten Kreditlinie verlangte,
schloss die PrimaCom AG gleichzeitig mit der vorrangig besicherten Kreditlinie auch einen
Vertrag fiir einen Betriebsmittelkredit tiber € 375.000.000 ab. Der Betriebsmittelkredit sollte
der PrimaCom AG Zugang zu langfristiger, unbesicherter Fremdfinanzierung verhelfen.

Am 26. Mirz 2002 schloss die Gesellschaft die Refinanzierung ihres vorrangig besicherten
und ihres Betriebsmittelkredits ab. Der gednderte Betriebsmittelkredit wurde aufschiebend
bedingt durch eine wandelbare nachrangig besicherte Kreditlinie von € 375.000.000 ersetzt,
der am 26. Mérz 2002 vollstindig in Anspruch genommen wurde. Die bereitgestellten Mittel
wurden in derselben Hohe zur Tilgung ausstehender Kreditbetrdge der vorrangig besicherten
Kreditlinie verwandt. Zur selben Zeit wurde die Kreditzusage der vorrangig besicherten
Kreditlinie auf den Betrag der von der wandelbaren besicherten Kreditlinie bereitgestellten
Mittel, d.h. auf € 625.000.000 reduziert. Die Zustimmung zu den Vereinbarungen erfolgte
durch die Hauptversammlung der Gesellschaft am 5. Juni 2002.

Die Zinsen fiir die vorrangig besicherte Kreditlinie berechneten sich im Falle in Euro
denominierter Kreditverbindlichkeiten aus EURIBOR, im Falle von Kreditverbindlichkeiten
in einer anderen als Euro denominierten Wahrung aus LIBOR zuziiglich einer entsprechenden
Marge zwischen 0,75% und 2,25%, abhingig von dem Verhéltnis zwischen der
Gesamtverschuldung und dem angepassten EBITDA.
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Die am 26. Mirz 2002 gewéhrte nachrangig besicherte Wandelkreditlinie war zum
31. Midrz 2010 fallig und zahlbar. Die Zinsen dieser Kreditlinie setzten sich aus
zahlungswirksamen oder baren und nicht unmittelbar zahlbaren oder unbaren Bestandteilen
zusammen. Die nicht baren Zinsen wurden dem in Anspruch genommenen Kreditbetrag
zugeschlagen. Darauf fielen weitere nicht bare Zinsen an. Die zahlungswirksamen Zinsen
betrugen anfangs 8% und stiegen im Laufe der Zeit auf 12% p.a. und wurden nur auf den
urspriinglichen Kreditbetrag von € 375 Mio. berechnet. Der Gesamtzins belief sich anfianglich
auf 18% und stieg im Laufe der Zeit auf 20%.

Fiir die nachrangig besicherte Wandelkreditlinie biirgte die PrimaCom Management GmbH.
Die Kreditlinie war mit einer nachrangigen Verpfandung (die auch die vorrangige Kreditlinie
besichert) der Geschiftsanteile der Beteiligungsgesellschaften besichert, die der PrimaCom
Management GmbH gehdrten.

Anderung der Finanzstruktur

Am 9. Dezember 2004 gab die Gesellschaft bekannt, dass die PrimaCom AG und die
PrimaCom Management GmbH eine Klage beim Landgericht Mainz gegen die Glaubiger des
nachrangig besicherten Darlehens eingereicht hatten. Mit der Klage sollte unter anderem
festgestellt werden, dass die Gesellschaft nicht verpflichtet war, aufgelaufenen Zinsen auf das
nachrangig besicherten Darlehen zu zahlen bzw. die Gldubiger des nachrangig besicherten
Darlehens zukiinftige Zahlungsanspriiche durchsetzen konnten. Die Klage basierte auf
Gutachten, wonach das nachrangig besicherte Darlehen gemil3 deutschem Gesellschaftsrecht
als eigenkapitalersetzendes Darlehen zu qualifizieren war.

Aufgrund des geforderten eigenkapitalersetztenden Charakters des nachrangig besicherten
Darlehens wire es unter deutschem Insolvenzrecht nicht gestattet gewesen, weiterhin
Zinszahlungen zu leisten, solange nicht eine Losung fiir die wirtschaftliche Situation der
Gesellschaft gefunden wire. Aus diesem Grund leistete die Gesellschaft die zum
31. Dezember 2004 filligen Zinszahlungen auf das nachrangig besicherte Darlehen nicht und
erhielt daher am 6. Januar 2005 eine Verzugsmitteilung. Diese Nichtzahlung der Zinsen fiihrte
auch zu einem Drittverzug beziiglich des erstrangigen Darlehens, dessen Darlehensnehmer die
PrimaCom Management GmbH war. Am 31. Dezember 2004 erhielt die PrimaCom
Management GmbH fiir den Drittverzug Verzichtserkldrungen der Gliaubiger des erstrangigen
Darlehens fiir einen Zeitraum von sechzig Tagen. Am 3. Mérz 2005 stimmten die Gliubiger
des erstrangigen Darlehens zu, diese Verzichtserklarung bis zum 7. Mirz 2005 zu verlédngern.
Ab dem 7. Mirz 2005 leistete die Gesellschaft aus den oben genannten Griinden auBBerdem
keine weiteren planméfig vorgesehenen Zinszahlungen auf das nachrangig besicherte
Darlehen.
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Im Anschluss an das Ablaufen des Stillhaltezeitraums gemi3 den Vereinbarungen zwischen
den Gléubigern erhielt die PrimaCom AG am 8. Mérz 2005 von den Gldubigern des
nachrangig besicherten Darlehens eine weitere Verzugsmitteilung verbunden mit der
Forderung, dass die gesamten nachrangig besicherten Darlehen einschlie8lich aufgelaufener
Zinsen und aller anderen Betrige geméll dem Kreditvertrag sofort féllig und zahlbar seien. In
einem separaten Schreiben wurde die PrimaCom Management GmbH als einer der
Garantiegeber der nachrangig besicherten Darlehen iiber den obigen Verzugsfall informiert.
AnschlieBend iibermittelten die Gliaubiger des nachrangig besicherten Darlehens der
PrimaCom AG weitere Verzugsmitteilungen aufgrund der Nichtzahlung von Aufwendungen,
Nichterflillung der Ausfertigung von Verpfandungen iiber Anteile einer Tochtergesellschaft
der PrimaCom, sowie einen Drittverzug beziiglich der Nichterfiillung weiterer
Verpflichtungen aus dem Kreditvertrag.

Eine Bedingung dafiir, dass die PrimaCom Management GmbH in der Lage war auf
monatlich revolvierender Basis weiterhin von dem erstrangigen Darlehen Gebrauch zu
machen, war, dass am Tag der Kreditverlingerung kein Verzugsfall gemill Kreditvertrag
vorlag. Die Gldubiger des erstrangigen Darlehens gaben bis zum 12. September 2005 jeweils
Verzichterklarungen beziiglich des Drittverzugs als Folge der Nichtzahlung von Zinsen auf
die nachrangig besicherte Darlehen und andere unerledigte Verzugsfille ab, um der
PrimaCom Management GmbH die weitere Nutzung des erstrangigen Darlehen zu
ermoOglichen. Am 12. September 2005 stimmten die Gliubiger des erstrangigen Darlehens
einer weiteren Verldngerung des revolvierenden Kredits nicht zu und stellten das gesamte
erstrangige Darlehen unmittelbar zur Zahlung fillig.

Im Zuge dieser Entwicklungen erarbeitete die Gesellschaft einen Restrukturierungsplan,
welcher einerseits den Verkauf der 100%igen Tochtergesellschaft N.V. Multikabel vorsah,
um die Erlose hieraus dafiir zu verwenden, das erstrangige Darlehen sowie das nachrangig
besicherten Darlehens zuriickzuzahlen, und andererseits fiir das Geschéft in Deutschland eine
neue erstrangige Kreditvereinbarung und ein neues Mezzanine Darlehen aufzunehmen.

Am 15. September 2005 gab die Gesellschaft bekannt, dass sie eine grundsétzliche
Vereinbarung mit den Glaubigern des nachrangig besicherten Darlehens iiber bestimmte
Bedingungen eines Vergleichs erreicht habe. Alle Parteien waren darin iibereingekommen,
dass die Gesellschaft T€ 375.000 an die Glaubiger des nachrangig besicherten Darlehens zur
Abgeltung aller offenen Forderungen der Gldubiger des nachrangig besicherten Darlehens
zahlen sollte. Die Gesellschaft musste diesen Betrag bis zum 30. November 2005 zahlen. Die
Vergleichsvereinbarung sah aulerdem vor, dass die Gesellschaft anerkennt, den Glaubiger
des nachrangig besicherten Darlehens € 425.000 zu schulden, d.h. wenn die Gesellschaft nicht
bis zum 30. November 2005 in der Lage gewesen wire, den Betrag von € 375.000
entsprechend der Bedingungen der Vergleichsvereinbarung zu zahlen, wiren die Glaubiger
des nachrangig besicherten Darlehens in der Lage gewesen, ihre Anspriiche gegen iiber der
Gesellschaft unmittelbar zu vollstrecken. Die Vergleichsvereinbarung sah ferner vor, dass die
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Gldubiger des nachrangig besicherten Darlehens vorbehaltlich des endgiiltigen Abschlusses
der Vergleichsvereinbarung dem Verkauf von N.V. Multikabel zustimmen wiirden.

Am 4. Oktober 2005 unterzeichnete die Gesellschaft ein Stillhalteabkommen mit den
Gldubigern des erstrangigen Darlehens wonach, in Abhédngigkeit von bestimmten
Bedingungen, diese Gldubiger zustimmten, keine weiteren Schritte gegen PrimaCom
einzuleiten falls das erstrangige Darlehen nicht spéter als bis zum 30. November 2005
zurlickgezahlt wiirde.

Die Gesellschaft teilte am 6. Oktober 2005 mit, dass sie einen Kaufvertrag mit Amsterdamse
Beheer- en Consultingmaatschappij B.V. und Christina Beheer- en Adviesmaatschappij B.V.,
Gesellschaften die von Fonds des global tdtigen Private Equity Hauses Warburg Pincus
kontrolliert werden, tiber den indirekten Verkauf samtlicher Anteile an der niederldndischen
Tochtergesellschaft N.V. Multikabel einschlieBlich der Verbindlichkeiten aller
niederlindischen Tochtergesellschaften gegeniiber der PrimaCom Gruppe abgeschlossen
habe. Der Kaufpreis betrug T€ 515.000 und der Verkauf der N.V. Multikabel wurde durch
den Aufsichtsrat der Gesellschaft genehmigt.

Am 13. Oktober 2005 schloss die Gesellschaft die oben beschriebene Vergleichsvereinbarung
mit den Glaubigern des nachrangig besicherten Darlehens rechtswirksam ab.

In dieser Vergleichsvereinbarung erkldrte sich PrimaCom bereit, die von ihr gegen die
Glaubiger des nachrangig besicherten Darlehens eingereichten Klagen zuriickzunehmen.
Nachdem diese und weitere Bedingungen spétestens am 30. November 2005 erfiillt waren,
enthielt die Vergleichsvereinbarung die folgenden weiteren Vereinbarungen:

Zustimmung zum Verkauf der N.V. Multikabel,;
o Refinanzierung und vollstdndige Zurlickzahlung der bestehenden erstrangigen Darlehen;

o PrimaCom unterwirft sich dem Urteil der englischen Gerichte, welches die Glaubiger
des nachrangig besicherten Darlehens in Hohe von € 425.000 erwirkt haben bzw.
bewirken werden,;

o Mit der Zahlung von T€ 375.000 an die Glaubiger des nachrangig besicherten
Darlehens sind alle Anspriiche auf die ausstehenden Betrige aus der
Vergleichsvereinbarung einschlieBlich des oben genannten Urteils englischer Gerichte
seitens PrimaCom erfullt;
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o Alle laufenden Gerichtsverfahren zwischen PrimaCom und den Glaubigern des
nachrangig besicherten Darlehens werden zuriickgenommen; und

o PrimaCom und die Gliubiger des nachrangig besicherten Darlehens verzichten
gegenseitig auf die Geltendmachung weiterer Anspriiche.

Am 5. Dezember 2005 verkiindete die Gesellschaft den erfolgreichen Abschluss der
folgenden Geschiifte:

o Den Verkauf ihrer niederlindischen Tochtergesellschaft N.V. Multikabel;
o Die Ablosung des nachrangig besicherten Darlehens und der Verzicht auf alle weiteren
Anspriiche der Gldubiger des nachrangig besicherten Darlehens durch Zahlung von

€ 375.000 gemiB den Bedingungen der Vergleichsvereinbarung;

o Die Refinanzierung der Gesellschaft durch ein neues erstrangiges Darlehen {iiber
€ 300.000 und ein Mezzanine Darlehen in Hohe von € 69 Millionen und die
Riickzahlung des aus dem Jahr 2000 stammenden erstrangigen Darlehens.
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Chancen- und Risikenbericht

o Chancen und Risikofaktoren im Zusammenhang mit der Geschiftstitigkeit der
Gesellschaft

Die Gesellschaft verzeichnet derzeit Jahresfehlbetrige bei positiven operativen Cash
flows, und der Wert des Unternehmens und der Aktien konnte sich verringern, falls die
Gesellschaft nicht in der Lage ist, kiinftig Gewinne zu erzielen.

Die Gesellschaft hat im Geschiftsjahr 2004 Nettoverluste von rund T€ 109.870 erlitten. Der
Jahresiiberschuss im Geschéiftsjahr 2005 in Hohe von T€ 241.565 ist wesentlich durch
Sondereinfliisse durch den Erlass von Bankverbindlichkeiten und die Verduferung der N.V.
Multikabel geprigt. Als Teil der Bestrebungen, Jahresiiberschiisse zu erzielen, beabsichtigt
die Gesellschaft weiterhin ihr Netzwerk auf einer sehr selektiven Basis aufzuriisten und neue
Produkte einschlieBlich Breitbanddiensten zu entwickeln, welche zu weiteren Anlage-
investitionen fiihren werden. Diese geplante selektive Aufriistung und die Produktent-
wicklungsbestrebungen werden es der Gesellschaft erlauben, Mehrwertdienste anzubieten,
welche es nach dem Dafiirhalten der Gesellschaft erlauben, kiinftig selektiv die Umsitze pro
Kunde zu erhohen. Gleichzeitig wird die Gesellschaft danach streben, ihre betrieblichen
Aufwendungen zu reduzieren; das schlieft die Installation eigener Kopfstationen zum
Empfang von Programmen direkt iiber Satelliten anstatt iiber das Netzwerk der Kabel
Deutschland, insbesondere in denjenigen Fillen, in denen sich die Nutzungsgebiihren der
Kabel Deutschland erhoht haben, ein. Weiterhin wird die Gesellschaft die Riickkanalfahigkeit
bestehender und neuer Netze weiter ausbauen und somit die Erweiterung ihrer Angebote an
die Kunden um Telefon- und Internetdienste betreiben. Diese Mallnahmen stdrken die
Wettbewerbsfahigkeit der Gesellschaft und Erhohen die Fahigkeit die Erlose pro Kunden im
Zuge der Serviceerweiterung deutlich zu verbessern. Die Gesellschaft kann nicht garantieren,
dass diese Strategie erfolgreich sein wird oder das sie in der Lage sein wird, kiinftig
Jahresiiberschiisse zu erzielen. Sollte die Gesellschaft nicht in der Lage sein, kiinftig
Jahresiiberschiisse zu erzielen, mag dies einen negativen Einfluss auf den Wert des Geschifts
und der Aktien an der Gesellschaft haben.

Die Kreditvertrige der Gesellschaft enthalten beschrinkende Auflagen, gegen die unter
Umstinden verstoflen werden konnte, was finanzielle und betriebliche Probleme mit
sich bringen konnte.

Die betriebliche und finanzielle Flexibilitit und Liquiditdt der Gesellschaft wird durch die
Bedingungen in den vorhandenen Kreditvertrdgen eingeschrinkt. In diesen Vertrdgen sind
finanzielle und betriebliche Auflagen enthalten. Falls die Gesellschaft diesen Auflagen und
anderen Bedingungen in diesen Vertrdgen nicht nachkommt, konnten ihre Schulden gemél
diesen Vertrdgen vor dem vereinbarten Riickzahlungszeitpunkt zur Zahlung fillig werden.
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Die Gesellschaft verfiigt iiber keine staatlichen Konzessionen und bedient ihre Kunden
vorrangig durch Gestattungsvertrige mit Wohnungsbaugesellschaften in Deutschland.
Falls die Gesellschaft diese Vertrige nicht zu wirtschaftlich angemessenen Bedingungen
verlingern kann, kann sich dies negativ auf ihr Geschéft auswirken.

Anders als im Kabelmarkt in den USA gewihren die deutschen Behdrden Kabelnetz-
betreibern keine Konzessionsgebiete. Stattdessen bedient die Gesellschaft ihre deutschen
Kunden hauptsichlich aufgrund von Gestattungsvertragen mit Wohnungsbaugesellschaften,
die groBBe Hauserblocks verwalten. Die Gesellschaft wird hinsichtlich dieser Gestattungen, die
regelmdBig verlangert werden miissen, einer starken Konkurrenz ausgesetzt sein. Sollte die
Gesellschaft diese Gestattungen nicht erfolgreich verlingern konnen oder sollten die
Wohnungsbaugesellschaften diese Vertrige entweder bei oder vor deren Ablauf beenden,
konnte sich die verringerte Kundenzahl negativ auf das Betriebsergebnis der Gesellschaft
auswirken.

Die Schuldzinsen der Gesellschaft sind variabel bzw. werden mit Sitzen verzinst, die im
Laufe der Zeit steigen, so dass sich die steigenden Zinsen nachteilig auf den Cashflow
auswirken konnten.

Die Kredite der Gesellschaft werden mit variablen Sdtzen verzinst. Zurzeit hat die
Gesellschaft Verbindlichkeiten mit variablen Zinssédtzen in Hohe von rund T€ 333.950 (nach
Verrechnung aktivierter Bankgebiihren). Durch eine Erhhung der Zinssédtze wiirden sich die
Zinsaufwendungen dieser Darlehen erhohen. Demgemill wiirden sich hohere Zinssitze
negativ auf den Cashflow und die Fahigkeit der Gesellschaft, ihre Schulden zu tilgen,
auswirken. Ferner steigt der Anteil der bar zu zahlenden Zinsen fiir die zweitrangig
besicherten Wandelkreditlinie im Laufe der Zeit, was sich auch nachteilig auf den Cashflow
und den Schuldendienst der Gesellschaft auswirken wird.

Da die Gesellschaft bei einigen von ihr angebotenen Breitbanddiensten von Dritten
abhingig ist, ist sie evtl. nicht in der Lage, diese Dienste zu annehmbaren Bedingungen
zu beschaffen oder zu ersetzen und es mag zu Problemen mit den Dritten kommen.

Die Gesellschaft ist weder Produzent noch Eigentiimer simtlicher Breitbanddienste, die sie
ihren Kunden anbietet. Neben dem Risiko, diese Dienste nicht zu gilinstigen Bedingungen
beschaffen oder sie ersetzen zu konnen, sieht die Gesellschaft einer Reihe von anderen
Risiken entgegen.
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Die Konkurrenten der Gesellschaft besitzen exklusive Rechte an Programmen, die die
Gesellschaft ihren Kunden moglicherweise kiinftig anbieten mochte, und konnten den Zugang
der Gesellschaft zu solchen Programmen einschrinken oder der Gesellschaft fiir die Nutzung
der Programme feste Gebiihren, unabhidngig von der Anzahl der Kunden, welche das
Programm tatsdchlich empfangen, in Rechnung stellen. Dariiber hinaus kdnnen regulatorische
Einschrankungen die Fahigkeit der Gesellschaft beschrénken, die Programme festzulegen, die
sie anbieten will. Sollte es nicht moglich sein, eine ausreichende Anzahl dieser neuen Dienste
entweder eigenstindig oder mit Partnern, zu wirtschaftlich giinstigen Bedingungen zu
beschaffen, konnte die Nachfrage nach den Diensten der Gesellschaft abnehmen und so die
Ertridge schmilern.

Der Geschiftsplan der Gesellschaft geht von einer erhohten Nachfrage nach
breitbandintensiven Anwendungen aus; wenn sich die Nachfrage nach diesen Diensten
jedoch nicht wie erwartet erhoht, wiirde sich dies negativ auf die finanziellen Ergebnisse
der Gesellschaft auswirken.

Der Geschiftsplan der Gesellschaft basiert auf der Annahme, dass die Benutzung von
Internet, e-Commerce, Datendiensten, kabel- oder internetbasierten Telefoniediensten und
andere breitbandintensiven Anwendungen in den ndchsten Jahren in Deutschland erheblich
zunehmen wird. Die Gesellschaft ist auch der Meinung, dass es kiinftig eine erhdhte Nach-
frage nach Telefonie geben wird. Auf Grund dieser Annahme investierte die Gesellschaft in
der Vergangenheit umfangreiche Mittel in diesem Bereich, aufgrund der finanziellen
Beschriankungen beabsichtigt die Gesellschaft, in Zukunft nur selektiv in die Aufriistung ihrer
Netze in Deutschland zu investieren, um diese Breitbanddienste zu unterstiitzen. Wenn sich
jedoch die Verbreitung von breitbandintensiven Anwendungen nicht erhéht oder sich
langsamer als erwartet entwickelt, kann die Nachfrage nach vielen Leistungen der Gesell-
schaft nicht das Niveau ihrer Schitzungen erreichen und sich wahrscheinlich negativ auf ihre
Preisflexibilitét, auf das Betriebsergebnis und die Finanzlage auswirken.

Aufgrund der Erfahrungen der Gesellschaft auf dem Markt fiir Telefoniedienste meint die
Gesellschaft auBerdem, dass der Markt fiir Kabeltelefoniedienste und Sprachverbindungen
iiber Internet (voice-over IP), wegen der starken Konkurrenz, des Preisdrucks und des
Vorhandenseins bereits ansdssiger Telefoniebetreiber besonders schwierig sein konnte.
Dariiber hinaus erwartet die Gesellschaft Konkurrenz von drahtlosen Telefonanbietern und
neuen Marktteilnehmern auf dem européischen Telefonmarkt.

Falls die Gesellschaft nicht in der Lage ist, rechtzeitig auf den Konkurrenzdruck zu reagieren,
neue Technologien zu implementieren oder als Reaktion auf sich d&ndernde Kundenwiinsche
in neue Mérkte vorzudringen, oder wenn von ihr angebotene neue oder verbesserte Dienste
nicht in akzeptablem Ausmal} auf dem Markt angenommen werden, ist die Gesellschaft u.U.
nicht in der Lage, effizient am Wettbewerb teilzunehmen.
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Die Gesellschaft ist zunehmend der Konkurrenz durch Satelliten oder digital-
terrestrischem Fernsehen und andere Ubertragungsmethoden sowie dem Angebot der
Deutschen Telekom mit aufgeriisteten DSL Netzen bei Fernsehsignalen ausgesetzt, was
das Wachstum der Gesellschaft beeintrichtigen und Kundenabwanderung zur Folge
haben kann.

Der Wettbewerb um Kunden durch andere Signaliibertragungsmethoden kann zur Folge
haben, dass der Gesellschaft eine Erweiterung des Kundenstamms nicht gelingt oder sie
Kunden verliert. Die Gesellschaft sieht sich auflerdem einer verstirkten Konkurrenz von
anderen Methoden der Fernsehsignallieferung an Haushalte ausgesetzt, wie:

o digital-terrestrisch;

e analoge und digitale Satelliteniibertragungssysteme an private Haushalte (,,DTH®);
und

o Satelliten-Gemeinschaftsantennenanlagen, insbesondere in Bereichen mit niedriger
Kabelakzeptanz.

Verschiedene Gesellschaften in Deutschland bieten, wie die Gesellschaft iiber easy tv auch
DTH(Direct to Home) an. Diese Gesellschaften konnen in der Lage sein, ihre erheblichen
finanziellen Ressourcen und exklusiven Sport- und Unterhaltungsprogrammvertrige zu
nutzen, um den Markt weiter zu durchdringen und mit der Gesellschaft um Kunden in den
Wettbewerb zu treten. Die Gesellschaft hat bislang jedoch keine signifikante Abwanderung in
ihrem analogen/digitalen Paket verzeichnen konnen. Ferner ist die Gesellschaft der Ansicht,
dass sie zusidtzlicher Konkurrenz durch digital-terrestrisches Fernsehen entgegen sieht,
welches im Berliner Bereich im Januar 2003 und im Mainzer Bereich im Dezember 2004 auf
den Markt kam.

Die Gesellschaft ist unter Umstéinden nicht in der Lage, mit den raschen technologischen
Anderungen der Kabelfernseh- und Breitbandbranche Schritt zu halten, wodurch ihr
erhebliche Kosten fiir die Implementierung neuer Technologien entstehen konnten.

Um wettbewerbsfahig zu bleiben, muss die Gesellschaft weiterhin neue Dienste einfithren und
die Funktionalitdt, Erreichbarkeit und Merkmale ihrer Netze erhohen und verbessern. Die
Kabelfernseh- und Breitbandbranche ist Folgendem ausgesetzt:

e schnellen und signifikanten technologischen Anderungen;
e Anderungen der Benutzung und Kundenanforderungen und -priorititen;

e hiufige Einfilhrung neuer Produkte und Dienste, mit denen neue Technologien
verbunden sind; und
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e Einfilhrung neuer Industrienormen und -praktiken, wodurch derzeitige
unternechmenseigene Technologien und Systeme veralten.

Die Gesellschaft kann die Auswirkung technischer Neuerungen auf ihr Geschift nicht
vorhersehen. Dariiber hinaus kann die Gesellschaft keinerlei Zusicherungen abgeben, dass sie
in der Lage sein wird, neue Technologien erfolgreich zu implementieren oder Technologien
den Kundenanforderungen innerhalb angemessener Zeit anzupassen. AuBlerdem konnten die
Kosten fiir die Implementierung neuer Technologien oder die Anderung von einer
Technologie zu einer anderen - nachdem die Implementierung begonnen hat - erheblich sein,
da verglichen mit den Mitteln, die der Gesellschaft nach Bedienung ihrer Verbindlichkeiten
zur Verfligung stehen und die Moglichkeit der Gesellschaft, die Implementierung oder die
Anderung zu finanzieren, hauptsichlich von der Mdglichkeit der Gesellschaft, weitere
Finanzmittel zu beschaffen, abhingig sein wird.

Die Programmanbieter konnten Programme den Mitbewerbern der Gesellschaft
exklusiv oder zu giinstigeren Konditionen anbieten und fiir einige Programm-Events
Mindestzahlungen verlangen; all dies konnte sich negativ auf das Geschift der
Gesellschaft auswirken.

Programmanbieter konnten Programme an die Mitbewerber der Gesellschaft exklusiv oder zu
giinstigeren Bedingungen (hinsichtlich Preis und Verfiigbarkeit) anbieten. Selbst wenn die
Gesellschaft die Anzahl der von ihren eigenen Kopfstationen aus bedienten Kunden ausbauen
kann, um die Signallieferungsentgelte zu reduzieren, die sie an die Kabel Deutschland zahlt,
einer vormals 100%igen Tochtergesellschaft der Deutschen Telekom, die im Jahr 2003 an
eine Gruppe von Finanzinvestoren, geflihrt von Goldman Sachs, Apax und Providence
verduflert wurde, ist sie trotzdem weiterhin diesem Wettbewerbsrisiko ausgesetzt. Dieses
Risiko kann sich erhohen, wenn sich Satellitenprogrammanbieter in Deutschland verstarkt
etablieren.
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Die Margen und der Cashflow der Gesellschaft in Deutschland konnten aufgrund
erhohter Signallieferungsaufwendungen oder wegen Kundenunzufriedenheit riickliufig
sein.

Am 31. Dezember 2005 wurden rund 50% der Kunden der Gesellschaft durch Netze bedient,
die Programme aufgrund von Signallieferungsvertrigen empfingen, die sie mit der Kabel
Deutschland und privaten Nachfolgebetreibern haben. Es besteht die Moglichkeit dass auch in
Zukunft weitere Gebiihrenerhohungen erfolgen. Jegliche Gebiihrenerh6hung aus Programm-
signallieferungsvertrdgen, die nicht durch erhohte Gebiihren an die Kunden der Gesellschaft
weitergegeben werden kann, konnte einen negativen Effekt auf die betrieblichen Margen der
Gesellschaft haben und zu einem Verlust von Kunden fiihren, welche sich unter Verzicht auf
das Kabelfernsehen fiir einen direkten Fernsehempfang oder andere Empfangstechnologien
entscheiden.

Falls Zahlungen auf der Grundlage der Ubertragung von Analog-Fernsehprogrammen
festgesetzt werden, konnte sich dies negativ auf die Margen und den Cashflow der
Gesellschaft auswirken, es sei denn, sie kann diese zusitzlichen Kosten auf die Kunden
umlegen.

In der Vergangenheit bestand die Geschéftstétigkeit der Gesellschaft in der Bereitstellung von
Analog-Fernsehprogrammen an Kunden iiber ihre Kabelfernsehnetze. Ebenso wie andere
Kabelnetzanbieter musste die Gesellschaft Programmanbieter im Allgemeinen nicht fiir dieses
Analog-Programmangebot bezahlen. Einige oder alle der Programmanbieter konnten jedoch
von der Gesellschaft kiinftig Zahlungen fiir das Analog-Programmangebot verlangen. Falls
dies eintritt und die Gesellschaft diese Gebiihren nicht an ihre Kunden weitergeben kann,
wiirden sich ihre Margen und ihr Cashflow verringern.

Die Gesellschaft muss unter Umstinden Urheberrechtsgebiihren fiir die Weiterleitung
von Programmen an ihre Kunden zahlen, wodurch sich ihre Margen und ihr Cashflow
reduzieren wiirden, wenn diese Betrige, die fiir die Urheberrechtsgebiihren zuriick-
gestellten Betrige iibersteigen.

Wie alle anderen deutschen Kabelnetzbetreiber muss die Gesellschaft Urheberrechtsgebiihren
fiir die Weiterleitung von Programmen, die sie von anderen Quellen als von der Kabel
Deutschland und privaten Nachfolgebetreibern empfangen hat, zahlen. Nun hat die GEMA,
eine der deutschen Urheberrechtsverwertungsgesellschaften, damit begonnen, von den Kabel-
netzbetreibern Gebiihren riickwirkend ab dem 1. Juli 1997 zu erheben. Obwohl durch die
Strategie der Gesellschaft, ihre eigenen Kopfstationen zu errichten, die Weiterleitung von
Programmen, die sie von der Kabel Deutschland und privaten Nachfolgebetreibern erhilt,
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reduziert wird, werden dadurch ihre Urheberrechtsgebiihren nicht reduziert, wenn sie solche
auch fiir die Weiterleitung von Programmen bezahlen muss, die sie iiber ihre eigenen
Kopfstationen empfiangt. In Zusammenhang mit den Digitalprogrammen und anderen
Produkten, die die Kunden iiber das Breitbandkabelnetz der Gesellschaft beziehen, fallen
ebenfalls Urheberrechtsgebiihren an. Falls diese Urheberrechtsgebiithren die Betrige
iibersteigen, die die Gesellschaft zurlickgestellt hat oder zuriickstellen wird, wird sich der
Nettoertrag und der Cashflow der Gesellschaft vermindern. Falls Urheberrechtsgebiihren
riickwirkend in einer Hohe erhoben werden, die die Riickstellungen, die die Gesellschaft seit
dem 1. Januar 2000 gebildet hat, iibersteigen, wiirde sich ihr Nettoverlust flir die Zeitrdume,
fiir die diese riickwirkenden Zahlungen gemacht werden miissen, erhohen.

Umfassende gesetzliche Regulierungen der Breitbandbranche konnten die Geschéfts-
titigkeit der Gesellschaft einschrinken, was auch ihre Geschiiftspline behindern
konnte.

Die Gesellschaft unterliegt erheblichen rechtlichen Kontrollen, wobei sie unter Umsténden
von Zeit zu Zeit nicht alle Verwaltungs- und Lizenzanforderungen der Aufsichtsbehdrden
einhalten wird. Dariiber hinaus muss die Gesellschaft kiinftig gednderte oder zusétzliche
Bestimmungen beachten. Probleme in Bezug auf diese regulativen MaBBnahmen konnten die
Gesellschaft in ihrer Wettbewerbsfihigkeit einschrinken. Anderungen der deutschen Bundes-
oder Landesgesetze zur Regelung des Lizenzwesens, des Errichtens und Betriebs von
Kabelfernseh- und Breitbandkabelnetzen (einschlielich der Regelung beziiglich Lizenz-
vergabe, die Geschiftstitigkeit der Deutschen Telekom sowie der Netzzusammenschaltungs-
vereinbarungen) konnten die Geschiftstitigkeit der Gesellschaft einschrinken und ihre
Geschiftsplane hindern.

Auf Grund der jiingsten Zuweisung von Frequenzbindern in Deutschland konnte die
Gesellschaft u.U. an der Ubertragung iiber einige Frequenzbiinder, die sie derzeit
benutzt, gehindert werden. Wenn dies der Fall sein sollte, konnte sich der Wechsel auf
neue Frequenzen fiir die Gesellschaft als schwieriger und kostspieliger erweisen, als sie
derzeit annimmt.

Im Mai 2002 traten in Deutschland drei neue Verordnungen zur Zuweisung, Benutzung und
Zuteilung von Frequenzen in Kraft. Die Verordnungen zur Zuweisung von Frequenzen regelt
die ,.kostenlose Nutzung* von Frequenzen ohne Einzelzulassung, Genehmigung oder andere
aufsichtsbehordliche Beschlussfassung. Sie erlaubt unter bestimmten Umstdnden die
kostenlose Nutzung von Frequenzen zwischen 9kHz und 30 MHz in und entlang von Leitern
in den Kabelnetzen der Gesellschaft. Voraussetzung ist, dass (i) die von den Leitern ausge-
sendete Storstrahlung nicht die angegebenen Grenzwerte iibersteigt und (ii) die Frequenzen
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nicht fir bestimmte Sicherheitszwecke benutzt werden, die von der deutschen Aufsichts-
behorde als solche identifiziert wurden. Falls die obigen Bedingungen nicht erfiillt werden,
entscheiden die deutschen Aufsichtsbehorden von Fall zu Fall, ob die Gesellschaft die
jeweilige Frequenz nutzen kann. Die Behorden konnten der Gesellschaft vor der Gewéhrung
einer Nutzungsgenehmigung der Frequenzen bestimmte Beschrankungen oder Bedingungen
auferlegen. Dariiber hinaus sind seit dem 1. Juli 2003 dieselben Bedingungen auf Frequenzen
zwischen 30 MHz und 3 GHz anwendbar. Durch diese Regelung konnte die Gesellschaft von
der Benutzung einiger oder aller relevanter Frequenzbidnder fiir die Weiterleitung von
Programmen {iiber ihre Kabelnetze ausgeschlossen werden. Sollte dies eintreten, muss die
Gesellschaft u.U. Investitionen in ihre deutschen Netze titigen, um weiterhin ihre derzeitigen
Dienste erbringen zu konnen.

Falls die Wettbewerbsbehorden in Deutschland die Gesellschaft als ,,marktbe-
herrschend“ einstufen, unterliegt sie einer verstirkten Aufsicht, was sich auf die Hohe
der Kundenentgelte auswirken konnte, wodurch die operative Handlungsfreiheit der
Gesellschaft ggf. eingeschrinkt werden konnte.

Die Gesellschaft ist wahrscheinlich nach deutschem Telekommunikations- und Wett-
bewerbsrecht in den Gebieten, in denen sie der einzige Kabel- oder Breitbandbetreiber ist
oder einen hohen Anteil der verfiigbaren Kabel- oder Breitbandprodukte und -dienste
anbietet, als marktbeherrschend anzusehen. In einem solchen Fall konnten die zustindigen
Amter dieser Lander die Teilnehmer- und/oder die Lieferentgelte der Gesellschaft priifen und
geplante Erhohungen untersagen. Sie konnte damit auch andere Bestimmungen der
Teilnehmer- oder Geschéftsvertrdge iiberpriifen und ablehnen. Falls Genehmigungen fiir
Entgelterhohungen oder die Einfiihrung von Paketpreisen fiir neue Dienste verzogert oder
verweigert werden sollten, konnten die Margen, der Cashflow und die Wettbewerbsfahigkeit
der Gesellschaft darunter leiden. Falls die Aufsichtsbehorden die Gesellschaft als
marktbeherrschend einstufen, konnten sie zudem verlangen, dass sie Dritten in groflem
Umfang Zugriff auf ihre Netze gibt oder dass sie andere Aspekte ihres Betriebs dndert. Dies
konnte sich auch negativ auf die geschiftlichen und wirtschaftlichen Ergebnisse der
Gesellschaft auswirken.
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Die deutschen Medienanstalten konnten von der Gesellschaft verlangen, dass sie
populiire Kanile im Analogmodus und nicht ausschlieBlich im Digitalmodus anbietet,
was sich negativ auf Wachstum und Entwicklung ihres Digitalkabelfernsehdienstes
auswirken konnte.

Der Erfolg des Digitaldienstes der Gesellschaft wird zum groften Teil von ihrer Féahigkeit,
Digitalprogramme hoher Qualitdt zu liefern, abhingen. So kann die Gesellschaft z.B.
versuchen, ihren Digitalkundenstamm zu vergrofBern, indem sie populidre Programme
ausschlielich durch ihren Digitaldienst anbietet. Die Gesellschaft kann jedoch an der
Implementierung dieser Strategie gehindert werden, wenn die deutschen Medienanstalten
verlangen, dass sie diese Programme zusitzlich auch im Analogformat anbietet. Durch die
Verfligbarkeit derselben Programme im Analogformat kann die Moglichkeit der Gesellschaft,
Digitalkunden anzuziehen und Ertrdge aus Kabelabonnements zu erhohen, eingeschréinkt
werden.

Das Internetangebot der Gesellschaft konnte der Regulierung unterworfen werden,
wodurch die Kosten der Gesellschaft erhoht oder die angebotenen Dienste limitiert
werden konnten.

Bislang unterlagen Internetdienste in Deutschland keinen gravierenden Einschrinkungen
durch Gesetze und Bestimmungen. Allerdings sind in Deutschland eine Reihe von
Internetdiensten durch Bestimmungen beziiglich Lizenzvergabe, Veroffentlichungspflichten
und Inhalt geregelt. Falls dies fiir die Gesellschaft eintritt, kann dies zu steigenden Kosten und
operativer Komplexitit fiihren.

Dariiber hinaus sind die auf das Internet anwendbaren rechtlichen und aufsichtsbehordlichen
Rahmenbestimmungen unbestimmt und konnen sich @ndern. Insbesondere konnen neue
Gesetze und Bestimmungen verabschiedet und bestehende Gesetze und Bestimmungen auf
Internet und e-Commerce angewendet werden. Neue und bestehende Gesetze konnen z.B.
folgende Bereiche abdecken:

e Umsatzsteuerpflichtige Verkdufe oder andere Steuern;
e Schutz der Privatsphére der Nutzer;

e Preiskontrolle;

e Eigenschaften und Qualitdt der Produkte und Dienste;
e Verbraucherschutz;

e grenziiberschreitender Handel;

e Verleumdung und Diffamierung;
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e clektronische Unterschrift;

e Sicherheit bei der Ubertragung;

e Urheberschutz, Verletzung von Warenzeichen- und Patentrechten;

e Spam, Phishing und andere Internetkriminalitat;

e Einbehaltung der Trafficdaten (Archivierung der Logfiles) und Filterung des Inhalts;
e Notizsysteme;

e rechtmiflige Unterbrechung.

Jedes neue Gesetz und jede neue Bestimmung oder die mit ihrer Wirksamkeit verbundene
Unsicherheit konnten zu Kostensteigerungen, Behinderungen der Geschéftsentwicklung der
Gesellschaft und zu geringerem Umsatzwachstum fiithren.

Da die Gesellschaft einen erheblichen Teil ihres unterirdischen Kabelnetzwerks nicht
versichert, muss sie evtl. die vollen Kosten moglicher Beschidigungen an diesen nicht
versicherten Netzwerken tragen, was sich negativ auf ihr Finanzergebnis auswirken
kann.

Jede Katastrophe, die einen wesentlichen Teil der unterirdischen Kabelnetzwerke der
Gesellschaft betrifft, konnte zu einem erheblichen, nicht versicherten Verlust fithren und sich
nachteilig auf ihre geschiftlichen und wirtschaftlichen Ergebnisse auswirken. Wéhrend die
Gesellschaft ihr Eigentum durch eine allgemeine Haftpflichtversicherung versichert hat,
versichert sie einen erheblichen Teil ihrer unterirdischen Kabelnetzwerke in Deutschland
nicht. Die Gesellschaft beabsichtigt, ihr Eigentum weiterhin nur durch eine allgemeine
Haftpflichtversicherung zu versichern.

o Risiken in Bezug auf die Beteiligung von Liberty an der Gesellschaft

Die Interessen von Liberty, des Mehrheitsaktioniirs der Gesellschaft, konnen sich
erheblich von den Interessen der anderen Aktionare der Gesellschaft unterscheiden.

Am 31. Dezember 2005 hielt Liberty Media International (,,Liberty) direkt und indirekt
durch Tochtergesellschaften circa 26,7% der Aktien der Gesellschaft. Solange Liberty einen
betrdchtlichen Anteil an den Aktien der Gesellschaft hilt und abhéngig von der Anzahl der
Aktien anderer Aktiondre, die auf den Hauptversammlungen der Gesellschaft vertreten sind,
konnten sowohl die Liberty und ihre verbundenen Unternehmen UnitedGlobalCom., Inc.
(, UGC*) und UPC einen wesentlichen Einfluss auf die auf der Hauptversammlung in Bezug
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auf die Gesellschaft gefassten Beschliisse ausiiben. Andere zukiinftige Beschliisse der
Hauptversammlung konnen sich beziehen auf:

o Verschmelzungen oder sonstige Unternehmenszusammenschliisse;

J bedeutende Akquisitionen oder Verduferungen von Vermogensgegenstianden;
J zukiinftige Emissionen von Aktien oder anderen Wertpapieren;

o Ausschiittung von Dividenden auf die Aktien der Gesellschaft und

o wesentliche Anderungen der Satzung der Gesellschaft.

Die Interessen der Liberty hinsichtlich der Entscheidung iiber Angelegenheiten und die
Faktoren, die die jeweilige Gesellschaft bei der Ausiibung ihres beherrschenden Einflusses
beriicksichtigt, konnten von den Interessen der anderen Aktiondre der Gesellschaft
abweichen.

Die Beteiligung von Liberty und die daraus resultierende indirekte Beteiligung von
UGC und UPC an der Gesellschaft konnte Dritte davon abhalten, die Kontrolle iiber die
Gesellschaft zu erwerben. Dies bezieht sich auch auf Transaktionen, die fiir die
Gesellschaft und ihre Aktionire wirtschaftlich von Vorteil sein konnten und jeglicher
Eindruck, dass Liberty ihre Beteiligung an der Gesellschaft zum Kauf anbietet, konnte
den Kurs der PrimaCom-Aktie nachteilig beeinflussen.

Die Beteiligung von Liberty und die Beteiligungen, die die mit ihr verbundenen Unternehmen
UGC und UPC an der Gesellschaft halten, schrinken die Moglichkeit ein, dass ein Dritter
eine Mehrheitsbeteiligung an der Gesellschaft erlangt, solange Liberty ihre Aktien nicht
verkauft. Infolgedessen konnte sich die Mehrheitsbeteiligung der Liberty dahingehend
auswirken, dass ein Dritter davon abgehalten wird, ein Ubernahmeangebot fiir die Aktien der
Gesellschaft vorzulegen oder auf andere Weise zu versuchen, Kontrolle {iber die Gesellschaft
zu erlangen. Dies bezieht sich auch auf Transaktionen, die flir die Gesellschaft und ihre
Aktiondre wirtschaftlich von Vorteil sein kdnnten.
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Ereignisse nach dem Bilanzstichtag/Nachtragsbericht

Ausblick

Nach der erfolgreichen Sanierung ist die Gesellschaft nunmehr ein Unternehmen, das
planbare und stabile Umsdtze und Cash Flows zu verzeichnen hat. Investitionen werden
deutlich erhoht, hauptsichlich um unsere Netze aufzuriisten fiir Internet und Telefonie und
diese Dienste zusammen mit unserem Basis TV Angebot als ,,Triple Play* Produkt am Markt
anzubieten zu konnen und somit Primacom auch zukiinftig als wachstumsstarkes
Unternehmen in einem attraktiven Markt zu positionieren.

Mit der erfolgreichen finanziellen Restrukturierung des Unternehmens haben sich die
Zukunftsperspektiven der Gesellschaft gemessen an denen der Vergangenheit deutlich
verbessert.

Im 1. Quartal 2006 haben sich zwar die Erlose aus Entgelten mit Analogkunden gegeniiber
dem 1. Quartal 2005 vermindert (1. Quartal 2005 T€ 27.475 zu 1. Quartal 2006 T€ 26.247).
Diese Entwicklung ist jedoch iiberwiegend eine Spétfolge der in den Jahren 2003 und 2004
angesichts der unsicheren Situation der Gesellschaft erfolgten Nicht-Verldngerungen von
Gestattungsvertragen. Erfreulich haben sich dagegen die Erlose aus Telefon- und
Internetservicen entwickelt (1. Quartal 2005 T€ 723 zu 1. Quartal 2006 T€ 1.136).

Der Vorstand geht aufgrund der gegenwirtigen Entwicklung davon aus, dass die Gesellschaft
die in der langfristigen Planung aufgestellten Ziele erreichen kann.

An dieser Stelle mochten wir uns ganz besonders bei unseren Mitarbeiterinnen und
Mitarbeitern dafiir bedanken, dass sie auch in der schwierigen Restrukturierungsphase ihre
ganze Kraft der Gesellschaft zur Verfiigung gestellt haben und damit {iberhaupt erst die
erfolgreiche finanzielle Restrukturierung ermdglicht haben.

Am 14. Mérz 2006 fand eine auBBerordentliche Hauptversammlung der PrimaCom AG statt.
Folgende wesentliche Beschliisse wurden wihrend dieser Versammlung gefasst:

o Beschluss iiber die Ausgabe von Optionsschuldverschreibungen

Aufgrund der Bedingungen der "Alternative Equity Kicker Vereinbarung” im
Zusammenhang mit der Mezzanine-Finanzierung hatte die Gesellschaft das Recht, der
Hauptversammlung vorzuschlagen, die Schuldverschreibungen mit Phantom Optionen
durch Optionsschuldverschreibungen zu ersetzen. Die Gesellschaft bat die
Hauptversammlung, die Ausgabe von Optionsschuldverschreibungen unter Ausschluss
der gesetzlichen Bezugsrechte der Aktiondre und die Schaffung eines Bedingten
Kapitals zu genehmigen, um in der Lage zu sein, die Optionen der ,,Alternative Equity
Kicker Vereinbarung* zu bedienen.
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Die  Schuldverschreibungen haben die folgenden  Hauptmerkmale: eine
Schuldverschreibung ermichtigt den Halter, eine PrimaCom Aktie zu beziehen gegen
Zahlung des Bezugspreises von:

. € 5,00 wenn die Optionsschuldverschreibungen nach dem 31. Dezember 2005 aber
vor dem 21. April 2005 ausgegeben werden, und

. €4,50 wenn die Optionsschuldverschreibungen nach dem April 21, 2006
ausgegeben werden.

Die Schuldverschreibungen konnen bis zum 5. Jahrestag der Ausgabe der
Optionsschuldverschreibungen ausgeiibt werden (d. h. bis zum 21. April 2011). Die
Schuldverschreibungen sind durch zahlreiche Regelungen gegen Verwésserungen
geschiitzt.

o Beschluss der bedingten Erh6hung des Grundkapitals

Um die Optionsschuldverschreibungen ausgeben zu konnen, hat die Gesellschaft das
Grundkapital bedingt um € 5.113 durch die Ausgabe von bis zu 2.000.000 auf den
Inhaber lautende Stiickaktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital der
Gesellschaft von gerundet € 2,56 erhoht. Die bedingte Kapitalerh6hung soll nur dann
und nur bis zu dem Umfang stattfinden, in dem die Inhaber der Schuldverschreibungen
ihre Schuldverschreibungen ausiiben und das Bedingte Kapital fiir die Ausgabe neuer
Aktien in Ubereinstimmung mit den Bedingungen der Schuldverschreibungen
ausgegeben werden.

. Andere Beschliisse
Die Hauptversammlung fasste am 14. Mirz 2006 auB3erdem die folgenden Beschliisse:

. Beschluss der Verlingerung des genehmigten Kapitals und der Ergénzung der
Moglichkeiten des Bezugsrechtsausschlusses,

. Beschluss iiber die Gewdhrung eines Restrukturierungsbonus.

Mainz, den 2. Juni 2006

PrimaCom AG
Der Vorstand
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