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PrimaCom AG, Mainz
Konzerngewinn- und Verlustrechnung
far die sechs Monate zum 30. Juni 2008

in Euro "000

Umsatzerlose

Kosten der zur Erzielung der Umsatzerldseerbrachten Leistungen
Vertriebs- und Verwaltungskosten

Abschreibungen

Sonstige betriebliche Ertrage

Betriebsergebnis

Finanzierungsaufwendungen
Finanzierungsertrage

Ergebnis vor Steuern

Ertragsteuern

Jahresfehlbetrag

Davon entfallen auf:
Anteilseigner des Mutterunternehmens
Minderheitsanteile

Ergebnis je Aktie

- unverwassert, bezogen auf den Stammaktionaren des
Mutterunternehmens zurechenbaren Jahresfehlbetrag

- unverwassert, bezogen auf das den Stammaktionaren des
Mutterunternehmens zurechenbare Ergebnis aus

- verwassert, bezogen auf den Stammaktionaren des
Mutterunternehmens zurechenbaren Jahresfehlbetrag

- unverwassert, bezogen auf das den Stammaktionaren des
Mutterunternehmens zurechenbare Ergebnis aus

untestiert

Sechs Monate zum 30. Juni

Anhang 2008 2007
EUR'000 EUR'000
58.522 58.086
(22.991) (22.221)
(12.692) (12.354)
(19.048) (18.636)
308 102
(54.423) (53.109)
4.099 4.977
(19.641) (16.830)
9.521 888
(6.021) (10.965)
5 302 660
(5.719) (10.305)
(5.719) (10.305)
0 0
(5.719) (10.305)
(0,24) (0,51)
(0,24) (0,51)
(0,24) (0,51)
(0,24) (0,51)



PrimaCom AG, Mainz
Konzernbilanz
zum 30. Juni 2008

AKTIVA

Langfristige Vermdgensgegenstdnde
Sachanlagen

Firmenwerte

Sonstige immaterielle Vermdgensgegenstande
Aktive latente Steuern

Sonstige langfristige Vermdgensgegenstéande

Umlaufvermdogen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Forderungen an verb. Unternehmen

Sonstige kurzfristige Vermdgensgegenstande
Liquide Mittel

SUMME AKTIVA

EQUITY AND LIABILITIES

Auf die Anteilseigner des Mutterunternehmens entfallendes
Eigenkapital/(nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag)

Gezeichnetes Kapital
Kapitalricklage
Bilanzverlust

Minderheitsanteile

Summe Eigenkapital / (nicht durch Eigenkapital

gedeckter Fehlbetrag)

Langfristige Verbindlichkeiten
Verzinsliche Darlehen

Sonstige verzinsliche Darlehen von verbundenen Unternehmen

Passive latente Steuern
Sonstige langfristige Schulden

Kurzfristige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige

kurzfristigeVerbindlichkeiten
Verzinsliche Darlehen

Passiver Rechnungsabgrenzungsposten
Verbindl. (Zinsen) an verb. Unternehmen
Ruckstellungen

Summe Verbindlichkeiten

SUMME PASSIVA

Anhang

10

untestiert
30. Juni 31. Dezember
2008 2007
Euro '000 Euro '000
216.084 223.720
204.603 204.603
2.554 2.723
8.317 6.425
10.175 1.334
441.733 438.805
2.878 3.548
0 269
2.004 2.078
17.012 9.380
21.894 15.275
463.627 454,080
60.747 60.747
375.920 375.866
(445.724) (1440.005)
(9.057) (3.392)
12 12
(9.045) (3.380)
373.729 370.936
14.669 13.800
12.103 10.719
0 2
400.501 395.457
28.308 13.996
1.552 8.336
3.430 1.405
0 64
38.881 38.202
72171 62.003
472.672 457.460
463.627 454,080




PrimaCom AG, Mainz
Konzerneigenkapitalspiegel
fr die sechs Monate zum 30.

untestiert

Zum 1. Januar 2008

Gewahrte Aktienoptionen
Jahresfehlbetrag

Zum 30. Juni 2008

Vorjahr

Zum 1. Januar 2006

Gewahrte Aktienoptionen

Ausgabe Optionsschuldverscheribungen
Gewahrte Aktienbonus Management
Gewahrte Aktienbonus Aufsichtsrat
Erwerb Minderheitsbeteiligung
Jahresfehlbetrag

Zum 1. Januar 2007

Gewahrte Aktienoptionen

Ausgabe von Aktien - Management Bonus
Ausgabe von Aktien - Aufsichtsrat Bonus
Fehlbetrag fur die sechs Monate

Zum 30. Juni 2007

Juni 2008

Auf die Anteilseigner des Mutterunternehmens entfallendes Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital- Bilanz- Minderheits- Summe
Anhang Kapital riicklage Verlust Summe anteile Eigenkapital
Euro '000 Euro '000 Euro '000 Euro '000 Euro '000 Euro '000
60.747 375.866 (440.005 ) (3.392) 12 (3.380)
9 0 54 0 54 0 54
0 0 (5.719) (5.719) 0 (5.719)
60.747 375.920 (445.724) (9.057) 12 (9.045)
Auf die Anteilseigner des Mutterunternehmens entfallendes Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital- Bilanz- Minderheits- Summe

Kapital riicklage Verlust Summe anteile Eigenkapital
Euro '000 Euro ‘000 Euro ‘000 Euro ‘000 Euro '000 Euro ‘000

50.614 361.367 (365.153) 46.828 429 47.257

0 173 0 173 0 173

0 3.258 0 3.258 0 3.258

0 8.820 0 8.820 0 8.820

0 1.530 0 1.530 0 1.530
0 0 0 0 (380) (380)
0 0 (15.057) (15.057) (38) (15.095)

50.614 375.148 (380.210) 45.552 11 45.563

9 0 72 0 72 0 72
9 1.687 (1.687) 0 0 0 0
9 539 (539) 0 0 0 0
0 (10.305) (10.305) 0 (10.305)

52.840 372.994 (390.515) 35.319 11 35.330




PrimaCom AG, Mainz
Konzernkapitalflussrechnung
fur die sechs Monate zum 30. Juni 2008

Cash flow aus betrieblicher Tatigkeit

Jahrestberschuss/(-fehlbetrag)

Uberleitung des Jahresiiberschusses/(-fehlbetrages) zum Mittelzufluss aus betrieblicher Tétigkeit

Abschreibungen

Abschreibungen bezuglich aufgegebener Geschéftsbereiche
Laufende Abschreibung von aktivierten Transaktionskosten
Ertrag aus Anlagenabgéngen

Zahlungsunwirksame Finanzierungsaufwendungen
Zahlungswirksame Finanzierungsaufwendungen
Zahlungsunwirksame Ertrage aus derivaten Finanzinstrumenten
Mittelzufluss aus derivaten finanzinstrumenten

Aktivierte Zinsen

Aufwand aus gewéhrten Aktienoptionen

Latente Steuern

Sonstige

Veréanderungen der betrieblichen Aktiva und Passiva

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Forderungen an verb. Unternehmen

Sonstige Vermdgensgegenstande

Ruickstellungen, Schulden aus lieferungen und Leistungen
Passiver Rechnungsabgrenzungsposten

Mittelzufluss aus betrieblicher Tatigkeit

Cash flow aus der Investitionstatigkeit

Erwerb von Sachanlagevermdgen
Erlése aus der VVerauRerung von Sachanlagevermogen

Mittelzufluss (-abfluss) aus der Investitionstatigkeit
Cash flow aus der Finanzierungstatigkeit
Tilgung verzinslicher Darlehen
Zinszahlungen

Tilgung von Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing

Mittelabfluss aus der Finanzierungstatigkeit

Nettozunahme (-abnahme) liquider Mittel

Liquide Mittel zu Beginn des Geschaftsjahres
Uberziehungskredite zu Begin des Geschéftjahres

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalenten zu Begin des Jahres

Liquide Mittel zum Ende des Geschéftsjahres
Uberziehungskredite zum Ende des Geschaftjahres

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalenten zum Ende des Jahres

Zusétzliche Angaben zur Kapitalflussrechnung:
Geleistete Zinszahlungen
Geleistete Ertragsteuerzahlungen

untestiert

sechs Monate zum

30.Juni 30.Juni
2008 2007
Euro '000 Euro '000
(5.719) (10.305)
19.048 18.636
0 0
0 2233
(262) 0
18.268 14.687
1.853 456
(8.871) (829)
(650) (56)
(480) (549)
54 72
(508) (805)
1 2
670 (506)
269 0
102 (134)
2.879 (336)
2.025 1.886
28679 | | 24.452
(10.784) (15.089)
283 61
(10.501)] [ (15.028)]
0 (8.000)
(2.262) (9.638)
0 (28)
(2.262)] | (17.666)
15.916 (8.242)
9.380 7.952
(8.336) (5)
1044 | | 7.047
17.012 174
(52) (469)
16.960 | | (295)
2.262 9.638
83 475



PrimaCom AG, Mainz, Deutschland
Ausgewahlte erlauternde Anhangsangaben zum Konzern-Zwischenabschluss

Alle Betrage in TEUR, sofern nichts anderes angegeben ist

Informationen zum Unternehmen
Die PrimaCom AG mit ihren Tochterunternehmen (,,PrimaCom®, PrimaCom Gruppe* oder ,die
Gesellschaft“) ist eine deutsche Aktiengesellschaft mit Sitz in 55124 Mainz, An der Ochsenwiese 3.

Die PrimaCom AG ist im General Standard Segment der Frankfurter Borse notiert. Die Geschaftstatigkeit
der Gesellschaft ist in der Anhangsangabe ,,Segmentberichterstattung* ausfihrlicher beschrieben.

Der Konzern-Zwischenabschluss der PrimaCom fiir das erste Halbjahr 2008 wurde am 29. August 2008
durch den Vorstand zur Verdffentlichung freigegeben.

Der Konzern-Zwischenabschluss und der Konzern-Zwischenlagebericht werden weder nach § 317 HGB
pruferisch durchgesehen noch nach § 317 HGB geprift.

Grundlagen der Erstellung des Abschlusses

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Grundlagen der Erstellung des Abschlusses

Der Konzern-Zwischenabschluss fiir das erste Halbjahr 2008 wurde in Ubereinstimmung mit 1AS 34
»Zwischenberichterstattung” aufgestellt. Der Konzernabschluss wird in Euro aufgestellt. Sofern nichts anderes
angegeben ist, werden samtliche Werte auf Tausend (TEUR) gerundet.

Der Konzern-Zwischenabschluss enthdlt nicht alle im Jahresabschluss vorgeschriebenen Erl&uterungen
und Angaben und sollte daher im Zusammenhang mit dem Konzernabschluss der PrimaCom Gruppe zum
31. Dezember 2007 gelesen werden.

Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die bei der Erstellung des Konzern-Zwischenabschlusses angewandten Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden entsprechen den von der PrimaCom Gruppe bei der Erstellung ihres Konzernabschlusses zum
31. Dezember 2007 angewandten Methoden.

Going Concern

Gemadl 1AS 1.23 und IAS 1.24 wurde der vorliegende Konzern-Zwischenabschluss vom Vorstand auf
Basis der Annahme der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit (,,Going Concern®) erstellt, wobei angenommen
wurde, dass die Gesellschaft (iber einen absehbaren Zeitraum im normalen Geschéftsverlauf Vermdgenswerte
verdulert und Schulden begleicht.

Die Gesellschaft weist fir das erste Halbjahr 2008 und 2007 einen Fehlbetrag in Hohe von TEUR 5.719
bzw. TEUR 10.305 aus.

Saisonale Schwankungen des Geschafts

Unsere Umsatzerldse unterliegen keinen Quartalsschwankungen, da wir unsere Leistungen innerhalb eines
Jahres auf konstanter Basis anbieten.

12/8/2008
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PrimaCom AG, Mainz, Deutschland
Ausgewahlte erlauternde Anhangsangaben zum Konzern-Zwischenabschluss

Alle Betrage in TEUR, sofern nichts anderes angegeben ist

4. Zahlungsmittel

Fur die Zwecke der Konzern-Zwischen-Kapitalflussrechnung setzten sich die Zahlungsmittel aus
folgenden Elementen zusammen:

30. Juni 31. Dezember
2008 2007
ungeprift
Guthaben bei Kreditinstituten und Kassenbestand .............ccccceevveeveennee. 17.012 9.380

5. Ertragsteuern

Der in der Konzern-Zwischen-Gewinn- und Verlustrechnung erfasste Ertragsteuerertrag setzte sich aus den
folgenden wesentlichen Elementen zusammen:

Halbjahr zum

30. Juni 30. Juni
2008 2007
ungeprift
Laufende Ertragsteuern

Laufender Ertragsteueraufwand ............c.ccoevvvienievieie e, (206) (145)

Latente ErtragSteUBIN . .....ei ittt
Ertrag aus der Entstehung und Umkehrung temporérer Differenzen...... 508 805
- T0 oY U T o PR 302 660

12/8/2008
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PrimaCom AG, Mainz, Deutschland

Ausgewahlte erlauternde Anhangsangaben zum Konzern-Zwischenabschluss

Alle Betrage in TEUR, sofern nichts anderes angegeben ist

6. Segmentberichterstattung

Geschaftsbereiche werden als solche Bereiche eines Unternehmens definiert, die einzelne Produkte oder
Dienstleistungen oder eine Gruppe von Produkten oder Dienstleistungen vertreiben, welche sich bezuglich der
Risiken und Chancen von denen anderer Geschaftbereiche unterscheiden.

Die Umsatzerlose von PrimaCom beinhalten vor allem die monatlichen Teilnehmerentgelte und in
geringerem Umfang Installations- und Anschlussentgelte fiir das analoge Basiskabelfernsehangebot sowie Entgelte
fir den Zugangsdienst zum Highspeed Internet. Zu den Umsatzerlésen gehdren ferner die monatlichen
Teilnehmerentgelte und in geringerem Umfang die Installations- und Anschlussgebiihren fur Digitalfernsehdienste
einschlieBlich der Einnahmen aus Dienstleistungen fir ,Near-Video* und ,,Video-on-Demand“. Sonstige
erwahnenswerte Ertragsquellen bestehen u. a. aus Signallieferungsentgelten, die anderen Kabelfernsehbetreibern fur
die Weiterleitung von Signalen zu ihren Netzwerken in Rechnung gestellt werden und die Ubertragungsentgelte,
welche Programmanbieter als Gegenleistung fir die Weiterleitung ihrer Programme an die Gesellschaft zahlen.

Zwar werden fiir die vier unten genannten Produktkategorien die Umsatzerldse regelméRig vom Vorstand
bzw. den verantwortlichen Geschaftsfiilhrungsgremien berichtet, trotzdem stellen diese Produktkategorien aufgrund
der unwesentlichen GroRe aller Produktkategorien mit Ausnahme des analogen Kabelfernsehdienstes keine
separaten Geschéftsbereiche dar.

Umsatzerlose

Halbjahr zum

30. Juni 30. Juni
2008 2007
ungepruft
Deutschland

Analoges Kabelfernsehgeschaft ... 47.381 48.943
Digitales Kabelfernsehgeschéft ... 548 220
HiIghSpeed INEINEL .........cviiieiie e 5.151 3.721
TRIETONIE. ... e 2.879 1.457
Andere NetZWErKAiBNSTE ......cvcicvviiiviicee e 2.563 3.745
SUMME UMSALZENOSE ..o 58.522 58.086

Sachanlagen

Im ersten Halbjahr 2008 erwarb der Konzern Vermdgenswerte zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten
in Héhe von TEUR 10.784 (2007: TEUR 15.089).

Im selben Zeitraum wurden von dem Konzern Vermdgenswerte mit einem Buchwert von TEUR 21 (2007:
TEUR 61) verdulRert. Daraus resultierte ein VerauBerungsgewinn von TEUR 262 (2007: VerauRerungsgewinn von
TEUR 0).

12/8/2008
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PrimaCom AG, Mainz, Deutschland
Ausgewahlte erlauternde Anhangsangaben zum Konzern-Zwischenabschluss

Alle Betrage in TEUR, sofern nichts anderes angegeben ist

8. Aktienbasierte Vergttungen

Kosten fur die im Rahmen der Plane zur aktienbasierten Vergitung ausgegebenen Optionen

Die Kosten fir die im Rahmen der Pl&ne zur aktienbasierten Verglitung ausgegebenen Optionen beliefen
sich im ersten Halbjahr 2008 und 2007 auf insgesamt TEUR 54 bzw. TEUR 72 und erhdhten die Kapitalriicklage
entsprechend.

Im ersten Halbjahr 2008 und 2007 wurden weder im Rahmen der ,,Aktienbasierten Vergitungsplane aus
dem Jahr 1999 — Allgemeiner Plan und Plan fur Fihrungskréfte* noch im Rahmen der ,,Aktienbasierten
Verglitungspldne aus dem Jahr 2000 — Allgemeiner Plan und Plan fur Fihrungskrafte* Aktienoptionen gewéhrt
oder ausgelibt; ebenso sind keine diesbeziiglichen Aktienoptionen erloschen oder verfallen.

9. Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital

Aufgrund der durch Satzungsénderung vom 14. Mérz 2006 erteilten Erméchtigung ist die Erhéhung des
Grundkapitals um EUR 1.687.263,21 (660.000 auf den Inhaber lautende Stiickaktien) durchgefiihrt (teilweise
Nutzung des genehmigten Kapitals). Durch Beschluss des Aufsichtsrates vom 7. Dezember 2006 ist 8 5 der
Satzung (Ho6he und Einteilung des Grundkapitals) gedndert. Die Erhohung des Grundkapitals erfolgte mit
Eintragung der Anderung im Handelsregister der PrimaCom AG am 28. Mérz 2007.

Aufgrund der durch Satzungsanderung vom 14. Marz 2006 erteilten Erméachtigung ist die Erhéhung des
Grundkapitals um EUR 539.011,57 (210.843 auf den Inhaber lautende Stiickaktien) durchgefihrt (teilweise
Nutzung des genehmigten Kapitals). Durch Beschluss des Aufsichtsrates vom 7. Dezember 2006 ist § 5 der
Satzung (Hohe und Einteilung des Grundkapitals) geandert. Die Erhdhung des Grundkapitals erfolgte mit
Eintragung der Anderung im Handelsregister der PrimaCom AG am 24. Mai 2007.

Kapitalrucklage

Die Kosten fiir die im Rahmen der Plane zur aktienbasierten Vergiitung ausgegebenen Optionen beliefen
sich im ersten Halbjahr 2008 und 2007 auf insgesamt TEUR 54 bzw. TEUR 72 und erhdhten die Kapitalriicklage
entsprechend.

12/8/2008 417



PrimaCom AG, Mainz, Deutschland
Ausgewahlte erlauternde Anhangsangaben zum Konzern-Zwischenabschluss

Alle Betrage in TEUR, sofern nichts anderes angegeben ist

10.

Angaben Uber Beziehungen zu nahe stehenden Personen und Unternehmen
Beziehungen zu anderen nahe stehenden Unternehmen oder Personen

Die Gesellschaft nutzt die Dienstleistungen der BFE Nachrichtentechnik GmbH, die sich im mittelbaren
Eigentum von Herrn Wolfgang Preuf, ein Bruder von Manfred Preu und Aktionér der Gesellschaft, befindet. Zu
den Dienstleistungen gehéren die Installation, Reparatur und Wartung von Kabelnetzen. Im ersten Halbjahr 2008
und 2007 hat die Gesellschaft fiir diese Leistungen rund TEUR 720 bzw. TEUR 881 bezahlt

Ein Mitglied des Aufsichtsrats, Herr Heinz Eble, ist Gesellschafter der Kanzlei Rechtsanwélte Kleber,
Eble & Hock. Im ersten Halbjahr 2008 und 2007 betrugen die Zahlungen an die Kanzlei Rechtsanwélte Kleber
Eble & Hock rund TEUR 71 bzw. TEUR 71.

Im Rahmen der Refinanzierung im November 2007 war die PrimaCom Management GmbH zu Zahlung
von Bankgebiihren in H6he von EUR 13.800.000,00 verpflichtet. Um die Liquiditat der PrimaCom Management
GmbH nicht zu belasten, forderten die finanzierenden Banken die Bereitstellung dieses Betrages durch ein
Gesellschafterdarlehen. Am 12. Dezember 2007 wurde ein Darlehen in Hohe von EUR 13.800.000,00 von Omega |
S.a r.l. als Darlehensgeber an PrimaCom Management GmbH als Darlehensnehmer ausgezahlt. GemaR
Vereinbarung vom 12. Dezember 2007 ist das Darlehen jéhrlich mit 10% zu verzinsen. Die Zinsen sind am Ende
eines jeden Kalendermonats zu zahlen. Die fiir dieses Darlehen genutzten Mittel stammen urspriinglich aus einem
der Escaline S.a r.l. zur Verfiigung gestellten Darlehen unter einem von der Credit Suisse London Branch
bereitgestellten PIK Loan vom 16. April 2007 (,,PIK*). Daher vereinbarten die Parteien, dass sie im Nachgang die
Bedingungen des Darlehensvertrages so &ndern, dass die Bedingungen des Darlehensvertrages im Besonderen die
Zinszahlungsbestimmungen unter der PIK wiedergeben und dass sichergestellt ist, dass der Darlehensgeber die
Gewaéhrung des Darlehens steueroptimiert nutzen kann. In 2008 wurden die Bedingungen des Darlehensvertrages
durch eine Anderungsvereinbarung wie folgt gedndert: Das Darlehen ist mit 11,75% p.a. zuziiglich des
entsprechenden drei-Monats-EURIBOR, welcher um 13.00 Uhr CET (Mitteleuropéische Zeit) zwei Bankarbeits-
tage vor Beginn des entsprechenden, folgenden Quartals fuir das entsprechende darauf folgende Quartal ermittelt
wird, zuziglich 2%, d. h. 0,95% mehr als vom Darlehensgeber an Escaline S.a r.l. gemaR ihres derzeit
existierenden Inter-Company Loan Agreements gezahlt wird und weiteren 1,05% mehr um fir eine etwaige
Ausfallwahrscheinlichkeit der Riickzahlung des Darlehens und die Verwaltung des Darlehens zu kompensieren, zu
verzinsen. Die Zinsen sind jeweils am Ende eines jeden Kalenderquartals fiir das jeweilige Kalenderquartal zu
zahlen. Fir den Fall dass der Darlehensnehmer nicht sémtlich Zinsen, die auf das Darlehen fiir die jeweilige
Zinsperiode zu zahlen sind, innerhalb von flinf (5) Bankarbeitstagen nach dem jeweiligen Félligkeitstag fur
Zinszahlung gezahlt hat, haben die Parteien vereinbart, dass diese Nichtzahlung von Zinsen als Erklarung des
Darlehensnehmer gewertet werden soll, mit Wirkung des auf das Ende der jeweiligen Zinsperiode folgenden Tages
sé&mtliche Zinsen, die wéhrend der jeweiligen Zinsperiode angefallen sind, als zusétzlicher Teil des Darlehens auf
den bisherigen Darlehensbetrag aufzuaddieren (,,Kapitalisierung®). Eine Kapitalisierung findet jedoch nicht statt,
sofern der Darlehensgeber innerhalb von funf (5) Bankarbeitstagen nach dem Félligkeitstag fir die jeweilige
Zinszahlung schriftlich vom Darlehensnehmer entsprechend informiert wird. Der Darlehensgeber hat eine
Rangrucktrittserklarung mit dem Inhalt abgegeben, dass jegliche Darlehensriickzahlungsanspriiche des
Darlehensgebers hinsichtlich des Darlehens nachrangig sind soweit erforderlich, um eine Uberschuldung des
Darlehensnehmers zu vermeiden. Dieser Rangriicktritt gilt, solange jegliche Kreditverbindlichkeiten des
Darlehensnehmers gegenuber nicht mit dem Darlehensnehmer verbundenen Unternehmen (im Sinne des § 15
AktG) nicht voll und unwiderruflich erftllt wurden und/oder anderweitig erloschen sind. Die Darlehens-
riickzahlungsanspriiche des Darlehensgebers stehen daher im Fall der Eréffnung eines Insolvenzverfahrens tiber
das Vermdgen des Darlehensnehmers im gleichen Rang wie die Anspriiche der Anteilseigner des Darlehens-
nehmers auf Ausschiittung des Liquidationstiberschusses geméR § 199 Satz 2 InsO (jedoch an erster Stelle inner-
halb dieses Rangs). Der Darlehensgeber kann keine Zahlung der Darlehenssumme sowie von Zinsen verlangen,
soweit eine solche Zahlung dazu fihren wiirde, dass das Reinvermdgen des Darlehensnehmers unter den satzungs-
gemafen Betrag des Stammkapitals fallt und dadurch eine Uberschuldung im Sinne des deutschen Insolvenzrechts
entsteht. Die Entstehung und Kapitalisierung von Zinsen (sofern einschl&gig) bleibt hiervon unberiihrt.

12/8/2008
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PrimaCom AG, Mainz, Deutschland
Ausgewahlte erlauternde Anhangsangaben zum Konzern-Zwischenabschluss

Alle Betrage in TEUR, sofern nichts anderes angegeben ist

Im 1. Halbjahr 2008 beliefen sich die Zinszahlungen auf TEUR 484. Die Zinsaufwendungen betrugen im
1. Halbjahr 2008 TEUR 1.289.

11. Finanzinstrumente
Sicherungsgeschéfte

Die Gesellschaft ist gemall dem Rahmenkreditvertrag bezlglich des erstrangigen Darlehens (,,2007 Senior
Credit Facility”) verpflichtet, mindestens 50 % des in Anspruch genommenen Senior Kreditrahmens in Héhe von
TEUR 275.000 sowie des Mezzanine Kreditrahmens in H6he von TEUR 120.000 innerhalb von 90 Tagen nach
Abschluss des Vertrages gegen Zinsanderungsrisiken abzusichern. Dementsprechend hat die Gesellschaft die am
1. Marz 2006 abgeschlossenen Zinssicherungsgeschéft mit einem Cap (Zinsobergrenze) von 3,75 % und einen Floor
(Zinsuntergrenze) von 2,5 % in Héhe von TEUR 140.000 mit einer Laufzeit vom 6. Méarz 2006 bis 31. Méarz 2009
fortgesetzt. Zusatzlich hat die Gesellschaft ein weiteres Zinssicherungsgeschéft in Hohe von TEUR 273.800 mit
einer Laufzeit vom 19.Februar 2008 bis 18.Februar 2011 abgeschlossen. Dieses Zinssicherungsgeschéft (Zero Cost
Paricipating Collar) hat einen Cap (Zinsobergrenze) von 3.96%, einen Korridor zwischen 3,96% und 3,15% worin
die jeweiligen Euribors gelten und einen Zinssatz, bei Unterschreitung des Floors (Zinsuntergrenze) von 3,15%, von
3,81%.

Die Finanzierungsertrdge beinhalten im ersten Halbjahr 2008 Ertrdge aus der Verdnderung des
beizulegenden Zeitwertes dieser Finanzinstrumente in Hohe von rund TEUR 8.871. Der beizulegende Zeitwert des
Caps betragt zum 30. Juni 2008 TEUR 10.014 und ist in den sonstigen langfristigen Vermdgenswerten ausgewiesen.
Der beizulegende Zeitwert des Floors betrdagt weniger als TEUR 1 und ist unter den sonstigen langfristigen Schulden
ausgewiesen.

12. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Im Einvernehmen mit dem Aufsichtsrat der PrimaCom AG legten Hans-Werner Klose und Manfred Preufl
mit Wirkung von 8. Juli 2008 ihre Amter als Mitglieder des Vorstands der PrimaCom AG nieder. lhre
Zustandigkeitsbereiche werden zukiinftig von den verbleibenden VVorstandsmitgliedern Markus Schmid, Vorstands-
vorsitzender und CEO, sowie Michael Buhl, CFO, weiter gefihrt.

Dartiber hinaus hat Dr. Mathias Hink, Mitglied des Aufsichtsrats der PrimaCom AG, am 8. Juli 2008
mitgeteilt, sein Mandat aufgrund von anderweitigen Verpflichtungen zum Ende der diesjéhrigen
Hauptversammlung der Gesellschaft zur Verfiigung zu stellen.

Harald Petersen und Markus Straub, Mitglieder des Aufsichtsrats der PrimaCom AG, haben am 11. Juli
2008 mitgeteilt, ihre Mandate zum Ende der diesjahrigen Hauptversammlung der Gesellschaft zur Verflgung zu
stellen.

Die PrimaCom AG, Mainz, (,,PrimaCom®) hat als abhangiges Unternehmen einen Beherrschungsvertrag
mit ihrem Mehrheitsaktionér, der Omega | S.a r.l., Luxemburg, (,,Omega“) als herrschendem Unternehmen
geschlossen. Der Aufsichtsrat der PrimaCom AG sowie die Gesellschafterversammlung der Omega haben dem
Beherrschungsvertrag am 14. Juli 2008 zugestimmt. Der Beherrschungsvertrag bedarf zu seiner Wirksamkeit
weiterhin der Zustimmung der Hauptversammlung der PrimaCom sowie der Eintragung in das Handelsregister der
Gesellschaft.
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PrimaCom AG, Mainz, Deutschland
Ausgewahlte erlauternde Anhangsangaben zum Konzern-Zwischenabschluss

Alle Betrage in TEUR, sofern nichts anderes angegeben ist

Im Rahmen des Beherrschungsvertrags garantiert die Omega den aulRenstehenden Aktionaren der PrimaCom fir die
Dauer des Beherrschungsvertrags als angemessenen Ausgleich fir jedes volle Geschéftsjahr der PrimaCom die
Zahlung eines Gewinnanteils in Héhe von brutto EUR 0,71 (netto gegenwértig EUR 0,65) je PrimaCom-Aktie.
Ferner verpflichtet sich die Omega im Rahmen des Beherrschungsvertrags gegeniber allen auBenstehenden
Aktiondren der PrimaCom, die aus Anlass des Beherrschungsvertrags ausscheiden méchten, zum Erwerb der
PrimaCom-Aktien gegen eine Barabfindung von EUR 7,72 je PrimaCom-Aktie. Die Verpflichtung der Omega zum
Erwerb der Aktien gegen Abfindung ist, sofern es nicht zu einem Spruchverfahren kommt, auf zwei Monate nach
dem Tag der Eintragung des Vertrags in das Handelsregister der Gesellschaft befristet.

Alle Aktionére, die das Angebot der Omega innerhalb von 45 Kalendertagen nach Eintragung des
Beherrschungsvertrags in das Handelsregister annehmen, erhalten von der Omega zusétzlich zur Abfindung eine
einmalige freiwillige Sonderzahlung in Héhe von EUR 1,18 je PrimaCom-Aktie, also insgesamt einen Betrag von
EUR 8,90 je PrimaCom-Aktie.

Der Vorstand der PrimaCom und die Geschéftsfiihrung der Omega haben die Héhe der Abfindung und
Ausgleichszahlung auf Basis der gutachtlichen Stellungnahme der PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Frankfurt am Main, vom 14. Juli 2008 einvernehmlich festgelegt. Der vom
Landgericht Mainz bestellte unabhéngige Prifer LKC TREUBEG mbH Wirtschaftsprifungsgesellschatft,
Grinwald, hat die Angemessenheit der Abfindung und des Ausgleichs bestatigt.

Aufgrund des Verkaufs unserer regionalen Kabelnetzaktivitaten in Aachen und Wiesbaden sowie den
daraus resultierenden Bewertungsunsicherheiten wurde der geplante Beherrschungsvertrag aufgehoben.

Mainz, den 29. August 2008

PrimaCom AG
Der Vorstand
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Erklarung des Vorstands

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemaR den angewandten Grundsatzen
ordnungsmaRiger Konzern-Zwischenberichterstattung der verkurzte
Konzernzwischenabschluss nach IFRS ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der PrimaCom Gruppe vermittelt, der
Zwischenlagebericht des  Konzerns den  Geschéftsverlauf  einschlieBlich  des
Geschaftsergebnisses und der Lage des Konzerns so darstellt, dass ein den tatséchlichen
Verhaltnissen entsprechenden Bild vermittelt wird und dass die wesentlichen Chancen und
Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns im verbleibenden Geschéftsjahr
beschrieben sind.

Mainz, den 29. August 2008

PrimaCom AG
Vorstand



PrimaCom AG, Mainz Konzern-Zwischenlagebericht 2008

Wirtschaftliches Umfeld und Ausblick

»Im Frihjahr hat die deutsche Wirtschaft — saison- und kalenderbereinigt betrachtet — das
hohe Produktionsniveau des ersten Jahresviertels, das sie durch den ausgesprochen kraftigen
Zuwachs von 1,5 % erreicht hatte, voraussichtlich nicht halten kénnen. (...) So ist in saison-
und kalenderbereinigter Rechnung vor allem die Bautatigkeit weiter hinter das
Vorquartalsergebnis zurtickgefallen, das im Winter aufgrund der vergleichsweise milden
Witterung relativ hoch gelegen hatte. (...) Darin spiegelt sich zum einen wider, dass die
Investitionstatigkeit und die Vorratsdispositionen der deutschen Unternehmen zuletzt von
groRerer Zuruckhaltung geprégt waren. Zum anderen hat der private Konsum in den
Frihjahrsmonaten wiederum einen empfindlichen Démpfer bekommen. Trotz anhaltend
gunstiger Arbeitsmarktentwicklung und hoherer Tarifabschlisse in der diesjahrigen
Lohnrunde blieb die Verbrauchskonjunktur weiterhin schwach. Die zusétzlichen
Ausgabenspielrdume der Privathaushalte durften durch die erneut kréftig gestiegenen
Energiepreise in realer Rechnung fuhlbar reduziert worden sein. Dartiber hinaus haben sich
die neuerlichen Teuerungsschibe auch in einer zuriickhaltenden Anschaffungsneigung
ausgedriickt.”

(Quelle: Monatsbericht Juli 2008 der Deutschen Bundesbank).

Wahrend des ersten Halbjahres 2008 hat PrimaCom weitere Investitionen in Héhe von
MioEUR 10,8 (erstes Halbjahr 2007 MioEUR 15,1) getatigt. Insgesamt gelang mit diesem
Investitionsvolumen die Steigerung der Anzahl der Ready for Service Haushalte seit Ende

Juni 2007 um 49.421 WE auf 387.175 WE zum 30. Juni 2008.

Die Zahl der Internetnutzer stieg im selben Zeitraum von 37.638 auf 54.952 (+ 46,0 %), die
der Telefonienutzer von 22.700 auf 41.303 (+ 82,0 %).

Die Gesellschaft bewegt sich hierbei im Rahmen der gesetzten Ziele.

Die Zahl der analogen TV Anschlussnehmer hat sich seit Ende Juni 2007 von 861.985 auf
835.506 Teilnehmer vermindert.

Diese Entwicklung zeigt, dass die Anstrengungen der Gesellschaft, die analogen TV

Teilnehmerzahlen durch den Ausbau der Kabelanschlisse zu sogenannter Triple Play
Dienstfahigkeit stabil zu halten, beginnen zu greifen.
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Inwieweit die Entwicklung auf den internationalen Finanzmérkten die Ziele der Gesellschaft
nachhaltig negativ beeinflussen werden, kann derzeit nicht abschlieRend beurteilt werden. In
diesem Zusammenhang verweisen wird jedoch ausdricklich auf unsere Ausfiihrungen in dem
nachfolgenden Chancen- und Risikobericht der Gesellschaft.

Unternehmenssituation und Geschéftsverlauf des PrimaCom Konzerns

In den folgenden Ausfuhrungen werden die Begriffe PrimaCom-Konzern, Konzern,
PrimaCom-Gruppe und Gruppe synonym verwendet.

Vermdogens- und Finanzlage. Zum 30. Juni 2008 weist der Konzern ein Konzerneigenkapital
von MioEUR -9,0 aus (31. Dezember 2007 MioEUR -3,4).

Zum 30. Juni 2008 belief sich die Bankverschuldung der Gesellschaft auf MioEUR 375,3
(31. Dezember 2007 MioEUR 379,3), wovon MioEUR 250,0 auf die Inanspruchnahme der
erstrangig besicherten Kreditlinie und MioEUR 125,3 auf die Inanspruchnahme der
mezzanine Kreditlinie entfallen.

Umsatzerlose. Die Umsatzerlose setzen sich insbesondere zusammen aus den monatlichen
Teilnehmerentgelten und in geringerem Umfang aus Installations- und Anschlussentgelten fir
das analoge Basiskabelfernsehangebot sowie dem Highspeed-Internetzugangsdienst. Zu den
Umsatzerldsen gehoren auch die monatlichen Teilnehmerentgelte und in geringerem Umfang
die Installations- und Anschlussgebuhren verbunden mit den Digitalfernsehdiensten, die
wiederum die Einnahmen aus "Near-Video" und "Video-on-Demand"-Dienste einschliel3en.
Unter den sonstigen erwéhnenswerten Ertragsquellen befinden sich u.a. die
Signallieferungsentgelte, die anderen Kabelfernsehbetreibern fur die Lieferung von Signalen
zu ihren Netzwerken in Rechnung gestellt werden und die Ubertragungsentgelte, die die
Programmanbieter als Gegenleistung fur die Weiterleitung ihrer Programme an die
Endkunden uns zahlen.

Die Umsatzerlose stiegen um 0,8 % von MioEU 58,1 in den ersten sechs Monaten im Jahr
2007 auf MioEUR 58,5 in den ersten sechs Monaten im Jahr 2008. Im ersten Halbjahr 2007
konnte der Riickgang der Umsatzerldse der Analogteilnehmer erstmalig durch Steigerungen
in den Ubrigen Bereichen ausgeglichen werden.

Die mit dem analogen Kabelfernseh-Basisprodukt erzielten Umsatzerldse verringerten sich
um 3,2 % von MIoEUR 48,9 in den ersten sechs Monaten im Jahr 2007 auf MioEUR 47,4 in
den ersten sechs Monaten im Jahr 2008. Die Verénderung ist auf einen Entgeltriickgang von
durchschnittlich EUR 9,40 auf EUR 9,33 je Kunde zurtickzufthren. Darlber hinaus ist eine
Reduzierung der Kundenzahlen um 3,1% zu verzeichnen. Das weitaus groRere

2/20



Umsatzpotenzial sieht der Konzern in der Bereitstellung und Vermarktung von interaktiven
Diensten. Dies wird durch den Anstieg des Umsatzbeitrages des Highspeed-
Internetzugangsdienstes um 38,4 % von MioEUR 3,7 in den ersten sechs Monaten im Jahr
2007 auf MioEUR 5,2 in den ersten sechs Monaten im Jahr 2008 deutlich. Der Hauptgrund
dafir war die Zunahme der mit Highspeed-Internetzugang bedienten Kunden. Am
30. Juni 2007 betreute die Gruppe 37.638 Internetkunden, im Vergleich zu 54.952 Highspeed-
Internetkunden am 30. Juni 2008.

Wir rechnen damit, dass die Kunden des Highspeed-Internetzugangs und somit die Akzeptanz
bei “Ready-for-Service”-Haushalten in den nachsten zwei bis funf Jahren stark zunehmen
wird. Die durchschnittlichen Umsatzerlose je Kunde werden voraussichtlich starkem
Wettbewerb unterliegen. Trotzdem erwarten wir in diesem Sektor wahrend der nachsten zwei
bis flinf Jahren ein hohes Umsatzwachstum.

Die Umsatzerlose aus dem Digitalfernsehen stiegen um 149,1 % von MioEUR 0,2 in den

ersten sechs Monaten im Jahr 2007 auf MioEUR 0,5 in den ersten sechs Monaten im Jahr
2008. Die Kundenzahl stieg von 4.244 am 30. Juni 2007 auf 16.005 am 30. Juni 2008.
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Die folgende Tabelle zeigt die Berechnung des sog. ARPU (Average revenue per unit), also
die durchschnittlichen monatlichen Umsatzerldse je Kunde auf Basis von IFRS-MessgroRen.

Haltl)jahr Haléjahr
2008 2007
Umsatzerldse
(MioEUR)
Analog ............... 47,4 48,9
Digital................ 0,5 0,2
Internet .............. 5,2 3,7
Telefonie............ 2,9 15
Sonstige.............. 2,5 3,8
58,5 58,1
Durchschnittliche
Kundenzahl
Analog............... 846.753 867.818
Digital................ 13.401 4.131
Internet .............. 50.987 32.723
Telefonie............ 38.080 17.787
ARPU (in EUR)
Analog ............... 9,33 9,40
Digital................ 6,82 8,88
Internet .............. 16,84 18,95
Telefonie 12,60 13,65

EBITDA. Neben anderen Bewertungsfaktoren, von denen einige in der Gewinn- und
Verlustrechnung dargestellt sind, misst der Konzern das Geschaftsergebnis anhand des
EBITDA, wobei EBITDA als Betriebsergebnis zuziglich Abschreibungen definiert wird.
Eine Abstimmung zwischen EBITDA und dem operativen Betriebsergebnis wird im
Folgenden dargestellt. Wir sind der Ansicht, dass EBITDA einen aussagekréftigen MafRstab
fir das Geschaftsergebnis darstellt, da dieser in der Kabelfernsehbranche die géngigste
Methode zur Analyse und zum Vergleich von Kabelfernsehnetzbetreibern auf der Grundlage
von Betriebsergebnis, Verschuldungsgrad und Liquiditét bildet. Nach den IFRS ist EBITDA
jedoch kein Malstab fur das Ergebnis oder den Cashflow aus der gewdhnlichen
Geschaftstatigkeit und sollte nicht als Alternative zum Jahresergebnis als Malistab des
finanziellen Ergebnisses des Konzerns oder als Alternative zum Cashflow aus der operativen
Geschaftstatigkeit als Ausdruck der Liquiditat angesehen werden. Das EBITDA sank,
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aufgrund von hoéheren Umstrukturierungskosten, von MIoEUR 23,6 in den ersten sechs
Monaten im Jahr 2007 auf MioEUR 23,1 in den ersten sechs Monaten im Jahr 2008. Als
Prozentsatz der Umsatzerlose sank das EBITDA von 40,7 % im ersten Halbjahr 2007 auf
39,6 % im ersten Halbjahr 2008. Es ist das Ziel der Gruppe, das EBITDA In der Zukunft zu
steigern.

Kosten der zur Erzielung der Umsatzerldse erbrachten Leistungen. Unter diesen Kosten
sind vor allem die in Deutschland an Kabel Deutschland und deren private Nachfolge-
netzbetreiber entrichteten Signallieferungsentgelte, die fur Stadtanschliisse, Internetleitungen,
Urheberrechtvergiitungen, im Zusammenhang mit Reparatur- und Wartungsarbeiten der
Netzwerke der Gruppe flr Arbeitskréafte und Materialen und anderen mit ihren Netzwerken
verbundenen Reparatur- und Wartungsarbeiten aufgebrachten Betrdge enthalten. Die Kosten
der zur Erzielung der Umsatzerlose erbrachten Leistungen stiegen um 3,5% von
MioEUR 22,2 im ersten Halbjahr 2007 auf MioEUR 23,0 im ersten Halbjahr 2008,
hauptséchlich durch den Anstieg der variablen Bezugskosten fiir Telefonie, Internetfeed, City
Connections und Filmlizenzen.

Vertriebs- und Verwaltungskosten. Die Vertriebs- und Verwaltungskosten bestehen im
Wesentlichen aus Personalkosten fir die direkt im Vertrieb und in allgemeinen
Verwaltungsfunktionen der Betriebsgesellschaften tatigen Mitarbeiter, Aufwand fiir den
Unterhalt von Betriebsrdumen, Vermarktungstatigkeiten, Beratungskosten bei der
Unterstutzung der Geschéftstatigkeit, Aufwand fir Kraftfahrzeuge, der Liquiditatssteuerung,
Fakturierung, fur Burobedarf und anderen mit dem Betrieb der Netzwerke und Dienste der
Gesellschaft verbundene Kosten. Dartiber hinaus beinhalten die Vertriebs- und
Verwaltungskosten Personalkosten der Geschéftsleitung, der Finanzabteilung und des
Rechnungswesens, der EDV-Abteilung (,IT“), der Produktentwicklung sowie
Lizenzentgeltzahlungen fiir genutzte Software, die Kosten der Hauptverwaltung und Rechts-
und Beratungskosten des operativen Geschéfts. Ebenfalls enthalten sind die nicht
zahlungswirksamen Aufwendungen im Zusammenhang mit dem Aktienoptionsplan der
Gesellschaft. Die Vertriebs- und Verwaltungskosten stiegen um 2,7 %, von MioEUR 12,4 im
ersten Halbjahr 2007 auf MioEUR 12,7 im ersten Halbjahr 2008 aufgrund hdhere
Restrukturierungskosten.

Abschreibungen. Die Abschreibungsaufwendungen stiegen um 2,2 % von MioEUR 18,6 im
ersten Halbjahr 2007 auf MioEUR 19,0 im ersten Halbjahr 2008.

Betriebsergebnis. Das Betriebsergebnis sank um MioEUR 0,9 von MioEUR 5,0 im ersten
Halbjahr 2007 auf MioEUR 4,1 im ersten Halbjahr 2008.
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Finanzierungsaufwendungen. Die Finanzierungsaufwendungen beinhalten die anfallenden
Zinsen fir die Senior Kreditlinie und Mezzanine Finanzierung, Leasingverpflichtungen und
andere  Verpflichtungen, Veranderungen im Marktwert ~ der  Zinsderivate,
Bereitstellungsprovisionen flr ungenutzte Kreditlinien und die Auflésung der von der Bank
bei der Gewahrung von Krediten erhobenen und aktivierten Geblhren. Der
Finanzierungsaufwand stieg um MioEUR 2,8 oder 16,7 % von MioEUR 16,8 im ersten
Halbjahr 2007 auf MioEUR 19,6 im ersten Halbjahr 2008. Hauptgrund der hoheren
Zinsaufwendungen war zu einem die Umfinanzierung der Gesellschaft in Folge der
Ubernahme durch die Escaline Gruppe und zum anderen der Anstieg des Euribor und der
Zinseszinseffekt in den Mezzanine Darlehenen.

Finanzierungsertrage Die im ersten Halbjahr 2008 entstandenen Finanzierungsertrdge von
MioEUR 9,5 resultieren aus erhaltenen Zahlungen aus Zinssicherungsvertrdge sowie der
Veranderung des beizulegenden Zeitwerts dieser Finanzinstrumente.

Ergebnis vor Steuern Aufgrund der vorstehend beschriebenen Entwicklungen verbesserte
sich das Ergebnis vor Steuern von einem Verlust von MioEUR 11,0 im ersten Halbjahr
2007 auf einen Verlust von MioEUR 6,0 im ersten Halbjahr 2008.

Ertragsteuerertrag. Im ersten Halbjahr 2008 wurde ein Ertragsteuerertrag in H6he von
MioEUR 0,3 ausgewiesen, verglichen mit MioEUR 0,7 im ersten Halbjahr 2007.

Jahresfehlbetrag Aufgrund der vorstehend beschriebenen Entwicklungen sank der

Jahresfehlbetrag von MioEUR 10,3 im ersten Halbjahr 2007 auf MioEuro 5,7 im ersten
Halbjahr 2008.
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Liquiditat und Kapitalressourcen

Bislang bediente sich der Konzern im Wesentlichen der folgenden drei Finanzierungsquellen:

e Cash flow aus der laufenden Geschaftstatigkeit,
¢ Sale-and-Leaseback-Finanzierungen und

¢ Inanspruchnahme von Bankkrediten.

Der Mittelzufluss aus der laufenden Geschaftstatigkeit belief sich im ersten Halbjahr 2007 auf
MioEUR 24,5 verglichen mit MioEUR 28,9 im ersten Halbjahr 2008.

In dem zum 30. Juni 2008 endenden Geschaftshalbjahr hat die Gruppe Mittelabfliisse aus
Investitionstatigkeit von MioEUR 10,8 verglichen mit Mittelabflussen in Hohe wvon
MioEUR 15,0 im entsprechenden Vorjahreszeitraum zu verzeichnen.

Der Mittelabfluss aus dem Finanzierungsbereich machte im ersten Halbjahr 2008 etwa
MioEUR 2,3 aus, wahrend dieser Betrag sich im ersten Halbjahr 2007 auf MioEUR 17,7
belief. Der Mittelabfluss im ersten Halbjahr 2007 beinhaltete planmaRigen Riickzahlung der
Senior Darlehens in Héhe von MioEUR 8,0. Aufgrund unterschiedlicher Zinszahlungstermine
sanken die Zinszahlungen von MioEUR 9,6 auf MioEUR 2,3.

Von den im Geschéaftsjahr 2008 getatigten Investitionen in das Sachanlagevermdégen in Hohe
von MioEUR 10,8 entfiel der uberwiegende Teil auf die Vorbereitung der Einfiihrung von
Internet- und Telefoniediensten, den Austausch elektronischer Komponenten und die
Verbesserung des technischen Standards der Netze. Die Gruppe ist lediglich in geringem
MaRe zu Anlageinvestitionen im Zusammenhang mit Konzessions- oder Franchise-Vertragen
oder ahnlichem verpflichtet, erwartet jedoch, dass sie auch in der Zukunft Anlageinvestitionen
in ausgewdhlten Fallen in die Aufristung existierender Kabelsysteme tatigt. In dem Umfang,
in dem der Cash flow nicht zur Finanzierung der operativen Ausgaben, des Schuldendienstes,
des Steueraufwandes und der Anlageinvestitionen ausreichen sollte, ist beabsichtigt, die
entsprechenden Mittel durch Bankkredite zu finanzieren.

Der Konzern ist der Auffassung, dass EBITDA als Malstab fur die Deckung der Fixkosten
hohere Aussagekraft hat als die Kennzahlen aus der Gewinn- und Verlustrechnung. EBITDA
aus den jeweiligen Perioden stehen nicht nur zur Deckung der Zinsaufwendungen zur
Verfligung, sondern kdnnen auch fur andere betriebliche Zwecke herangezogen werden, etwa
zur Erhéhung des Working Capital, Kredittilgungen und fur Anlageinvestitionen. Fiir das am
30. Juni 2008 endende Geschéftshalbjahr belief sich der EBITDA auf MioEUR 23,1.

Konditionen der Neufinanzierung

Nach der Ubernahme der Gesellschaft durch die Escaline Gruppe hat die Gesellschaft die in
dem Ubernahmeangebot dargestellte Refinanzierung am 22. November 2007 durchgefiinrt.
Dabei wurde die ,,2007 Senior Credit Facility“ in Hohe von TEUR 250.000, der 2007
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Mezzanine Loan“ in H6he von TEUR 120.000 und die ,,2007 Revolving Credit Facility” in
Hohe von TEUR 25.000 aufgenommen. Damit wurde die ,,2005 Senior Credit Facility* und
der ,,2005 Mezzanine Loan* vollstandig abgeldst.

Die Konditionen flr die im Rahmen der Refinanzierung neu aufgenommenen Darlehen stellen
sich wie folgt dar:

Facility A Facility B1 | Facility Facility Facility C2 | RCF
Betrag 50.000 50.000 585.000 gol.ooo 50.000 25.000
Laufzeit 7 Jahre 8 Jahre 8 Jahre* 9 Jahre 9 Jahre* 7 Jahre**
Ruckzahlun | Ifd. Tilgung | endféllig endfallig endfallig endfallig Kontokorre
Basis EURIBOR | EURIBOR | EURIBOR | EURIBOR | EURIBOR | EURIBOR
Marge 3,00% 3,75% 2,50%* 4,25% 3,00%* 2,25%

* Wenn die Facilities B2 und C2 nicht bis zum 31. Dezember 2008 zuriickgezahlt werden, so

erhoht sich die Marge auf 3,75% (Facility B2) beziehungsweise 4,25% (Facility C2).

** Die aktuelle Vereinbarung bezlglich der Revolving Credit Facility (RCF) sieht eine
Laufzeit bis zum 31. Oktober 2008 vor. Der Hauptvertrag garantiert jedoch eine siebenjéhrige

Laufzeit.
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Die Facility A unterliegt einer vierteljahrlichen Tilgung beginnend mit dem 1. Quartal 2009.
Die Tilgungsbetrage belaufen sich zu Beginn auf TEUR 750 pro Quartal und erhdhen sich
stufenweise mit einer Schlusszahlung von TEUR 2.500 zum 22. November 2014. Die
Rickzahlung der anderen Facilities erfolgt zum Ende der Laufzeit.

Die Marge der Facility A und B1 als auch der Facility B2 (ab dem 31. Dezember 2008) sowie
der Revolving Credit Facility verringert sich in Abhéangigkeit des Verhaltnisses von
Gesamtverschuldung zum annualisierten Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibung
(.EBITDA") auf bis zu 2,5% fir Facility A, bis zu 3,25% fir Facility B1 und B2 sowie bis zu
1,25% flr die Revolving Credit Facility.

Mezzanine Darlehen
Betrag 120.000

Laufzeit 10 Jahre
Ruckzahlung endfallig
Barzinsanteil EURIBOR + 3,5%
Unbarer EURIBOR + 7,0%

Der unbare Zinsanteil wird jeweils dem Nominalbetrag des Mezzanine Darlehens
hinzugerechnet und in den Folgejahren mit EURIBOR +10,5% bis zur Endfalligkeit verzinst.

Die 2007 Senior Credit Facility ist als erstrangiges Darlehen dem 2007 Mezzanine Loan
strukturell Ubergeordnet. Die 2007 Senior Credit Facility ist unter anderem durch Anspriiche
auf Forderungen, den Kabelnetzen und Anteilen an allen Tochterunternehmen der PrimaCom
AG, sowie durch Burgschaften von wesentlichen Tochtergesellschaften der Gesellschaft
besichert. Darliber hinaus sind Erlose aus Verkdaufen von Kabelfernsehnetzen vorrangig zur
Tilgung der 2007 Senior Credit Facility zu verwenden. Zusatzlich enthalt der Kreditvertrag
geschaftsublich finanzielle Bedingungen (loan covenants), welche die Gesellschaft unter
anderem verpflichten, ein bestimmtes Verhaltnis zwischen EBITDA und Fremdkapital sowie
zwischen Cashflow und Fremdkapital einzuhalten. AuRerdem ergeben sich aus dem
Kreditvertrag Restriktionen, die es der Gesellschaft unter Umstanden verbieten, weitere
Kredite aufzunehmen, Vermodgenswerte zu verkaufen und Dividenden oder andere
Ausschittungen vorzunehmen.
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Chancen- und Risikenbericht

e Chancen und Risikofaktoren im Zusammenhang mit der Geschaftstatigkeit der
Gesellschaft

Die Gesellschaft verzeichnet derzeit Jahresfehlbetrdge bei positiven operativen Cash
flows, und der Wert des Unternehmens und der Aktien kénnte sich verringern, falls die
Gesellschaft nicht in der Lage ist, kiinftig Gewinne zu erzielen.

Als Teil der Bestrebungen, Jahresuberschisse zu erzielen, beabsichtigt die Gesellschaft
weiterhin ihr Netzwerk auf einer sehr selektiven Basis aufzuriisten und neue Produkte ein-
schlielich Breitbanddiensten zu entwickeln, welche zu weiteren Anlageinvestitionen fuhren
werden. Diese geplante selektive Aufristung und die Produktentwicklungsbestrebungen
werden es der Gesellschaft erlauben, Mehrwertdienste anzubieten, welche es nach dem
Dafirhalten der Gesellschaft erlauben, kinftig selektiv die Umsatze pro Kunde zu erhéhen.
Gleichzeitig wird die Gesellschaft danach streben, ihre betrieblichen Aufwendungen zu
reduzieren; das schlielit die Installation eigener Kopfstationen zum Empfang von
Programmen direkt Uber Satelliten anstatt (ber das Netzwerk der Kabel Deutschland,
insbesondere in denjenigen Féllen, in denen sich die Nutzungsgebiihren der Kabel
Deutschland erhoht haben, ein. Weiterhin wird die Gesellschaft die Rickkanalfahigkeit
bestehender und neuer Netze weiter ausbauen und somit die Erweiterung ihrer Angebote an
die Kunden um Telefon- und Internetdienste betreiben. Diese Malnahmen starken die
Wettbewerbsfahigkeit der Gesellschaft und erhohen die Féhigkeit die Erldse pro Kunden im
Zuge der Serviceerweiterung deutlich zu verbessern. Die Gesellschaft kann nicht garantieren,
dass diese Strategie erfolgreich sein wird oder dass sie in der Lage sein wird, kiinftig
Jahresuberschiisse zu erzielen. Sollte die Gesellschaft nicht in der Lage sein, kunftig
Jahresuberschisse zu erzielen, mag dies einen negativen Einfluss auf den Wert des Geschafts
und der Aktien an der Gesellschaft haben.

Die Kreditvertrage der Gesellschaft enthalten beschrankende Auflagen, gegen die unter
Umsténden verstoRen werden konnte, was finanzielle und betriebliche Probleme mit
sich bringen konnte.

Die betriebliche und finanzielle Flexibilitdt und Liquiditat der Gesellschaft wird durch die
Bedingungen in den vorhandenen Kreditvertradgen eingeschrankt. In diesen Vertrdgen sind
finanzielle und betriebliche Auflagen enthalten. Falls die Gesellschaft diesen Auflagen und
anderen Bedingungen in diesen Vertrdgen nicht nachkommt, kénnten ihre Schulden gemaR
diesen Vertragen vor dem vereinbarten Riickzahlungszeitpunkt zur Zahlung féllig werden.
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Die Gesellschaft verflgt Gber keine staatlichen Konzessionen und bedient ihre Kunden
vorrangig durch Gestattungsvertrage mit Wohnungsbaugesellschaften in Deutschland.
Falls die Gesellschaft diese Vertrage nicht zu wirtschaftlich angemessenen Bedingungen
verlangern kann, kann sich dies negativ auf ihr Geschéaft auswirken.

Anders als im Kabelmarkt in den USA gewahren die deutschen Behérden Kabelnetz-
betreibern keine Konzessionsgebiete. Stattdessen bedient die Gesellschaft ihre deutschen
Kunden hauptsachlich aufgrund von Gestattungsvertragen mit Wohnungsbaugesellschaften,
die groRe Hauserblocks verwalten. Die Gesellschaft wird hinsichtlich dieser Gestattungen, die
regelmaRig verlangert werden missen, einer starken Konkurrenz ausgesetzt sein. Sollte die
Gesellschaft diese Gestattungen nicht erfolgreich verldéngern kdnnen oder sollten die
Wohnungsbaugesellschaften diese Vertrdge entweder bei oder vor deren Ablauf beenden,
kdnnte sich die verringerte Kundenzahl negativ auf das Betriebsergebnis der Gesellschaft
auswirken.

Die Schuldzinsen der Gesellschaft sind variabel bzw. werden mit Satzen verzinst, die im
Laufe der Zeit steigen, so dass sich die steigenden Zinsen nachteilig auf den Cashflow
auswirken koénnten.

Die Kredite der Gesellschaft werden mit variablen Sdtzen verzinst. Zurzeit hat die
Gesellschaft Verbindlichkeiten mit variablen Zinssatzen in Hohe von rund TEUR 389.950.
Durch eine Erhohung der Zinssatze wirden sich die Zinsaufwendungen dieser Darlehen
erhdhen. Demgemall wirden sich hohere Zinssdtze negativ auf den Cashflow und die
Fahigkeit der Gesellschaft, ihre Schulden zu tilgen, auswirken. Allerdings hat die Gesellschaft
zum 31. Dezember 2007 Zinssicherungsgeschafte im Umfange von TEUR 140.000
abgeschlossen, die diese Risiken entsprechend vermindern. Dieses Zinssicherungsgeschéft ist
bis 31. Mérz 2009 befristet. Im Rahmen der neuen Refinanzierung hat die Gesellschaft im
Februar 2008 weitere Zinssicherungsgeschafte im Umfang von TEUR 273.800 abgeschlossen.
Dieses Zinssicherungsgeschéft ist bis 18. Februar 2011 befristet.
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Da die Gesellschaft bei einigen von ihr angebotenen Breitbanddiensten von Dritten
abhangig ist, ist sie evtl. nicht in der Lage, diese Dienste zu annehmbaren Bedingungen
zu beschaffen oder zu ersetzen und es mag zu Problemen mit den Dritten kommen.

Die Gesellschaft ist weder Produzent noch Eigentiimer samtlicher Breitbanddienste, die sie
ihren Kunden anbietet. Neben dem Risiko, diese Dienste nicht zu glnstigen Bedingungen
beschaffen oder sie ersetzen zu konnen, sieht die Gesellschaft einer Reihe von anderen
Risiken entgegen.

Die Konkurrenten der Gesellschaft besitzen exklusive Rechte an Programmen, die die
Gesellschaft ihren Kunden moglicherweise kiinftig anbieten méchte, und kénnten den Zugang
der Gesellschaft zu solchen Programmen einschranken oder der Gesellschaft fir die Nutzung
der Programme feste Geblhren, unabhdngig von der Anzahl der Kunden, welche das
Programm tatsachlich empfangen, in Rechnung stellen. Dartiber hinaus kénnen regulatorische
Einschrankungen die Fahigkeit der Gesellschaft beschranken, die Programme festzulegen, die
sie anbieten will. Sollte es nicht mdglich sein, eine ausreichende Anzahl dieser neuen Dienste
entweder eigenstandig oder mit Partnern, zu wirtschaftlich glnstigen Bedingungen zu
beschaffen, konnte die Nachfrage nach den Diensten der Gesellschaft abnehmen und so die
Ertrage schmélern.

Der Geschéaftsplan der Gesellschaft geht von einer erhohten Nachfrage nach
breitbandintensiven Anwendungen aus; wenn sich die Nachfrage nach diesen Diensten
jedoch nicht wie erwartet erhoht, wirde sich dies negativ auf die finanziellen Ergebnisse
der Gesellschaft auswirken.

Der Geschéftsplan der Gesellschaft basiert auf der Annahme, dass die Benutzung von
Internet, e-Commerce, Datendiensten, kabel- oder internetbasierten Telefoniediensten und
andere breitbandintensiven Anwendungen in den ndchsten Jahren in Deutschland erheblich
zunehmen wird. Die Gesellschaft ist auch der Meinung, dass es kinftig eine erhéhte Nach-
frage nach Telefonie geben wird. Aufgrund dieser Annahme investierte die Gesellschaft in der
Vergangenheit umfangreiche Mittel in diesem Bereich, aufgrund der finanziellen
Beschrankungen beabsichtigt die Gesellschaft, in Zukunft nur selektiv in die Aufriistung ihrer
Netze in Deutschland zu investieren, um diese Breitbanddienste zu unterstlitzen. Wenn sich
jedoch die Verbreitung von breitbandintensiven Anwendungen nicht erhoht oder sich
langsamer als erwartet entwickelt, kann die Nachfrage nach vielen Leistungen der Gesell-
schaft nicht das Niveau ihrer Schatzungen erreichen und sich wahrscheinlich negativ auf ihre
Preisflexibilitat, auf das Betriebsergebnis und die Finanzlage auswirken.

Aufgrund der Erfahrungen der Gesellschaft auf dem Markt fur Telefoniedienste meint die
Gesellschaft auBerdem, dass der Markt fiir Kabeltelefoniedienste und Sprachverbindungen
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Uber Internet (voice-over IP), wegen der starken Konkurrenz, des Preisdrucks und des
Vorhandenseins bereits ansassiger Telefoniebetreiber besonders schwierig sein kénnte.
Dartiber hinaus erwartet die Gesellschaft Konkurrenz von drahtlosen Telefonanbietern und
neuen Marktteilnehmern auf dem europaischen Telefonmarkt.

Falls die Gesellschaft nicht in der Lage ist, rechtzeitig auf den Konkurrenzdruck zu reagieren,
neue Technologien zu implementieren oder als Reaktion auf sich andernde Kundenwiinsche
in neue Mérkte vorzudringen, oder wenn von ihr angebotene neue oder verbesserte Dienste
nicht in akzeptablem Ausmal} auf dem Markt angenommen werden, ist die Gesellschaft u.U.
nicht in der Lage, effizient am Wettbewerb teilzunehmen.

Die Gesellschaft ist zunehmend der Konkurrenz durch Satelliten oder digital-
terrestrischnem Fernsehen und andere Ubertragungsmethoden sowie dem Angebot der
Deutschen Telekom mit aufgeristeten DSL-Netzen bei Fernsehsignalen ausgesetzt, was
das Wachstum der Gesellschaft beeintrachtigen und Kundenabwanderung zur Folge
haben kann.

Der Wettbewerb um Kunden durch andere Signaliibertragungsmethoden kann zur Folge
haben, dass der Gesellschaft eine Erweiterung des Kundenstamms nicht gelingt oder sie
Kunden verliert. Die Gesellschaft sieht sich auRerdem einer verstarkten Konkurrenz von
anderen Methoden der Fernsehsignallieferung an Haushalte ausgesetzt, wie:

o digital-terrestrisch;

e analoge und digitale Satelliteniibertragungssysteme an private Haushalte (,,DTH®);
und

e Satelliten-Gemeinschaftsantennenanlagen, insbesondere in Bereichen mit niedriger
Kabelakzeptanz.

Verschiedene Gesellschaften in Deutschland bieten DTH (Direct to Home) an. Diese
Gesellschaften konnen in der Lage sein, ihre erheblichen finanziellen Ressourcen und
exklusiven Sport- und Unterhaltungsprogrammvertrage zu nutzen, um den Markt weiter zu
durchdringen und mit der Gesellschaft um Kunden in den Wettbewerb zu treten.
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Die Gesellschaft ist unter Umstanden nicht in der Lage, mit den raschen technologischen
Anderungen der Kabelfernseh- und Breitbandbranche Schritt zu halten, wodurch ihr
erhebliche Kosten fur die Implementierung neuer Technologien entstehen kénnten.

Um wettbewerbsfahig zu bleiben, muss die Gesellschaft weiterhin neue Dienste einfiihren und
die Funktionalitat, Erreichbarkeit und Merkmale ihrer Netze erh6hen und verbessern. Die
Kabelfernseh- und Breitbandbranche ist Folgendem ausgesetzt:

e schnellen und signifikanten technologischen Anderungen;
e Anderungen der Benutzung und Kundenanforderungen und -priorititen;

e hdufige Einfuhrung neuer Produkte und Dienste, mit denen neue Technologien
verbunden sind; und

e EinflUhrung neuer Industrienormen und -praktiken, wodurch derzeitige
unternehmenseigene Technologien und Systeme veralten.

Die Gesellschaft kann die Auswirkung technischer Neuerungen auf ihr Geschéft nicht
vorhersehen. Daruber hinaus kann die Gesellschaft keinerlei Zusicherungen abgeben, dass sie
in der Lage sein wird, neue Technologien erfolgreich zu implementieren oder Technologien
den Kundenanforderungen innerhalb angemessener Zeit anzupassen. Auflerdem koénnten die
Kosten fiir die Implementierung neuer Technologien oder die Anderung von einer
Technologie zu einer anderen - nachdem die Implementierung begonnen hat - erheblich sein,
da verglichen mit den Mitteln, die der Gesellschaft nach Bedienung ihrer Verbindlichkeiten
zur Verfugung stehen und die Mdglichkeit der Gesellschaft, die Implementierung oder die
Anderung zu finanzieren, hauptsachlich von der Moglichkeit der Gesellschaft, weitere
Finanzmittel zu beschaffen, abhangig sein wird.

Die Programmanbieter koénnten Programme den Mitbewerbern der Gesellschaft
exklusiv oder zu gunstigeren Konditionen anbieten und fur einige Programm-Events
Mindestzahlungen verlangen; all dies kdnnte sich negativ auf das Geschaft der
Gesellschaft auswirken.

Programmanbieter konnten Programme an die Mitbewerber der Gesellschaft exklusiv oder zu
gunstigeren Bedingungen (hinsichtlich Preis und Verfligbarkeit) anbieten. Selbst wenn die
Gesellschaft die Anzahl der von ihren eigenen Kopfstationen aus bedienten Kunden ausbauen
kann, um die Signallieferungsentgelte zu reduzieren, die sie an die Kabel Deutschland zahlt,
einer vormals 100 %igen Tochtergesellschaft der Deutschen Telekom, die im Jahr 2003 an
eine Gruppe von Finanzinvestoren, gefiihrt von Goldman Sachs, Apax und Providence
verdulert wurde, ist sie trotzdem weiterhin diesem Wettbewerbsrisiko ausgesetzt. Dieses
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Risiko kann sich erhdhen, wenn sich Satellitenprogrammanbieter in Deutschland verstarkt
etablieren.

Die Margen und der Cashflow der Gesellschaft in Deutschland kénnten aufgrund
erhohter Signallieferungsaufwendungen oder wegen Kundenunzufriedenheit ricklaufig
sein.

Am 30. Juni 2008 wurden rund 37 % der Kunden der Gesellschaft durch Netze bedient, die
Programme aufgrund von Signallieferungsvertrdgen empfingen, die sie mit der Kabel
Deutschland und privaten Nachfolgebetreibern haben. Es besteht die Mdglichkeit dass auch in
Zukunft weitere Gebihrenerhéhungen erfolgen. Jegliche Gebihrenerhéhung aus Programm-
signallieferungsvertragen, die nicht durch erhéhte Gebiihren an die Kunden der Gesellschaft
weitergegeben werden kann, konnte einen negativen Effekt auf die betrieblichen Margen der
Gesellschaft haben und zu einem Verlust von Kunden fiihren, welche sich unter Verzicht auf
das Kabelfernsehen fur einen direkten Fernsehempfang oder andere Empfangstechnologien
entscheiden.

Falls Zahlungen auf der Grundlage der Ubertragung von Analog-Fernsehprogrammen
festgesetzt werden, kénnte sich dies negativ auf die Margen und den Cashflow der
Gesellschaft auswirken, es sei denn, sie kann diese zusatzlichen Kosten auf die Kunden
umlegen.

In der Vergangenheit bestand die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft in der Bereitstellung von
Analog-Fernsehprogrammen an Kunden Uber ihre Kabelfernsehnetze. Ebenso wie andere
Kabelnetzanbieter musste die Gesellschaft Programmanbieter im Allgemeinen nicht flr dieses
Analog-Programmangebot bezahlen. Einige oder alle der Programmanbieter konnten jedoch
von der Gesellschaft kinftig Zahlungen fiir das Analog-Programmangebot verlangen. Falls
dies eintritt und die Gesellschaft diese Gebiihren nicht an ihre Kunden weitergeben kann,
wirden sich ihre Margen und ihr Cashflow verringern.
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Die Gesellschaft muss unter Umstanden Urheberrechtsgebihren fir die Weiterleitung
von Programmen an ihre Kunden zahlen, wodurch sich ihre Margen und ihr Cashflow
reduzieren wirden, wenn diese Betrage, die fur die Urheberrechtsgebihren zurick-
gestellten Betrage Ubersteigen.

Wie alle anderen deutschen Kabelnetzbetreiber muss die Gesellschaft Urheberrechtsgebihren
fir die Weiterleitung von Programmen, die sie von anderen Quellen als von der Kabel
Deutschland und privaten Nachfolgebetreibern empfangen hat, zahlen. Die Gesellschaft ist
derzeit in Verhandlungen mit der “Gesellschaft fir musikalische Auffihrungs- und
mechanische Vervielfaltigungsrechte” (GEMA) aufgrund der Zahlung aktueller Gebihren
und Gebiihren aus der Vergangenheit. Bislang wurde keine abschlieBende Ubereinkunft
erzielt.

Umfassende gesetzliche Regulierungen der Breitbandbranche konnten die Geschéfts-
tatigkeit der Gesellschaft einschranken, was auch ihre Geschéaftsplane behindern
konnte.

Die Gesellschaft unterliegt erheblichen rechtlichen Kontrollen, wobei sie unter Umstanden
von Zeit zu Zeit nicht alle Verwaltungs- und Lizenzanforderungen der Aufsichtsbehdrden
einhalten wird. Dariiber hinaus muss die Gesellschaft kiinftig gednderte oder zusétzliche
Bestimmungen beachten. Probleme in Bezug auf diese regulativen MaBnahmen kdnnten die
Gesellschaft in ihrer Wettbewerbsfahigkeit einschranken. Anderungen der deutschen Bundes-
oder Landesgesetze zur Regelung des Lizenzwesens, des Errichtens und Betriebs von
Kabelfernseh- und Breitbandkabelnetzen (einschlieBlich der Regelung bezilglich Lizenz-
vergabe, die Geschaftstatigkeit der Deutschen Telekom sowie der Netzzusammenschaltungs-
vereinbarungen) konnten die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft einschranken und ihre
Geschaftsplane hindern.

Auf Grund der jungsten Zuweisung von Frequenzbéndern in Deutschland kdnnte die
Gesellschaft u.U. an der Ubertragung uber einige Frequenzbander, die sie derzeit
benutzt, gehindert werden. Wenn dies der Fall sein sollte, konnte sich der Wechsel auf
neue Frequenzen fur die Gesellschaft als schwieriger und kostspieliger erweisen, als sie
derzeit annimmt.

Im Mai 2002 traten in Deutschland drei neue Verordnungen zur Zuweisung, Benutzung und
Zuteilung von Frequenzen in Kraft. Die Verordnungen zur Zuweisung von Frequenzen regelt
die ,,kostenlose Nutzung* von Frequenzen ohne Einzelzulassung, Genehmigung oder andere
aufsichtsbehordliche Beschlussfassung. Sie erlaubt unter bestimmten Umstanden die
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kostenlose Nutzung von Frequenzen zwischen 9kHz und 30 MHz in und entlang von Leitern
in den Kabelnetzen der Gesellschaft. VVoraussetzung ist, dass (i) die von den Leitern ausge-
sendete Storstrahlung nicht die angegebenen Grenzwerte Ubersteigt und (ii) die Frequenzen
nicht fir bestimmte Sicherheitszwecke benutzt werden, die von der deutschen Aufsichts-
behorde als solche identifiziert wurden. Falls die obigen Bedingungen nicht erfullt werden,
entscheiden die deutschen Aufsichtsbehdrden von Fall zu Fall, ob die Gesellschaft die
jeweilige Frequenz nutzen kann. Die Behdrden kdnnten der Gesellschaft vor der Gewahrung
einer Nutzungsgenehmigung der Frequenzen bestimmte Beschrdnkungen oder Bedingungen
auferlegen. Darlber hinaus sind seit dem 1. Juli 2003 dieselben Bedingungen auf Frequenzen
zwischen 30 MHz und 3 GHz anwendbar. Durch diese Regelung kénnte die Gesellschaft von
der Benutzung einiger oder aller relevanter Frequenzbénder fir die Weiterleitung von
Programmen Uber ihre Kabelnetze ausgeschlossen werden. Sollte dies eintreten, muss die
Gesellschaft u.U. Investitionen in ihre deutschen Netze tatigen, um weiterhin ihre derzeitigen
Dienste erbringen zu kénnen.

Falls die Wettbewerbsbehdrden in Deutschland die Gesellschaft als ,,marktbe-
herrschend* einstufen, unterliegt sie einer verstarkten Aufsicht, was sich auf die Hohe
der Kundenentgelte auswirken konnte, wodurch die operative Handlungsfreiheit der
Gesellschaft ggf. eingeschrankt werden koénnte.

Im Jahr 2006 wurde in einer Uberpriifung durch die Bundesnetzagentur festgestellt, dass die
Gesellschaft nicht marktbeherrschend ist. Es stellt sich allerdings die Frage, ob diese
Einschitzung bei einer erneuten Uberpriifung unter Einbezug der Zugehorigkeit des
Unternehmens zur Orion Gruppe weiter gultig bleibt.

Die deutschen Medienanstalten konnten von der Gesellschaft verlangen, dass sie
populdare Kandle im Analogmodus und nicht ausschlie3lich im Digitalmodus anbietet,
was sich negativ auf Wachstum und Entwicklung ihres Digitalkabelfernsehdienstes
auswirken konnte.

Der Erfolg des Digitaldienstes der Gesellschaft wird zum gréRten Teil von ihrer Fahigkeit,
Digitalprogramme hoher Qualitat zu liefern, abhdngen. So kann die Gesellschaft z.B.
versuchen, ihren Digitalkundenstamm zu vergroRern, indem sie populdre Programme
ausschlieBlich durch ihren Digitaldienst anbietet. Die Gesellschaft kann jedoch an der
Implementierung dieser Strategie gehindert werden, wenn die deutschen Medienanstalten
verlangen, dass sie diese Programme zusétzlich auch im Analogformat anbietet. Durch die
Verfligbarkeit derselben Programme im Analogformat kann die Moglichkeit der Gesellschaft,
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Digitalkunden anzuziehen und Ertrdge aus Kabelabonnements zu erhdhen, eingeschrénkt
werden.

Das Internetangebot der Gesellschaft konnte der Regulierung unterworfen werden,
wodurch die Kosten der Gesellschaft erhéht oder die angebotenen Dienste limitiert
werden kdnnten.

Bislang unterlagen Internetdienste in Deutschland keinen gravierenden Einschrankungen
durch Gesetze und Bestimmungen. Allerdings sind in Deutschland eine Reihe von
Internetdiensten durch Bestimmungen bezlglich Lizenzvergabe, Veroffentlichungspflichten
und Inhalt geregelt. Falls dies fiir die Gesellschaft eintritt, kann dies zu steigenden Kosten und
operativer Komplexitat fihren.

Dariiber hinaus sind die auf das Internet anwendbaren rechtlichen und aufsichtsbehdrdlichen
Rahmenbestimmungen unbestimmt und kdnnen sich andern. Insbesondere kdnnen neue
Gesetze und Bestimmungen verabschiedet und bestehende Gesetze und Bestimmungen auf
Internet und e-Commerce angewendet werden. Neue und bestehende Gesetze kénnen z.B.
folgende Bereiche abdecken:

o Umsatzsteuerpflichtige Verkaufe oder andere Steuern;

e Schutz der Privatsphare der Nutzer;

e Preiskontrolle;

¢ Eigenschaften und Qualitéat der Produkte und Dienste;

e Verbraucherschutz;

e grenziberschreitender Handel;

e Verleumdung und Diffamierung;

e elektronische Unterschrift;

e Sicherheit bei der Ubertragung;

e Urheberschutz, Verletzung von Warenzeichen- und Patentrechten;
e Spam, Phishing und andere Internetkriminalitat;

e Einbehaltung der Trafficdaten (Archivierung der Logfiles) und Filterung des Inhalts;
e Notizsysteme;

e rechtmélRige Unterbrechung.

18/20



Jedes neue Gesetz und jede neue Bestimmung oder die mit ihrer Wirksamkeit verbundene
Unsicherheit kdnnten zu Kostensteigerungen, Behinderungen der Geschéaftsentwicklung der
Gesellschaft und zu geringerem Umsatzwachstum flhren.

Da die Gesellschaft einen erheblichen Teil ihres unterirdischen Kabelnetzwerks nicht
versichert, muss sie eventuell die vollen Kosten moglicher Beschadigungen an diesen
nicht versicherten Netzwerken tragen, was sich negativ auf ihr Finanzergebnis
auswirken kann.

Jede Katastrophe, die einen wesentlichen Teil der unterirdischen Kabelnetzwerke der
Gesellschaft betrifft, konnte zu einem erheblichen, nicht versicherten Verlust fiihren und sich
nachteilig auf ihre geschaftlichen und wirtschaftlichen Ergebnisse auswirken. Wahrend die
Gesellschaft ihr Eigentum durch eine allgemeine Haftpflichtversicherung versichert hat,
versichert sie einen erheblichen Teil ihrer unterirdischen Kabelnetzwerke in Deutschland
nicht. Die Gesellschaft beabsichtigt, ihr Eigentum weiterhin nur durch eine allgemeine
Haftpflichtversicherung zu versichern.

o Risiken in Bezug auf die Beteiligung von Escaline an der Gesellschaft

Die Interessen von Escaline kdnnen sich erheblich von den Interessen der anderen
Aktionare der Gesellschaft unterscheiden.

Am 30. Juni 2008 hielt Escaline S.ar.l (,Escaline”) direkt und indirekt durch
Tochtergesellschaften circa 90% der Aktien der Gesellschaft und ist somit in der Lage
samtliche von ihr vorgeschlagenen Hauptversammlungsbeschliisse satzungsgemafR ohne
Mitwirkung der Ubrigen Aktiondre zu beschlieRen. Solche zukinftige Beschlusse der
Hauptversammlung kdénnen sich beziehen auf:

o Verschmelzungen oder sonstige Unternehmenszusammenschliisse;

o Abschluss von Beherrschungsvertrégen;

o bedeutende Akquisitionen oder VerdulRerungen von Vermogensgegenstanden;
o zukiinftige Emissionen von Aktien oder anderen Wertpapieren;

o Ausschittung von Dividenden auf die Aktien der Gesellschaft und

o wesentliche Anderungen der Satzung der Gesellschaft.

19/20



Die Interessen der Escaline hinsichtlich der Entscheidung tber Angelegenheiten und die
Faktoren, die die jeweilige Gesellschaft bei der Auslbung ihres beherrschenden Einflusses
berucksichtigt, konnten von den Interessen der anderen Aktiondre der Gesellschaft
abweichen.

Ausblick

Mit dem erfolgreichen Abschluss des Ubernahmeangebotes der Orion Cable Gruppe entstand
fir PrimaCom eine vollig neue Situation. Durch die fortschreitende Zusammenfiihrung der
beiden Unternehmensgruppen entsteht der drittgrofite Kabelnetzbetreiber in Deutschland. Die
Entwicklungen wéhrend des vergangenen Jahres ist nach Ansicht des Managements ein
deutlicher Beleg dafur, dass insbesondere der hohe technische Standard von PrimaCom
zusammen mit den hohen Subscriber-Zahlen der Orion Cable Gruppe ein erhebliches
Synergie- und Marktpotential er6ffnet. Zudem wird die Gesellschaft ihre bereits begonnene
regionale Fokussierung auch in der Zukunft vorantreiben. Dies alles bedeutet eine weitere
Festigung der Gesellschaft, den Anforderungen des Marktes auch zukinftig gewachsen zu
sein. Das Management ist daher Uberzeugt, die gesetzten langfristigen Ziele der Gesellschaft
weiterhin zu erreichen.

Mainz, den 29. August 2008

PrimaCom AG
Vorstand
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